Formulele de calcul ale ratelor dobénzii
la valorile mobiliare de stat.

. Ratele anuale ale dobanzii 1a Bonurile de Trezorerie (B
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Rata nominala:

Rata efectiva:

N -valoarea nominala a BT
Pc - pretul de cumparare a BT
T - termenul de circulatie (in zile).

unde:

2. Rata anuala a dobénzii la Obligatiunile de Stat cu dobanda fixd (OS)

Rata efectiva a dobanzii la Obligatiunile de stat depinde de pretul de cumparare
a obligatiunii, de marimea cupoanelor i de periodicitatea platii acestor cupoane
si se determina calculandu-l pe r din urmatoarea formula:
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P - pretul de cumparare a OS (include cuponul acumulat);
Cn - marimea cuponului "n"; *

N - valoarea nominala a OS;

r - rata efectiva a dobdnzii la OS ;

t, - numarul de zile pana la plata cuponului "n"’;

unde:

* formula de calcul a marimii cuponului:
Tc , Ds
365 100

_N*

unde:
N - valoarea nominala a OS;
Tc - perioada cuponului (zile);
Ds - rata anuala a dobdnzii stabilita in conditiile de emitere a OS.



