Prognoza inflatiei
pe termen mediu

5 februarie 2015
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Pe parcursul ultimelor 12 trimestre inflatia se mentine in coridorul de
S la suta = 1.5 p.p. (puncte procentuale)
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Inflatia IPC si Inflatia de baza

* Ritmul anual al inflatiei s-a
micsorat de la 4.8 la suta in
luna septembrie 2014 pana la
4.7 la suta in luna decembrie
2014.

* Ritmul inflatiei de baza a avut
o dinamica usor ascendenta de
la 5.8 1a suta in luna septembrie
2014 pana la 6.3 la suta in luna
decembrie 2014.

« Inflatia totala este sub nivelul
inflatiei de baza in urma
scaderii presiunilor din partea
preturilor la produsele
alimentare
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Ritmul anual al IPC in diminuare in principal ca urmare a evolutiei preturilor

& BancaNationaliaMoldovei = =~ = &

la produsele alimentare (p. p.)

Preturile la produsele
alimentare
An agricol bun

Evolutia preturilor la produselor alimentare
mondiale

Deprecierea monedei nationale fata de
dolarul american

Inflatia de baza

Deprecierea monedei nationale fata de
dolarul american

Lipsa unor presiuni inflationiste
semnificative din partea cererii interne

Preturile reglementate

Lipsa unor ajustari la tarife si servicii din
cadrul preturilor reglementate

Majorarea preturilor la medicamente

Preturile la combustibil
Conflictul militar din estul Ucrainei

Cursul de schimb MDL/USD
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Preturile internationale la petrol
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C—1 Combustibil E= Preturile reglementate
E== Produsele alimentare BN |nflatia de baza

e=Cm» [PC (suma contrib. comp.)
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Compararea prognozei din RI nr. IV, 2014
si evolutia inflatiei in trimestrul IV, 2014

/10 110 it nyi1r viz2 112 113 /13 Vi4 114
—>=Inflatia (efectiv)
—0— Prognoza pe termen scurt a inflatiei

Efectiv Prognoza

Tr.1V,2014/ | Tr.1V,2014/ | Abaterea Factorii de influenta

Tr. IV, 2013 Tr. 1V, 2013
IPC 4.8 4.2 0.6 Cresterea preturilor la produsele alimentare
Inflatia de bazi 6.0 5.7 0.3

Deprecierea peste asteptiri a monedei nationale

Produsele alimentare 5.1 3.6 1.5
Preturile reglementate 1.8 1.9 -0.1

Combustibil 7.0 9.2 2.2 Micsorarea preturilor pe pietele internationale
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Contributia sectoarelor economiei la cresterea PIB, (p.p.)

A 10 9.4
Cresterea economica in :

trimestru II1, 2014:

* Agricultura: A 1.6 pp (Q2 2014:
A 0.6 pp)

* Comert: Al.1 pp (Q22014: A0.6
Pp)

* Alte activitati de servicii: A 1.0
pp (Q2 2014: A 1.2 pp)

*Industria: A 0.7 pp (Q2 2014:
A 0.6 pp)

* Impozite nete pe produse: A 0.5
pp (Q2 2014: A 0.2 pp)

*Constructii: A 0.5 pp (Q2 2014:
A 0.5 pp)

) o 2012 2013 /14 /14 11/14
® Transport S1 comumcatll: 0.4 PP B A gricultura B Industria E=Comert
(Q2 2014: A0 4 pp) B Constructii BN Transport si comunicatii EEEEAlte servicii

EEmImpozite nete pe prod. e===Rata cresterii PIB



Contributia componentelor cererii la cresterea PIB (p.p.)

Cresterea economica in
trimestru 111, 2014:

* Consumul gospodariilor
populatiei: A 3.6 pp (Q2 2014:
A 1.9 pp)

* Formarea bruta de capital:
A 3.0 pp (Q22014: V 1.5 pp)

* Import: A 0.3 pp (Q2 2014:
¥ 0.1 pp)

* Consumul administratiei
publice: 0.0 pp (Q2 2014: V 0.3
)

* Export: V¥V 1.0 pp (Q2 2014:
A 4.2 pp)

24
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2011 2012 2013 /14 1I/14 111/14
mmm Cons. admin. publice si private = Import
= Formarea bruta de cap. == Export

mmm Cons. gospodariilor pop. = ==Rata cresterii PIB
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Comertul extern
(%, perioada corespunzatoare a anului precedent)

Import

12 4 I:I Restul lumii

—O=— Exporturile —O=— Importurile

= -18.3>
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Transferuri de mijloace banesti din strainatate efectuate in

%

favoarea persoanelor fizice

mil. USD
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Evolutia componentelor agregatelor monetare (crestere anuala, %)
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Creditele noi in MDL (trimestrial)

Valorile inregistrate
conform statisticii
monetare

Cresterea cu 109.5 la
suta (de 2.1 ori) a
creditelor noi acordate
in MDL in T4/2014

comparativ cu
T4/2013

Statistica distorsionata
de tranzactii suspecte
in luna noiembrie la
BEM, Banca Sociala si
Unibank.

18000.0

16000.0

14000.0

12000.0

10000.0

8000.0

6000.0

4000.0

2000.0 7

0.0 -

<§ EE Volumul == Rata media

X

o

1/09
11/09
111/09
1vV/09
/10
11/10
111/10
1V/10
/11
/11
/11
v/11
/12
11/12
111/12
1v/12
11/14
111/14
1V/14

240

- 220

- 200

- 180

- 16.0

- 140

- 120

- 100

8.0



Creditele noi (ajustate) in MDL (trimestrial)

Pentru facilitarea
analizei s-au exclus
datele aferente BEM,
Bancii Sociale si
Unibank pentru
perioada T4/2013 —
T4/2014.

Cresterea cu 0.3 la
suta a creditelor noi
(ajustate) acordate in
MDL in T4/2014
comparativ cu
T4/2013

Rata medie la credite
a inregistrat 10.84 la
suta in T4/2014

Trendul descendent al
ratei dobanzii la
credite in MDL
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Depozitele noi in MDL (trimestrial)

* Majorarea cu3.8 7000.0 B Volumul === Rata medie 21.0
la suta a <\ 1 190
depozitelor noi 6000.0 '
atrase in MDL in b 170
T4/2014 5000.0
comparativ cu - 15.0
T4/2013; _

’ 4000.0 - 13.0

« Rata medie a 3000.0 - - 110
dobanzii in L 90
T4/2014 de 5.88 1a 2000.0 - )
suta. - 7.0

1000.0 1 L 50
0.0 - - 3.0




Prognoza Inflatiei pe Termen Mediu



Prognoza inflatiei revizuita in sus

Prognoza Prognoza inflatiei " 10
2015 5.8 %
2016 6.1 %

Rata anuala a inflatiei se
va situa in cadrul
intervalului de variatie de
*1.5 p.p. de la tinta
inflatiei de 5.0 la suta
anual.

Pentru anul curent
valoarea medie a ratei
inflatiei va atinge nivelul

|
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T Lot et

de 5.8 la suta | ;

! .

|
In anul 2016 rata anuala a |
inflatiei va inregistra ! -2
valoarea de 6.1 la suta Rata anuala a inflatiei |

Tinta inflatiei | -1

Valoarea maXimﬁ va ﬁ """"""" Intervalul de variatie i
A . A Intervalul de incertitudi
inregistrati in trimestrul I | nieTvelll & Incerfudine | | L | 0
si trimestrul 11, 2016, 110 111 112 113 114 115 116

constituind 6.4 la suta
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Decompozitia IPC, %

%

inflatiei
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Ipoteze externe
Rata medie de schimb USD/EUR

Ritmul anual de crestere a PIB in zona euro
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[Diferenta(p.p), scala din dreapta =—Prognoza actuala ===Prognoza precedenta

Ritmul anual de crestere a PIB in Federatia Rusa
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Ipoteze externe (continuare)
Pretul petrolului de marca Urals

120~ = Evolutia asteptata a variabilelor externe
110
100+

o0

§ e0 % Cresterea economica
or in zona euro, % 0.4 1.0
1 Cresterea economica
in Federatia Rusa, % 4.8 -1.1
_Zi’:im(:fmla‘;?:dm;‘r_;i:m:fjuala ‘_’ffpm;’::a - ecetonts Inflatia anuala in zona euro, % 0.1 1.2
Ritmul anual de crestere a Indicelui preturilor Inflatia anuala
mondiale la produsele alimentare in Federatia Rusa, % 11.0 7.5
o | - USD/EUR 1.15 1.13
RUB/USD 63.1 61.2
Pretul petrolului Urals
(dolari SUA/baril) 62.3 61.1

Preturile internationale

puncte procentuale

la produsele alimentare, % -9.9 2.0

Sursa: ipoteze BNM pe baza datelor Consensus Economics si
cotatii futures

_2q113 713 1/14 7/14 1/15 7k 1/16 7/16 =z

[Diferenta(p.p), scala din dreapta =—Prognoza actuala ===Prognoza precedenta



Dinamica
negativa a

deviatiei PIB,

parcursul

intregului
orizontul de

prognoza

Caracter
restrictiv din
partea ratei
reale a
dobanzii

Banca Nationala a Moldovei

Ipoteze interne

Deviatia PIB, (%)

-10- : E :
/10 /12 /14 /16
actuala precedenta

P9 AN R N B N N
/10 1141 112 113 114 14115 1/16

actuala precedenta

ICMR, (%)

Caracter
restrictiv
pentru
intregul
orizont de
prognoza a
conditiilor
monetare
reale

110 111 112 113 114 115 116
actuala precedenta

RRES, (%)

110 141 112 113 114 1115 116

actuala precedenta

Caracter
restrictiv din
partea ratei
reale efective
de schimb.
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RI, 2015 vs RI1YV, 2014

Inflatia de baza, (anual,%) Produse alimentare, (anual, %)
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Reconfigurarea proiectiei ratei anuale a inflatiei se datoreaza, pe de o parte contributiilor superioare din partea

inflatiei de baza si a produselor alimentare, si contributiei inferioare a preturilor la combustibili.
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* Proiectia ratei anuale a inflatiei a fost majorata si se va incadra in intervalul de variatie a tintei inflatiei pe
intreaga perioada de prognoza.



Multumim pentru atenftie!



