
Prognoza inflaţiei

pe termen mediu

5 februarie 2015



Pe parcursul ultimelor 12 trimestre inflaţia se menţine în coridorul de 

5 la sută ± 1.5 p.p. (puncte procentuale)
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Inflaţia IPC şi Inflaţia de bază 

(ritmuri anuale)
• Ritmul anual al inflaţiei s-a 
micşorat de la 4.8 la sută în 
luna septembrie 2014 până la 
4.7 la sută în luna decembrie 
2014.  

• Ritmul inflaţiei de bază a avut 
o dinamică uşor ascendentă de 
la 5.8 la sută în luna septembrie 
2014 până la 6.3 la sută în luna 
decembrie 2014.

• Inflaţia totală este sub nivelul 
inflaţiei de bază în urma 
scăderii presiunilor din partea 
preţurilor la produsele 
alimentare 2.0
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Ritmul anual al IPC în diminuare în principal ca urmare a evoluţiei preţurilor 

la produsele alimentare (p. p.)
1. Preţurile la produsele 

alimentare 
• An agricol bun

• Evoluţia preţurilor la produselor alimentare 

mondiale

• Deprecierea monedei naţionale faţă de 

dolarul american

2.      Inflaţia de bază
• Deprecierea monedei naţionale faţă de 

dolarul american

• Lipsa unor presiuni inflaţioniste 

semnificative din partea cererii interne

3.      Preţurile reglementate 
• Lipsa unor ajustări la tarife și servicii din 

cadrul preţurilor reglementate

• Majorarea preţurilor la medicamente

4. Preţurile la combustibil
• Conflictul militar din estul Ucrainei

• Cursul de schimb MDL/USD

• Preţurile internaţionale la petrol



Compararea prognozei din RI nr. IV, 2014 

şi evoluţia inflaţiei în trimestrul IV, 2014

Efectiv 

Tr. IV, 2014 /

Tr. IV, 2013

Prognoza

Tr. IV, 2014 /

Tr. IV, 2013

Abaterea Factorii de influenţă 

IPC 4.8 4.2 0.6 Creşterea preţurilor la produsele alimentare

Inflaţia de bază 6.0 5.7 0.3
Deprecierea peste aşteptări a monedei naţionale 

Produsele alimentare 5.1 3.6 1.5

Preţurile reglementate 1.8 1.9 -0.1

Combustibil 7.0 9.2 -2.2 Micşorarea preţurilor pe pieţele internaţionale
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Creşterea economică în 

trimestru III, 2014:

• Agricultură: ▲ 1.6 pp  (Q2 2014: 
▲0.6 pp)

• Comerţ: ▲1.1 pp (Q2 2014: ▲0.6 
pp)

• Alte activităţi de servicii: ▲ 1.0 
pp (Q2 2014: ▲1.2 pp)

•Industria: ▲ 0.7 pp (Q2 2014: 
▲0.6 pp)

• Impozite nete pe produse: ▲ 0.5 
pp (Q2 2014: ▲ 0.2 pp)

•Construcţii: ▲ 0.5 pp (Q2 2014: 
▲ 0.5 pp) 

• Transport şi comunicaţii: 0.4 pp 
(Q2 2014: ▲0.4 pp) 

Contribuţia sectoarelor economiei la creşterea PIB, (p.p.)



Contribuţia componentelor cererii la creşterea PIB (p.p.)

Creşterea economică în 

trimestru III, 2014:

• Consumul gospodăriilor 
populaţiei: ▲3.6 pp (Q2 2014: 
▲1.9 pp)

• Formarea brută de capital:   
▲ 3.0 pp (Q2 2014: ▼ 1.5 pp)

• Import: ▲ 0.3 pp (Q2 2014:  
▼ 0.1 pp) 

• Consumul administraţiei 
publice: 0.0 pp (Q2 2014: ▼ 0.3
pp)

• Export: ▼ 1.0 pp (Q2 2014: 
▲4.2 pp)



Comerţul extern 

(%, perioada corespunzătoare a anului precedent)

Export Import
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Transferuri de mijloace banesti din strainatate efectuate în 

favoarea persoanelor fizice

Volum, mil. USD Faţă de perioada similară a anului precedent (%), axa sec.



Evoluţia componentelor agregatelor monetare (creştere anuală, %)
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Creditele noi în MDL (trimestrial)

• Valorile înregistrate 
conform statisticii 
monetare

• Creşterea cu 109.5 la 
sută (de 2.1 ori) a 
creditelor noi acordate 
în MDL în T4/2014 
comparativ cu 
T4/2013

• Statistica distorsionată 
de tranzacţii suspecte 
în luna noiembrie la 
BEM, Banca Socială şi 
Unibank.
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Creditele noi (ajustate) în MDL (trimestrial)

• Pentru facilitarea 
analizei s-au exclus 
datele aferente BEM, 
Băncii Sociale şi 
Unibank pentru 
perioada T4/2013 –
T4/2014.

• Creşterea cu 0.3 la 
sută a creditelor noi 
(ajustate) acordate în 
MDL în T4/2014 
comparativ cu 
T4/2013

• Rata medie la credite 
a înregistrat 10.84 la 
sută în T4/2014 

• Trendul descendent al 
ratei dobânzii la 
credite în MDL 10.0
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Depozitele noi în MDL (trimestrial)

• Majorarea  cu 3.8 
la sută a 
depozitelor noi 
atrase în MDL în 
T4/2014 
comparativ cu 
T4/2013;

• Rata medie a 
dobânzii in 
T4/2014 de 5.88 la 
sută.
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Prognoza Inflaţiei pe Termen Mediu



Prognoza inflaţiei revizuită în sus

Prognoza

2015 5.8 %

2016 6.1 %

• Rata anuală a inflaţiei se 
va situa în cadrul 
intervalului de variaţie de 
±1.5 p.p. de la ţinta 
inflaţiei de 5.0 la sută 
anual.

• Pentru anul curent 
valoarea medie a ratei 
inflaţiei va atinge nivelul 
de 5.8 la sută 

• În anul 2016 rata anuală a 
inflaţiei va înregistra 
valoarea de 6.1 la sută

• Valoarea maximă va fi 
înregistrată în trimestrul I 
şi trimestrul II, 2016,  
constituind 6.4 la sută



Decompoziţia IPC, %
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Ipoteze externe
Ritmul anual de creştere a PIB in zona euro

Ritmul anual de creştere a PIB in Federatia Rusă

Rata medie de schimb USD/EUR

Rata medie de schimb RUB/USD



Ipoteze externe (continuare)
Preţul petrolului de marca Urals

Ritmul anual de creştere a Indicelui preţurilor

mondiale la produsele alimentare

Evoluţia asteptată a variabilelor externe



Ipoteze interne
Dinamică 

negativă a 

deviaţiei PIB, 

parcursul 

întregului 

orizontul de 

prognoză

Caracter 

restrictiv din 

partea ratei 

reale a 

dobânzii

Caracter 

restrictiv din 

partea ratei 

reale efective 

de schimb.

Caracter 

restrictiv 

pentru 

întregul 

orizont de 

prognoză a 

condiţiilor 

monetare 

reale



RI, 2015 vs RIV, 2014

• Reconfigurarea proiecţiei ratei anuale a inflaţiei se datorează, pe de o parte contribuţiilor superioare din partea

inflaţiei de bază şi a produselor alimentare, şi contribuţiei inferioare a preţurilor la combustibili.

Inflatia de baza, (anual,%)
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RI I, 2015 vs RI IV, 2014

• Proiecţia ratei anuale a inflaţiei a fost majorată şi se va încadra în intervalul de variaţie a ţintei inflaţiei pe 

întreaga perioadă de prognoză. 



Mulţumim pentru atenţie!


