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lanuarie

Nivelul inflatiei

In luna ianuarie 2010 preturile de consum au crescut fata de luna decembrie 2009 cu 2.3 la suti, inclusiv la
produsele alimentare cu 3.4 la sutd, la marfurile nealimentare cu 1.2 la sutd si la serviciile prestate populatiei
cu 2.5 la suta (graficul nr. 1).

La produsele alimentare cele mai
Graficul nr. 1. Evolutia lunara a indicelui preturilor de consum (IPC) importante cresteri de preturi au

si a indicelui preturilor productiei industriale (IPPI) fost inregistrate la legume proaspete
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In categoria mdrfurilor nealimentare majorari de preturi au fost inregistrate la combustibil — cu 4.5 la suta,
medicamente — cu 2.8 la sutd, articole de tutun — cu 1.5 la suta, editii tiparite — cu 1.2 la sutd, articole de
cosmeticd si parfumerie — cu 1.1 la sutd, detergenti — cu 1.0 la sutd. Totodata, reduceri de preturi s-au
inregistrat la tricotaje — cu 0.8 la sutd, incaltdminte — cu 0.4 la suta, tesaturi — cu 0.3 la suta.

in grupul serviciilor prestate populatiei majorari au fost inregistrate la tarifele pentru servicii comunal —
locative — cu 5.3 la sutd (inclusiv, la energia electricd — cu 8.8 la suta, gaz din retea — cu 4.3 la sutd,
incélzirea centrald — cu 4.0 la sutd), servicii ale transportului feroviar — cu 3.4 la sutd, alimentatia publica —
cu 2.7 la sutd, educatie si invatdmant — cu 1.6 la sutd, servicii de igiena si cosmeticd — cu 1.0 la suta.

Nivelul inflatiei in luna ianuarie 2010 fata de luna ianuarie 2009 a constituit 2.8 la sutd, inclusiv la
produsele alimentare — minus 0.6 la sutd, la marfurile nealimentare — 4.1 la sutd si la serviciile prestate
populatiei — 4.5 la suta.

Tabelul nr. 1. Contributia componentelor IPC, % Contributia elementelor la
decembrie 2009/ ianuarie 2010/ formarea indicelui p regurvﬂ?r
noiembrie 2009 decembrie 2009 de consum este prezentata in

‘ contributia contributia / contributia contributia / tabetul nr. 1

’ IPC ’ IPC In luna ianuarie 2010
| IPC 09 | 100% | 23 | 100% preturile productiei
industriale au crescut fata de

Prod li t 0.6 66.7 1.1 47.8 . ’
‘ roduse alimentare ‘ | ‘ | decembrie 2009 cu 2.6 la
‘ Marfuri nealimentare ‘ 0.2 | 222 ‘ 0.6 | 26.1 suta. Cele mai mari cresteri
‘ Servicii cu plat ‘ 0.1 ‘ 1.1 ‘ 0.6 ‘ 26.1 au fost consemnate in
urmatoarele activitati:
Sursa: BNS si BNM fabricarea zaharului — cu
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20.5 la sutd; fabricarea produselor de morarit, a amidonului si a produselor din amidon — cu 18.7 la sutd;
prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor — cu 7.7 la sutd; industria metalurgica — cu 4.9 la suta;
fabricarea produselor din tutun — cu 4.5 la sutd; fabricarea vinului — cu 3.1 la sutd; fabricarea produselor
lactate — cu 2.4 la sutd; fabricarea de articole de Tmbracaminte, prepararea si vopsirea blanurilor — cu 2.2 la
sutd; fabricarea produselor textile, productia de articole din cauciuc si din material plastic — cu cate 1.8 la
suta fiecare; fabricarea de cacao, ciocolata si produse zaharoase de cofetarie — cu 1.6 la sutd. Totodata, au
fost consemnate reduceri ale preturilor in activitatile: edituri, poligrafie si reproducerea materialelor
informative — cu 3.8 la sutd, industria chimica — cu 1.7 la suta, fabricarea bauturilor alcoolice distilate — cu
0.9 la suta.

La energia electricd si termica, gaze si apa preturile in luna ianuarie 2010 au rdmas la nivelul lunii
decembrie 2009. In acelasi timp, in industria extractiva preturile au crescut cu 3.4 la suta.

Preturile productiei industriale s-au majorat cu 4.9 la sutd fatd de luna ianuarie 2009, inclusiv in industria
prelucratoare — cu 5.2 la sutd, iar in industria extractiva si in energia electricd si termica, gaze si apa
preturile au scazut cu 1.8 s1 0.2 la suta, respectiv.

Indicele preturilor productiei industriale destinate pietei interne in luna ianuarie 2010 s-a majorat cu 2.7 la
suta fata de luna decembrie 2009.

Instrumentele politicii monetare

In luna ianuarie 2010, in contextul extinderii excesului de lichiditate pe piata monetara, Banca Nationali a
Moldovei a continuat emisiunile de CBN, preluate la finele lunii decembrie 2009. Concomitent, BNM a
asigurat bancilor acces permanent la operatiunile de varsare a lichiditatilor pe termen scurt, anuntand
saptamanal licitatii REPO de cumparare a valorilor mobiliare de stat (VMS) cu rata fixd a dobanzii (rata de
bazda a BNM) si a acordat imprumuturi pentru creditarea sectorului real al economiei.

Operatiuni de sterilizare

Pe parcursul lunii ianuarie 2010 Banca Nationald a Moldovei a desfasurat sdptamanal licitatii de plasare a
certificatelor BNM pe termen de 7 zile, anuntdnd rata maximd a dobanzii (echivalentd cu rata de bazd a
BNM) si volumul ofertei, fapt ce a permis coborarea ratei medii a dobanzii la operatiunile de sterilizare sub
rata de politicd monetarda a BNM.

Graficul nr. 2. Soldul operatiunilor de sterilizare ale BNM Volumul ofertei de CBN la cele trei licitatii a
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constituit 2249.0 mil. lei.
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In luna ianuarie 2010, in baza contractelor de credit dintre Banca Nationald a Moldovei si bancile licentiate
incheiate in lunile mai — august 2009 (conform cérora bancilor li s-au deschis linii de credit pentru
creditarea agentilor economici din sectorul real al economiei), BNM a acordat credite in suma de 8.56 mil.
lei cu rata de bazd a BNM de 5.0 la suta anual. Pe parcursul lunii suma creditelor rambursate de béanci a
constituit 154.54 mil. lei, inclusiv din creditele acordate pentru creditarea sectorului real al economiei —
94.14 mil. lei, pentru completarea lichiditdtilor — 60.00 mil. lei si din creditele acordate pentru constructia
CCL (cooperative de constructie a locuintelor) — 0.4 mil. lei.

La 31 ianuarie 2010 datoria creditoare a bancilor licentiate fatd de Banca Nationald a Moldovei a totalizat
1713.9 mil. lei, fiind constituitd din creditele acordate pentru completarea lichiditatilor — 979.9 mil. lei,
pentru creditarea sectorului real al economiei — 712.5 mil. lei si pentru creditarea cooperativelor de
constructie a locuintelor (credite acordate in anii precedenti) — 21.5 mil. lei.

La 31 ianuarie 2010, comparativ cu finele lunii precedente, soldul creditelor acordate bancilor s-a micsorat
cu 145.9 mil. lei, sau cu 7.8 la suta.

Operatiuni REPO de cumpdrare

Conform graficului plasat pe pagina oficialda, BNM a anuntat sdptdmanal licitatiit REPO de cumparare cu
termenul de 7 zile cu rata de 5.0 la sutd anual. Cereri din partea bancilor n-au fost inregistrate.

Facilitatile permanente

In luna ianuarie 2010, in conditiile persistentei excedentului de lichiditate, bancile au apelat frecvent la
facilitatea de depozit overnight, in timp ce facilitatea de creditare nu a fost solicitata.

Pe parcursul lunii 14 banci au depus la BNM depozite overnight in sume ce au variat intre 1056.0 si 4002.0
mil. lei, volumul total al depozitelor fiind de 33047.3 mil. lei. Soldul mediu zilnic al depozitelor overnight in
luna analizatd a constituit 1383.4 mil. lei, fiind n scadere de 2.2 ori fatd de luna precedentd. Aceastd
micsorare a fost conditionatd de preluarea operatiunilor de vanzare a certificatelor BNM.

Rezervele obligatorii

Rezervele obligatorii in MDL aferente perioadei de urmarire a mijloacelor atrase 6-20 ianuarie 2010,
mentinute de banci in perioada 21 ianuarie — 5 februarie 2010, s-au cifrat la 1084.8 mil. lei, fiind in crestere
cu 42.9 mil. lei, sau cu 4.1 la sutd fatd de perioada de urmarire 6-20 decembrie 2009, mentinute de catre
banci in perioada 21 decembrie 2009 — 5 ianuarie 2010.

Rezervele obligatorii in VLC la 31 ianuarie 2010 au constituit 41.9 mil. USD si 49.4 mil. EUR, fiind in
crestere cu 0.2 si 1.6 la suta, respectiv, fata de finele lunii precedente.

Evolutia pozitiva a rezervelor obligatorii in MDL si VLC a fost determinata de majorarea mijloacelor atrase
supuse rezervarii.

Ratele dobanzilor

Pe parcursul lunii ianuarie 2010 ratele dobanzilor la instrumentele monetare ale Bancii Nationale a
Moldovei s-au mentinut la nivelul celor stabilite de catre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei in sedinta din 3 septembrie 2009:

e rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt — 5.0 la sutd anual;
e rata la creditele overnight — 7.5 la sutd anual,
e rata la depozitele overnight acceptate de Banca Nationald a Moldovei — 2.0 la suta anual.

Rata de baza la creditele acordate pe termen lung (mai mare de 5 ani) — 5.0 la suta anual.
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In luna ianuarie 2010 pe piata primard a valorilor mobiliare de stat (VMS) titlurile de stat au rimas in
continuare un mijloc preferat de banci pentru efectuarea investitiilor. Cererea pentru VMS a fost in scadere
si a depasit oferita de 2.7 ori, permitdnd Ministerului Finantelor sa accepte in continuare plasarea titlurilor

Graficul nr. 3. Totalul licitatiilor de comercializare
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Oferta in luna analizatd a constituit
466.0 mil. lei, inclusiv 15.0 mil. lei
pentru obligatiunile de stat cu termenul
de 2 ani, revenite pe piatd dupd aproape
un an (graficul nr. 3).

Cererea pentru titlurile de stat a Tnsumat
1259.6 mil. lei, comparativ cu 1511.0
mil. lei in luna precedentd. Volumul
comercializat s-a cifrat la 575.2 mil. lei,
cu 71.3 mil. let mai putin decat in
perioada de comparatie, oferta fiind
plasata in proportie de 123.4 la suta.

In luna ianuarie 2010 comparativ cu luna

decembrie 2009 volumul valorilor mobiliare de stat procurate de catre investitorii nebancari s-a majorat de
la 16.2 pana la 36.1 mil. lei, majorandu-se, respectiv, si ponderea acestora in volumul total comercializat pe

Graficul nr.4. Structura VMS comercializate
pe piata primara, %

Tanuarie 2010

Decembrie 2009

17.9

1
—

20.0 - 39.6 | 11.3 '

38.1

13.6
||

0%

OBT - 21 zile ®BT - 91 zile OBT - 182 zile OBT - 364 zile

20%

decembrie 2009.

40%

60%

80%

OS -2 ani

100%

Tabelul nr. 2. Ratele medii ponderate nominale si efective ale dobanzii
la valorile mobiliare de stat (%)

piata primara — de la 2.5 pana la 6.3 la suta.

Termenul mediu ponderat de circulatie al
VMS emise 1n luna ianuarie s-a majorat de
la 142 pana la 170 de zile, ca urmare a
plasdrii in perioada analizata, concomitent
cu bonurile de trezorerie, a obligatiunilor de
stat cu dobanda flotanta pe termen de 2 ani.

Cotele majoritare in VMS comercializate in
luna ianuarie le-au detinut in continuare
titlurile cu scadenta de 6 si 3 luni.

Rata medie ponderatd nominald la bonurile
de trezorerie plasate pe piata primard in
perioada de referintd a inregistrat 4.21 la
sutd anual, fatd de 4.51 la sutd anual in luna

Ca rezultat al cererii 1nalte
pentru VMS oferite la

BT 21zile | BT91zle | BT 182zile | BT 364zile | OS2 ani l%c1ta;:11, ratele dobangllgr la
Rata titlurile plasate s-au diminuat
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ecem > o — o usor, cu exceptia celor vizand

i 25 . . 7. o
R"”ZRB[“”"” titlurile pe termen scurt (21
ara 2.59 3.43 455 5.89 . <

Ianuarie 2010 nominald ) ) ) ) z1le), a caror ccrerc  a
Rata efectivi 2.62 347 4.60 >89 651 inregistrat valori mai joase

(tabelul nr. 2).
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Datoria Guvernului Republicii Moldova contractata de la Banca Nationala a Moldovei

La 31 ianuarie 2010 datoria statului fatd de Banca Nationala a Moldovei sub forma de valori mobiliare de
stat in portofoliul BNM nu s-a modificat comparativ cu luna decembrie 2009 si a constituit 2213.4 mil. lei.

Valorile mobiliare de stat obtinute in portofoliul propriu al BNM, ca rezultat al reemisiunilor efectuate in
luna de raportare, au avut scadenta de 87 si 91 zile. Ratele dobanzilor la titlurile emise au variat intre 3.28 si
4.07 la suta anual. Rata medie ponderatd a dobanzii la VMS detinute in portofoliu la 31 ianuarie 2010 a
inregistrat nivelul de 3.74 la sutd anual, cu 0.8 puncte procentuale in diminuare fata de nivelul consemnat la
finele lunii decembrie 2009. Scadenta medie a valorilor mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a lunii
de referinta a constituit 45 de zile, cu 3 zile mai micd decat in luna precedenta.

Deporzite plasate la Banca Nationala a Moldovei

La 31 ianuarie 2010 soldul depozitelor plasate de catre Ministerul Finantelor la BNM a totalizat 70.0 mil.
lei, majorandu-se comparativ cu sfarsitul lunii precedente cu 60.0 mil. lei.

In luna ianuarie 2010 Ministerul Finantelor a plasat la BNM depozite in sumi de 62.0 mil. lei, iar suma
depozitelor restituite a constituit 2.0 mil. lei.

Rata medie ponderata la depozitele in sold la 31 ianuarie 2010 a constituit 13.76 la sutd anual, in diminuare
cu 5.03 puncte procentuale fata de finele lunii precedente.

Termenul mediu al depozitelor in sold a fost de 276 zile, in crestere cu 30 de zile comparativ cu finele lunii
decembrie 2009.

Activitatea bancilor pe piata monetara

In luna ianuarie 2010 volumul tranzactiilor pe piata interbancari a constituit 22.0 mil. lei, in scidere cu 48.8
la suta, fiind reprezentat prin operatiuni de credite si depozite.

Volumul principal al creditelor si depozitelor interbancare in luna ianuarie curent l-au constituit cele cu
scadenta minima pe piatd, ponderea tranzactiilor overnight reprezentand 70.5 la sutd din volumul total.

In luna ianuarie rata medie a dobanzii la tranzactiile interbancare a constituit 3.53 la suta, fiind superioara cu
0.51 puncte procentuale ratei consemnate in luna precedenta. Termenul mediu ponderat al tranzactiilor
interbancare a constituit 14 zile, in scadere cu 2 zile fatd de luna decembrie 2009.

In luna ianuarie 2010 tranzactii de vanzare-cumpirare cu VMS pe piata secundard si operatiuni REPO cu
VMS n-au fost inregistrate

Ratele de referinta pe piata interbancara la sfarsitul lunii ianuarie 2010 au inregistrat urmatoarele valori:
rata de referintd CHIBID de o saptamand — 2.05 la sutd anual si CHIBOR de o sdptamand — 5.08 la suta
anual.

Piata creditelor si a depozitelor

Soldul creditelor in economie' s-a micsorat cu 236.0 mil. lei (1.0 la sutd) fatd de finele lunii decembrie
2009, constituind 23648.1 mil. lei la sfarsitul lunii ianuarie 2010. Aceasta evolutie s-a datorat scaderii
soldului creditelor acordate iTn moneda nationald cu 31.1 mil. lei (0.2 la suta), precum si a soldului creditelor
in valuta straind (exprimate In MDL) — cu 204.9 mil. lei (1.9 la sutad).

Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculata la credite si la creditele bancilor aflate in proces de lichidare) sunt

excluse creditele interbancare si creditele acordate Guvernului.
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Diminuarea soldului creditelor in MDL s-a produs ca urmare a scaderii soldurilor creditelor acordate
persoanelor fizice si intreprinderilor de stat cu 68.5 mil. lei (1.8 la sutd) si cu 4.9 mil. lei (2.1 la sutd),
respectiv, in timp ce soldurile creditelor acordate sectorului privat si altor organizatii care practica unele

operatiuni financiare au crescut

Tabelul nr. 3. Indicatorii pietei creditelor (mil. lei) cu 21.8 mil. lei (0.3 la sutd) si cu

Sold la sfarsit de perioadi Credite 20.5 mil. lei (2 2 la SUta):
in MDL in valutd striind respectiv.

total in MDL. iﬁt:;f;:{d total Tl rata P rata . A o

“ PO dobiinzii % " | dobinzii | Soldul  creditelor  in - valuta

Decembrie 2009 | 23884.1 | 132023 | 10681.8 | 17772 | 9648 | 18.63 | 8124 | 10.58 Straina a inregistrat 0 micsorare

A determinata de reducerea tuturor
Januarie 2010 | 23648.1 | 13171.2 | 104769 | 938.6 | 5609 | 17.03 | 3777 | 10.67

componentelor, si anume a
soldurilor creditelor acordate
sectorului privat — cu 158.1 mil. lei (1.8 la sutd), altor organizatiilor care practica unele operatiuni financiare
—cu 28.9 mil. lei (3.3 la sutd), persoanelor fizice — cu 14.8 mil. lei (1.8 la sutd) si intreprinderilor de stat —
cu 3.1 mil. lei (3.7 la sutd).

Exprimat in dolari SUA, soldul creditelor in valuta strdina a constituit 836.2 mil. USD, micsorandu-se cu
32.1 mil. USD (3.7 la sutd) fata de luna decembrie 2009.

Volumul creditelor acordate in MDL in luna ianuarie
Graficul nr. 5. Structura creditelor in MDL 2010 a constituit 560.9 mil. lei, diminuandu-se cu 403.9
acordate persoanelor juridice de citre binci mil. lei, sau cu 41.9 la suta fata de luna precedenta.

Ponderea creditelor acordate persoanelor juridice din

s00 | M1t volumul total al creditelor acordate in moneda nationala a
700 constituit 87.3 la suta.

Cele mai solicitate de catre persoanele juridice au fost
600 1 creditele cu termene de peste 12 luni, fiind acordate cu o
500 10.3% ratd medie a dobanzii de 15.68 la suta in volum de 277.8
mil. lei. Ponderea acestora in volumul total al creditelor
400 - in moneda nationald acordate persoanelor juridice a
36.7% constituit 56.7 la suta, fiind in descrestere cu 13.6 puncte
3009 | s42% procentuale fati de luna decembrie 2009. In acelasi timp,
200 | volumul creditelor cu termene de pana la 1 luna a crescut
156% | o | 1047 P |, cu 573 mil lei, a caror pondere s-a majorat cu 16.2

100 0 47%  m=0.9% E 1.7%  puncte procentuale (graficul nr. 5).
. 24.7% 7.4% - in luna ianuarie 2010 rata medie a dobdnzii la creditele
ian. 2009 dec. 2009 ian. 2010 acordate in moneda nationald s-a micsorat cu 1.60

DO<lluni D13 0uni O3-6ni O6-12ni O>121ni  puncte procentuale, pana la nivelul de 17.03 la suta, ca
rezultat al diminudrii ratei medii la creditele acordate
persoanelor juridice cu 1.72 puncte procentuale, pana la

nivelul de 16.35 la sutd, in timp ce rata medie la creditele acordate persoanelor fizice s-a majorat cu 0.50
puncte procentuale, pana la nivelul de 21.75 la suta.

Volumul creditelor in valuta straina acordate persoanelor juridice a constituit 373.6 mil. lei (echivalentul a
30.2 mil. USD), diminuandu-se cu 37.4 mil. USD fata de luna decembrie 2009. In componenta acestora,
creditele cu termene de peste 12 luni au ramas preponderente (75.2 la sutd din total, micsorandu-se cu 4.5
puncte procentuale fatd de nivelul lunii decembrie 2009), fiind acordate cu o ratd medie a dobanzii de 10.86
la suta (graficul nr. 6). Totodatd, o tendintd de crestere mai accentuatd au manifestat creditele acordate cu
termene de la 6 pana la 12 luni, a caror pondere s-a majorat cu 7.6 puncte procentuale, alcdtuind 18.3 la suta
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din total.

Graficul nr. 6. Structura creditelor in valuta straina
acordate persoanelor juridice de céitre banci
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Rata medie a dobdnzii la creditele in valuta strdind
acordate persoanelor juridice a crescut cu 0.08 puncte
procentuale fatd de luna precedentd, constituind 10.61 la
sutd in luna ianuarie 2010.

La finele lunii ianuarie 2010 soldul depozitelor in sistemul
bancar a insumat 24300.2 mil. lei, majorandu-se cu 466.2
mil. lei (2.0 la sutd) fatd de luna precedentd, ca rezultat al
cresterii soldului depozitelor iIn moneda nationala cu 247.8
mil. lei (2.0 la sutd) si a soldului depozitelor in valuta
straind — cu 218.4 mil. lei (1.9 la sutd).

Soldul depozitelor la vedere a constituit 7529.0 mil. lei,
majorandu-se cu 371.9 mil. lei fatd de luna decembrie
2009 si reprezentand 31.0 la sutd din soldul total al
depozitelor.

Soldul depozitelor la termen a insumat 16771.2 mil. lei,
majorandu-se cu 94.3 mil. lei (0.6 la suta).

Soldul depozitelor la termen in MDL a constituit 7840.4

mil. lei la sfargitul lunii ianuarie
2010, majorandu-se cu 106.5 mil. lei

Sold la sfaryit de perioadd Depozite (1.4 la sutd) fatd de luna precedenta,

P o MDL i valutd hriind ca urmare a cresterii soldului

ol PMPEN Ssping | gt | g | 005 depunerilor in MDL ale persoanelor

fizice cu 148.9 mil. lei (2.3 la suta),

Decembrie 2009 | 16676.9 | 7733.9 | 8943.0 [3695.5| 18553 | 979 | 18402 | 3381 in timp ce soldul depozitelor agentilor
lanuarie 2010 | 16771.2 | 7840.4 | 8930.8 [2862.0 | 1480.0 | 9.70 | 1382.0 | 3.59 economici s-a redus cu 42.4 mil. lei

Graficul nr. 7. Structura depozitelor la termen

in MDL atrase de béanci

2000 - mil. lei

1800 | 6.9%
1600 - 2.7%
1400 | 28.0% 71%
23.5%
1200 30.3%
1000 -|
800 -| 45.8%
54.3%
600 46.3%
400 A
7.8%
200 4 7.2% 5 4.0%
12.3% 11.5% 12.3%
0
ian. 2009 dec. 2009 ian. 2010
O<llund E1-3luni O3-6luni 06-121uni > 12 luni

(3.3 la suta).

Soldul depozitelor la termen in valuta strainda s-a
diminuat cu 12.2 mil. lei (0.1 la sutd), constituind 8930.8
mil. lei.

Volumul depozitelor atrase la termen in MDL in luna
1anuarie 2010 a constituit 1480.0 mil. lei, fiind cu 375.3
mil. lei inferior celui din luna decembrie 2009. Aceasta
reducere a fost determinatd de scaderea volumului
depozitelor atrase de la persoanele juridice si de la
persoanele fizice cu 150.0 mil. lei (33.2 la sutd) si cu
225.3 mil. lei (16.1 la sutd), respectiv.

Ponderea depozitelor atrase la termen in moneda
nationala ale persoanelor fizice s-a majorat de la 75.7 la
sutd in luna decembrie 2009 pana la 79.6 la sutd din
volumul total al depozitelor la termen in moneda
nationald atrase pe parcursul lunii de raportare.

In luna ianuarie 2010 depunerile cu termene de la 3 pana

la 6 luni au constituit 46.3 la suta din total (in crestere cu

0.5 puncte procentuale), detinand in continuare ponderea
7
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cea mai mare in structura depozitelor la termen atrase in moneda nationald. In acelasi timp, ponderea
depunerilor cu termene de la 1 lunad pana la 3 luni s-a diminuat cu 3.8 puncte procentuale, constituind 4.0 la
suta din totalul depozitelor atrase (graficul nr. 7).

Rata medie a dobanzii la depozitele la termen in MDL s-a micsorat pe parcursul lunii ianuarie 2010 cu 0.09
puncte procentuale, constituind 9.70 la suta anual (5.17 la sutd — pentru persoane juridice si 10.86 la sutd —
pentru persoane fizice, iIn comparatie cu 6.25 si 10.93

Graficul nr. 8. Structura depozitelor la termen - A .
i p la sutd, respectiv, in luna decembrie 2009).

in valuta striina atrase de bénci
In perioada de gestiune volumul atras al depozitelor la

2000 -, Mil. lei termen in valutd strdind a constituit 1382.0 mil. lei

(echivalentul a 111.7 mil. USD), diminuadndu—se cu

1800 1 6.2% 458.2 mil. lei (24.9 la sutd) din contul descresterii

1600 | |39 depunerilor persoanelor fizice cu 290.5 mil. lei, sau cu

1400 28.7% 5.1% 18.6 la sutd si a celor ale persoanelor juridice — cu
oo 21.0% 167.7 mil. lei, sau cu 60.9 la suta.

29.0% In luna ianuarie 2010 s-a consemnat o majorare a

1000 - .. . A .

ponderii depunerilor cu termene de la 3 pana la 6 luni

800 - 56.0% 47.9% (cu 3.2 puncte procentuale, pana ?a pivelul de 51.1 1"45}

600 1 _— suta dl.l’l total), odatd cu diminuarea ponderii

400 | depunerilor cu termene de pand la 1 luna, care au

alcatuit 3.5 la sutd din total, micsorandu-se cu 3.5

200 | M5 10:2% — puncte procentuale fati de luna decembrie 2009

0 10.2% 7.0% —135% (graficul nr. 8).
ian. 2009 dec. 2009 ian. 2010

In perioada de raportare rata medie a dobénzii la
depozitele la termen in valutd strdind s-a situat la
nivelul de 3.59 la suta (4.71 la sutd pentru persoanele juridice si 3.50 la suta pentru persoanele fizice).

O<Ilund B@1-3luni O3-61luni O6-12luni O> 12 luni

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetard® s-a majorat in luna ianuarie 2010 cu 4.5 la sutd (467.4 mil. lei), pana la 10923.7 mil. lei.
Cresterea bazei monetare a fost determinata de evolutia pozitiva a activelor externe nete si a activelor
interne nete ale Bancii Nationale a Moldovei. Astfel, activele externe nete s-au majorat cu 117.7 mil. lei, iar
cele interne — cu 349.7 mil. lei.

Banii in circulatie’ s-au redus de la 8849.0 mil. lei in luna decembrie 2009 pana la 8471.1 mil. lei in luna
ianuarie 2010.

In structura bazei monetare ponderea banilor in circulatie s-a micsorat de la 84.6 la suti in luna decembrie
2009 pana la 77.5 la suta in luna ianuarie 2010. In acelasi timp, cota-parte a rezervelor bancilor s-a majorat
de la 15.4 pana la 22.5 la suta, respectiv.

Masa monetarid M2* pe parcursul perioadei gestionare s-a micsorat cu 130.2 mil. lei, sau cu 0.6 la suta,
pani la 20811.8 mil. lei. In acelasi timp, masa monetard M3’ a crescut cu 88.2 mil. lei, sau cu 0.3 la suta si
a constituit 32772.5 mil. lei la sfarsitul lunii ianuarie 2010 (tabelul nr. 5).

% Baza monetara include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la Banca
Nationald a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationala a Moldovei.

3 Banii in circulatie MO reprezinta banii in numerar emisi in circulatie de catre Banca Nationald a Moldovei, exclusiv numerarul in casele bancilor si in casa
Bancii Nationale a Moldovei.

Masa monetara M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei moldovenesti si instrumentele pietei monetare.
5 < . < . TN . . . . N .
Masa monetara M3 include masa monetara M2 si depozitele in valuta straind ale rezidentilor exprimate in lei moldovenesti.
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Micsorarea indicatorului M2 a fost determinatd de diminuarea soldului numerarului in circulatie cu 377.9
mil. lei (4.3 la sutd) si a soldului instrumentelor pietei monetare — cu 0.1 mil. lei (9.7 la suta). Totodata,
soldul depozitelor In moneda nationala a crescut cu 247.8 mil. lei (2.0 la sutd). Depozitele 1n valuta straina

Tabelul nr. 5. Evolutia structurii masei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) (recalculate in lei) s-au majorat

cu 218.4 mil. lei (1.9 la sutd).
Dec. 2009 Ponderea Tan.2010 Ponderea | Cresterea X .
' % : % % Exprimate in USD, acestea au
MASA MONETARA (M3) 32684.37 1000 | 32772.54 | 100.0 03 CO'HStltUIt 954.7 ‘mll. 'USD, cu 02
MASA MONETARA (M2) 20942.03 64.1 20811.79 63.5 0.6 mil. USD superior n1velu1u1'1un11
BANI iN CIRCULATIE $848.98 27.1 8471.11 25.9 43 precedente. Pqndefea depozitelor
DEPOZITE LA VEDERE IN in valutd straina, recalculate in
MONEDA NATIONALA 4357.80 133 4499.08 13.7 3.2 lei, iIn volumul total al masei
- ale persoanelor juridice 3069.52 9.4 3191.16 9.7 4.0 monetare (M3) S-a majorat de la
- ale persoanelor fizice 1288.28 3.9 1307.92 4.0 1.5 359 la sutd in luna decembrie
DEPOZITE LA TERMEN IN A - A
MONEDA NATIONALA (inclusiv 2009 pana la 36.5 la suta in luna
pe termen lung) 7733.91 237 7840.39 23.9 1.4 1anuarie 2010.
- ale persoanelor juridice 1302.63 4.0 1260.25 3.8 -3.3 Rezervele internationale nete
- ale persoanelor fizice 6431.28 19.7 6580.14 20.1 2.3 (convertibile) ale’ sistemului
DEPOZITE IN VALUTA STRAINA| 11742.34 35.9 11960.75 36.5 1.9 bancar s-au majorat cu 4.8 mil
- ale persoanelor juridice 2852.00 8.7 2933.38 9.0 2.9 USD totalizand 1335.0 mil
, . .
- ale persoanelor fizice 8890.34 27.2 9027.37 27.5 1.5 T
INSTRUMENTELE PIEJEL USD. In 'compo'nen‘,[a acestora
MONETARE 1.34 0.0 1.21 0.0 9.7 rezervele internationale nete ale

BNM s-au redus cu 14.4 mil.
USD, iar cele ale bancilor au crescut cu 19.2 mil. USD.

Rezervele externe ale sistemului bancar in luna ianuarie 2010 au insumat 1865.1 mil. USD, micsorandu-se
cu 52.3 mil. USD fata de luna precedenta. Rezervele externe ale BNM s-au redus cu 15.9 mil. USD, pana la
nivelul de 1464.4 mil. USD. Obligatiunile externe ale sistemului bancar au constituit 530.1 mil. USD,
inclusiv ale BNM (fatd de FMI) — 152.7 mil. USD®.

Activele interne nete ale sistemului bancar s-au micsorat cu 269.8 mil. lei (1.6 la sutd). In luna ianuarie
2010 cererile de plati ale sistemului bancar fatd de Guvern au crescut cu 283.7 mil. lei (25.6 la sutd),
inclusiv ale BNM — cu 274.7 mil. lei.

Piata valutara

Graficul nr.9. Cursul de schimb MDL/USD Cursul oficial mediu lunar al leului

moldovenesc in raport cu dolarul SUA s-a
MDL/USD

12.8 7 depreciat de la 11.9321 lei moldovenesti

122 1 [Imediu lunar la sfarsitul perioadei / ] pentru 1 dolar SUA 1n luna decembrie 2009

116 1 - - - pand la 12.3720 lei moldovenesti pentru 1

1.0 7 1 5 dolar SUA in luna ianuarie 2010 (graficul

104 1 2=l 1]zl el 2] 8] 18] nr. 9).

.31 |a]| |2 a1zl 12| g] |&] [2] 2] |2 _ '

92 |>§ 2| = =1 1=| [=] I=]| IF] [=] |5 Cursul oficial al leului moldovenesc s-a

e U T [T depreciat de la 12.3017 lei moldovenesti
2 5 % £ F S5 Z 2 % 3 ¢ g 2 pentru 1 dolar SUA la inceputul lunii
. § Sc ianuarie 2010 pana la 12.5289 lei
8 8 £

moldovenesti pentru 1 dolar SUA la finele
lunii.

6 inclusiv dobanda calculata
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Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc in raport cu euro s-a depreciat de la 17.4319 lei
moldovenesti pentru 1 euro in luna decembrie 2009 pana la 17.6519 lei moldovenesti pentru 1 euro in luna
ianuarie 2010. La Tnceputul lunii cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu euro a fost de 17.6252
MDL pentru 1 euro, iar la sfarsitul lunii — 17.5362 lei moldovenesti pentru 1 euro.

Cursul oficial mediu lunar al leului moldovenesc fata de rubla ruseasca s-a depreciat de la 0.3972 lei pentru
1 rubla ruseasca in luna decembrie 2009 pana la 0.4128 lei pentru 1 rubla ruseasca in luna ianuarie 2010. La
inceputul lunii gestionare cursul oficial al leului moldovenesc fatd de rubla ruseasca a constituit 0.4066 lei
pentru 1 rubla ruseasca, iar la sfarsitul lunii — 0.4127 lei pentru 1 rubla ruseasca.

La finele lunii ianuarie 2010 In comparatie cu finele lunii decembrie 2009 leul moldovenesc s-a depreciat
fata de dolarul SUA in termeni nominali cu 1.85 la sutd (cotare indirectd’), iar in termeni reali s-a apreciat
cu 0.11 la sutd (fiind direct proportionald nivelului inflatiei din Republica Moldova si invers proportionald
nivelului inflatiei din SUA).

Volumul total de dolari SUA tranzactionati pe piata interbancara de cétre banci in luna ianuarie 2010 a
constituit echivalentul a 58.91 mil. dolari SUA, diminuindu-se cu 230.55 mil. dolari SUA fatd de luna
precedentd (in luna decembrie 2009 acest indicator s-a cifrat la 289.46 mil. dolari SUA). Pe parcursul
perioadei de referintd rulajul tranzactiilor efectuate de catre Banca Nationald a Moldovei pe piata
interbancara a constituit 6.9 mil. dolari SUA, fiind in descrestere fatd de luna precedenta cu 109.51 mil.
dolari SUA.

Rulajul total al tranzactiilor de cumpdrare/vinzare contra MDL a principalelor valute straine efectuate in
luna ianuarie 2010 pe piata valutard interna a Tnsumat echivalentul a 518.8 mil. dolari SUA, diminuandu-se
cu 58.4 la sutd comparativ cu luna precedenta (echivalentul a 1248.6 mil. dolari SUA). Cumpararile contra
MDL ale principalelor valute strdine pe piata valutara interna au constituit echivalentul a 253.3 mil. dolari
SUA si vanzarile — echivalentul a 265.5 mil. dolari SUA. Comparativ cu luna precedenta, in luna ianuarie
2010 cumpararile s-au redus cu 65.4 la suta, iar vanzarile — cu 48.5 la suta.

Din rulajul total, tranzactiile in dolari SUA au constituit 54.6 la sutd, in euro — 41.2 la suta, in ruble rusesti —
3.7 la sutd, in lei romanesti — 0.3 la sutd si in hrivne ucrainene — 0.2 la suta. Comparativ cu luna decembrie
2009, in luna de raportare ponderea rulajului in euro s-a majorat cu 2.2 puncte procentuale, iar cea a
rulajului 1n dolari SUA s-a diminuat cu 3.6 puncte procentuale.

La 31 januarie 2010 stocul datoriei aferente creditelor receptionate de la FMI a constituit 97.2 mil. DST *
(echivalentul a 151.4 mil. dolari SUA), diminuandu-se cu 0.9 mil. DST comparativ cu sfarsitul lunii
decembrie 2009 (98.1 mil. DST, echivalentul a 153.3 mil. dolari SUA), ca urmare a platilor efectuate in luna
de raportare.

Platile planificate pentru luna ianuarie 2010 si efectuate de catre BNM privind achitarea imprumuturilor
acordate de catre FMI au constituit suma de principal in marime de 0.9 mil. DST (echivalentul a 1.4 mil.
dolari SUA).

La 31 ianuarie 2010 stocul datoriei externe private supuse notificarii la Banca Nationald a Moldovei
(inclusiv arieratele de dobandi) a constituit echivalentul a 1225.8'°mil. dolari SUA, diminuandu-se cu 13.6

mil. dolari SUA in comparatie cu stocul de la finele lunii decembrie 2009 (echivalentul a 1239.4°mil. dolari
SUA).

7 Dolari SUA pentru un leu moldovenesc
8 Drepturi Speciale de Tragere

’ Sursa DMFAS 5.3 la data de 15.02.2010. La 18.01.2009 a intrat in vigoare Legea nr. 62-XVI din 21.03.2008 privind reglementarea valutara (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2008, nr. 127-130, art. 496), conform céreia in operatiunile aferente investitiilor directe, inter alia, se includ si imprumuturile/creditele pe
termen lung (pentru o perioada mai mare de 5 ani) in scopul stabilirii sau mentinerii legaturilor economice durabile. Astfel, stocul la 31.01.2010 a fost diminuat cu
suma creditelor mentionate.
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