proiect

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

HOTARIREA nr.
din 2010

Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la tranzactiile swap valutar
dintre Banca Nationala a Moldovei si bancile licentiate

In temeiul art.4, 5, 11, 16, 26 si 51 din Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la
Banca Nationald a Moldovei (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1995, nr.56-57,
art.624), cu modificérile si completarile ulterioare, in vederea promovdrii utilizérii pe scara
largd a instrumentelor reversibile de tip swap valutar, Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la tranzactiile swap valutar dintre Banca Nationala a
Moldovei si bancile licentiate (se anexeaza).

2. Prezenta hotarire intrd in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova.



Anexa

la Hotarirea Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Moldovei

nr. din 2010

Regulamentul
cu privire la tranzactiile swap valutar
dintre Banca Nationala a Moldovei si bancile licentiate

Capitolul I
Dispozitii generale

1. In prezentul regulament se utilizeaza notiunile definite in Legea nr.62-XVI din 21
martie 2008 privind reglementarea valutard (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008,
nr.127-130, art.496). De asemenea, in sensul prezentului regulament se utilizeazd urméatoarele
notiuni:

a) curs valutar forward — rata de schimb a valutei strdine (de reguld, a unei unitéti) in
moneda nationald stabilitd in conformitate cu prezentul regulament pentru operatiunea la
termen, la care valuta straind este revindutd sau rdscumparata la scadenta unei tranzactii swap
valutar;

b) curs valutar spot — cursul de cumparare sau vinzare a valutei strdine (de reguld, a unei
unitdti) contra monedei nationale stabilit pentru operatiunea la vedere din cadrul tranzactiei
swap valutar;

¢) documente justificative - documentele care justifica efectuarea /confirma necesitatea
efectudrii de catre clientii bancilor licentiate a platilor si transferurilor n valuta strdina (inclusiv
specificd sumele acestora), pentru realizarea cdrora clientul cumpara de la banca licentiata
valuta strdind contra monedei nationale, iar banca licentiatd, la rindul sau, in scopul asigurarii
realizarii acestei operatiuni de schimb valutar, incheie cu Banca Nationald a Moldovei
tranzactia swap valutar;

d) data tranzactiei - data incheierii tranzactiei swap valutar;

e) data valutei (value date) — data la care se efectueaza decontarile aferente tranzactiei
swap valutar i care poate fi numai in zile lucratoare;

f) puncte swap - diferenta dintre cursul valutar forward si cursul valutar spot in cadrul
unei tranzactii swap valutar;

g) tranzactia de bazda - tranzactia clientului bancii licentiate care implicd efectuarea de
catre client a platilor /transferurilor in valuta strdind, pentru realizarea cérora clientul cumpéra
de la banca licentiatd valuta strdind contra monedei nationale, iar banca licentiata, la rindul sau,
in scopul asigurarii deruldrii acestei operatiuni de schimb valutar, Incheie cu Banca Nationala a
Moldovei tranzactia swap valutar;

h) tranzactia forward (operatiunea la termen) - operatiunea de cumpdrare /vinzare a
valutei strdine contra monedei nationale in cadrul tranzactiei swap valutar, in urma careia
decontarea Intre Banca Nationald a Moldovei si banca licentiata se efectueaza dupa mai mult de
doua zile lucratoare de la ziua incheierii tranzactiei;

i) tranzactia spot (operatiunea la vedere) - operatiunea de cumpdrare /vinzare a valutei
strdine contra monedei nationale in cadrul tranzactiei swap valutar, in urma careia decontarea
intre Banca Nationald a Moldovei si banca licentiata se efectueaza cel tirziu a doua zi lucritoare
dupa ziua Incheierii tranzactiei;

J) tranzactia swap valutar - tranzactie valutara care cuprinde simultan doua operatiuni de
schimb valutar ale Bancii Nationale a Moldovei cu aceeasi banca licentiatd si anume,
operatiunea de cumpdrare (vinzare) la vedere (tranzactia spot) de cdtre Banca Nationald a
Moldovei si concomitent operatiunea de vinzare (cumpdrare) la termen (tranzactia forward) de
catre Banca Nationala a Moldovei a sumelor identice ale unei valute strdine contra monedei
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nationale cu diferite date ale valutei si cu aplicarea cursurilor valutare spot si forward (diferenta
fiind exprimata in puncte swap) care sint determinate la data incheierii tranzactiei swap valutar;

2. Prezentul regulament stabileste conditiile de efectuare de catre Banca Nationald a
Moldovei a operatiunilor reversibile valutare de tip swap (tranzactiilor swap valutar) cu bancile
licentiate.

3. Banca Nationald a Moldovei utilizeaza tranzactiile swap valutar cu bancile licentiate ca
instrument al politicii monetare si valutare. Banca Nationald a Moldovei isi rezerva dreptul de a
nu efectua tranzactiile swap valutar 1n cazul 1n care cererea si oferta pe piata valutard se poate
echilibra fara interventiile din partea Bancii Nationale a Moldovei, precum si in cazul in care
situatia pe piata monetard si/sau valutara nu se coreleazad cu obiectivele politicii promovate de
Banca Nationald a Moldovei.

4. Banca Nationald a Moldovei efectueaza doua tipuri de tranzactii swap valutar:

a) tranzactiile swap valutar de vinzare /cumparare - in cazul in care Banca Nationald a
Moldovei vinde la vedere (tranzactia spot) valuta strdind contra monedei nationale si
concomitent cumpard la termen (tranzactia forward) aceeasi suma de valutd strdind contra
monedei nationale;

b) tranzactiile swap valutar de cumpdrare /vinzare - in cazul in care Banca Nationala a
Moldovei cumpdra la vedere (tranzactia spot) valutd strdind contra monedei nationale si
concomitent vinde la termen (tranzactia forward) aceeasi suma de valuta strdina contra monedei
nationale.

5. Tranzactiile swap valutar de vinzare /cumpadrare se efectueaza de catre Banca Nationala
a Moldovei cu bancile licentiate in scopul satisfacerii necesitatilor béncilor licentiate in
lichiditati in valutd straina.

Tranzactiile swap valutar de cumparare /vinzare se efectueaza de catre Banca Nationala a
Moldovei cu bancile licentiate in scopul absorbtiei de pe piata internd a excedentului de
lichiditati in valutd straina.

6. Tranzactia swap valutar cuprinde urmatoarele elemente de baza:

a) valuta straind tranzactionatd;

b) volumul valutei strdine tranzactionate;

¢) cursul valutar spot;

d) punctele swap;

e) cursul valutar forward, care se stabileste prin insumarea cursului valutar spot cu
punctele swap;

f) datele de decontare ale tranzactiei spot si tranzactiei forward, stabilite la data
tranzactiei.

7. Aspectele aferente Incheierii si realizarii tranzactiilor swap valutar, nereglementate de
prezentul regulament, se reglementeaza de prevederile Acordului privind piata Interbancard de
operatiuni valutare in Republica Moldova.

Capitolul IT
Contraparti eligibile

8. Banca Nationala a Moldovei efectueazd tranzactiile swap valutar cu banca licentiata
care corespunde concomitent urmatoarelor criterii:



a) banca este participant la piata interbancard de operatiuni valutare in Republica
Moldova si a semnat Acordul privind piata interbancard de operatiuni valutare in Republica
Moldova;

b) banca a incheiat cu Banca Nationald a Moldovei contractul privind participarea la
sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI);

c¢) banca nu si-a pierdut dreptul de a efectua operatiuni valutare ca urmare a aplicérii de
ciatre Banca Nationalda a Moldovei fatd de banca in cauza a sanctiunilor sau masurilor de
remediere.

Capitolul ITI
Cursul tranzactiei swap valutar

9. La fiecare tranzactie swap valutar se determina cursul tranzactiei care consta din cursul
valutar spot si cursul valutar forward.

10. Determinarea cursului valutar spot se efectueaza tinind cont de conditiile pietei
valutare.

11. Cursul valutar forward care se aplica in cadrul tranzactiei swap valutar se calculeaza
prin adunarea cursului valutar spot si a punctelor swap. Punctele swap se calculeaza in
conformitate cu urmatoarea formula:
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puncte SWAP - puncte swap, rotunjite cu 4 cifre dupa virgula,

cursul spot - cursul valutar spot al tranzactiei swap valutar, rotunjit cu 4 cifre dupa
virgula,
Rmdl - rata de bazd a Bancii Nationale a Moldovei valabila la data

tranzactiei, care reprezintd rata dobinzii aplicatd la principalele
operatiuni de politicd monetara pe termen scurt, aprobata prin Hotirare
a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei,

Rvs - rata dobinzii valabild la data tranzactiei aplicatd la principalele
operatiuni de politicdi monetard pe termen scurt stabilitd de banca
centrald emitenta a valutei strdine care face obiectul tranzactiei swap

valutar,
VA - termenul tranzactiei swap valutar (numarul de zile),
Ys - numarul de zile In an pentru calcule aferente valutei strdine (de

exemplu, 360 in cazul dolarului SUA).

12. Punctele swap reprezinta prima, in cazul in care cursul valutar forward este mai mare
decit cursul valutar spot. Punctele swap reprezinta scont, in cazul in care cursul valutar forward
este mai mic decit cursul valutar spot.

Capitolul IV
Conditiile de efectuare de catre Banca Nationala a Moldovei cu bancile licentiate
a tranzactiilor swap valutar de vinzare /cumparare

13. In cadrul tranzactiilor swap valutar de vinzare /cumparare se tranzactioneaza valutele
straine indicate in anexa la prezentul Regulament contra monedei nationale.



14. Suma minima a tranzactiei swap valutar de vinzare /cumparare este de 500 000 de
unitati de valuta strdind tranzactionata.

Suma fiecdrei tranzactii swap valutar de vinzare /cumparare care este mai mare decit
aceastd valoare trebuie sa fie divizibila cu 100 000 de unitati de valuta strdina tranzactionata.

15. In cazul in care nu a fost mentionata suma in valuta strdina, tranzactia se considera
incheiatd (cu aplicarea cursului valutar determinat pentru realizarea tranzactiei respective)
pentru suma indicata la pct.14.

16. Termenul tranzactiei swap valutar de vinzare /cumparare se stabileste de catre parti,
dar nu poate depasi 365 zile.

17. Tranzactia swap valutar de vinzare /cumpdrare in suma ce nu depaseste 1 000 000
dolari SUA (sau echivalentul acestora in alta valutd straina conform cursului oficial al leului
moldovenesc la data tranzactiei) cu termen de pind la o lund se efectueaza de catre Banca
Nationala a Moldovei fard necesitatea justificarii de catre banca licentiatd a efectuarii
tranzactiei swap valutar.

18. In cazul in care in decursul zilei banca licentiati intentioneazi si incheie cu Banca
Nationala a Moldovei citeva tranzactii swap valutar de vinzare /cumparare si fiecare din aceste
tranzactii nu depaseste 1 000 000 dolari SUA (sau echivalentul acestora) cu termen de pina la o
luna, dar cumulativ aceste tranzactii depasesc suma de 1 000 000 dolari SUA, pentru fiecare
tranzactie se aplicd prevederile stabilite de prezentul Regulament pentru tranzactiile indicate la
pct.19.

19. Tranzactia swap valutar de vinzare /cumpdrare, alta decit cea stipulatd la pct.17, se
efectueaza de catre Banca Nationala a Moldovei cu banca licentiatd cu conditia justificarii de
catre banca licentiatd a efectuarii tranzactiei swap valutar prin prezentarea la Banca Nationala a
Moldovei a informatiei despre tranzactia de baza /tranzactiile de baza.

20. in scopul efectudrii tranzactiilor swap valutar, mentionate la pct.19, bancile licentiate
cel putin cu o zi lucratoare Tnainte de a incheia tranzactia swap valutar respectiva prezinta spre
examinare la Banca Nationald a Moldovei documentele justificative aferente tranzactiei
/tranzactiilor de baza (de exemplu, acorduri cadru cu grafice de achitare a platilor
/transferurilor, contracte, invoice-uri). Documentele justificative urmeaza sa contina date despre
platitor, beneficiar, scopul si suma tranzactiei de baza.

21. Documentele justificative se prezintd la Banca Nationald a Moldovei prin reteaua de
transmisiune facsimile (fax) sau prin posta electronicd. La transmiterea documentelor
justificative prin posta electronica banca va asigura confidentialitatea informatiei transmise prin
utilizarea mijloacelor tehnice de protectie (de exemplu, arhivare cu parold).

22. In urma examinirii documentelor justificative, Banca Nationalid a Moldovei decide
referitor la incheierea tranzactiei swap valutar indicate la pct.19.

23. Suma tranzactiei swap valutar, mentionate la pct.19, nu poate depdsi suma tranzactiei
de baza /tranzactiilor de baza invocate pentru confirmarea tranzactiei swap valutar.

24. In baza uneia si aceleiasi tranzactii de baza pot fi incheiate citeva tranzactii swap
valutar, indicate la pct.19, cu respectarea conditiei ca, platile /transferurile conform tranzactiei
de baza se efectueazd in rate si pentru suma fiecareia din aceste rate banca licentiata incheie
tranzactia swap valutar.



25. In vederea incheierii tranzactiei swap valutar, mentionate la pct.19, banca licentiata
prezintd la Banca Nationald a Moldovei informatia despre tranzactia de baza (tranzactiile de
bazd), iar in confirmarea tranzactiei face referintd si la tranzactia de baza (denumirea
documentului justificativ, numarul si data acestuia, daca exista).

26. La incheierea tranzactiei swap valutar de vinzare /cumpdrare se determind elementele
tranzactiei, inclusiv cele specificate la pct.6.

Capitolul V
Conditiile de efectuare de ciatre Banca Nationala a Moldovei cu bancile licentiate
a tranzactiilor swap valutar de cumpérare /vinzare

27. In cadrul tranzactiilor swap valutar de cumparare /vinzare se tranzactioneaza valutele
straine indicate Tn anexa la prezentul Regulament contra monedei nationale.

28. Suma minimd a tranzactiei swap valutar de cumparare /vinzare este de 500 000 de
unitati de valuta strdind tranzactionata.

Suma fiecdrei tranzactii swap valutar de cumparare /vinzare care este mai mare decit
aceastd valoare trebuie sa fie divizibila cu 100 000 de unitati de valuta strdina tranzactionata.

29. In cazul in care la incheierea tranzactiei swap valutar participantii nu au mentionat
suma in valutd strdind, cd tranzactia se considera incheiatd (cu aplicarea cursului valutar
determinat pentru realizarea tranzactiei respective) pentru suma indicata la pct.28.

30. Termenul tranzactiei swap valutar de cumpdrare /vinzare este negociabil, dar nu poate
depasi 365 zile.

31. La incheierea tranzactiei swap valutar de cumpdrare /vinzare se determina elementele
tranzactiei, inclusiv cele specificate la pct.6.



Anexa la Regulamentul cu privire la tranzactiile
swap valutar dintre Banca Nationald a Moldovei
si bancile licentiate

Lista valutelor strdine care pot fi tranzactionate de cdtre Banca Nationali a Moldovei
contra monedei nationale in cadrul tranzactiilor swap valutar

1. Dolar SUA
2. Euro



