I Banca Nationala a Moldovei

Nota de argumentare
la proiectul Hotaririi Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
”Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la tranzactiile swap valutar dintre
Banca Nationali a Moldovei si bancile licentiate”

Conform Strategiei politicii monetare a BNM pentru 2010-2012, Banca Nationald a
Moldovei (BNM) promoveaza in continuare o politica valutard prudenta, consecventa si corelata
cu obiectivul fundamental de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor, precum si efectueaza
plasarea rezervelor internationale ale statului in instrumente investitionale care corespund
criteriilor de sigurantd si lichiditate. In calitate de instrumente ale politicii valutare a fost
prevazuta utilizarea interventiilor, printre care si operatiunile reversibile valutare de tip swap.

In temeiul art.4, 5, 11, 16, 26 si 51 din Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la
Banca Nationala a Moldovei (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1995, nr.56-57, art.624),
cu modificarile §i completarile ulterioare, a fost elaborat proiectul Regulamentului cu privire la
tranzactiile swap valutar dintre Banca Nationald a Moldovei si bancile licentiate (in continuare —
proiectul Regulamentului) si proiectul hotéririi de aprobare a acestuia.

Scopul general al acestui proiect este, prin stabilirea conditiilor de efectuare de cidtre BNM
cu bancile licentiate a tranzactiilor valutare swap, de a contribui la dezvoltarea pietei
instrumentelor financiare derivate al caror pret depinde de cursul valutar (derivative valutare), de
a facilita utilizarea pe scara largd a instrumentelor valutare reversibile, precum si de a pastra la
un nivel adecvat volumul rezervelor valutare internationale ale statului. Aplicarea in practica a
tranzactiilor swap valutar va aduce beneficii atit pentru bancile licentiate, clientii acestora, cit si
pentru BNM, ca organ care stabileste si implementeaza politica monetara si valutara.

Utilizarea tranzactiilor swap valutar dintre BNM si bancile licentiate va permite bancilor
licentiate de a facilita managementul lichiditatilor in valutd strdina. Astfel, tranzactiile swap
valutar vor fi utilizate:

a) pentru asigurarea sectorului bancar cu lichiditati in valuta strdina in situatiile in care
Moldova din alte surse vor fi reduse (perioadele de cerere sporitd de valuta straina). Aceasta, la
rindul sdu, va contribui la asigurarea clientilor mari cu valuta strdind in vederea executarii in
termen de catre acestia a obligatiunilor pecuniare prevazute de contractele cu partenerii straini;

b) in scopul absorbtiei de pe piata interna a excedentului de lichiditati in valuta straina.

Utilizarea de catre BNM a operatiunilor reversibile valutare de tip swap (tranzactiile swap
valutare) se va efectua fara a prejudicia obiectivul fundamental al BNM si va permite, printre
altele:

a) atenuarea fluctuatiilor excesive ale cursului oficial al leului moldovenesc fata de valutele
straine,

b) pastrarea la un nivel adecvat a volumului rezervelor valutare internationale ale statului,

c) sporirea, in cazul in care este necesar, a eficacitatii principalelor instrumente monetare
in scopul atingerii obiectivului fundamental atribuit Bancii Nationale conform prevederilor
legislatiei.

Totodata, Banca Nationald a Moldovei isi rezerva dreptul de a nu efectua tranzactii swap
valutar in cazul in care cererea si oferta pe piata valutard se poate echilibra fara interventiile din
partea Bancii Nationale a Moldovei, precum si n cazul in care situatia pe piata monetara si/sau
valutara nu se coreleaza cu obiectivele politicii promovate de Banca Nationala a Moldovei.
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Principiile si standardele generale care urmeaza a fi respectate de catre participantii pietei
valutare a Republicii Moldova la efectuarea tranzactiilor valutare, inclusiv celor swap, sint
stabilite in Acordul privind piata interbancard de operatiuni valutare in Republica Moldova
(Hotarirea Consiliului de administratia al BNM nr.153 din 15.06.2006), care are caracter de
contract.

Proiectul Regulamentului stabileste conditiile concrete de efectuare de citre BNM cu
bancile licentiate a tranzactiilor valutare swap ca instrument al politicii monetare i valutare, cum
ar fi: contraparti eligibile, moneda tranzactiilor, suma minima, termenele tranzactiilor, conditiile
de justificare a anumitor tranzactii swap prin documente justificative, normele de stabilire a
cursurilor tranzactiilor.

Aprobarea proiectului Regulamentului va contribui la asigurarea transparentei principiilor
utilizate de catre BNM la efectuarea cu bancile licentiate a tranzactiilor swap valutar.

De mentionat ca, in procesul de elaborare a prezentului Regulament a fost consultata
legislatia statelor straine (reglementdrile aferente tranzactiilor swap valutar adoptate de bancile
centrale straine), inclusiv a Bancii Centrale Europene.
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