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Nota de argumentare 
la proiectul Hotărîrii Consiliului de administraţie al Băncii Naţionale a Moldovei 

”Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la tranzacţiile swap valutar dintre  
Banca Naţională a Moldovei şi băncile licenţiate” 

 

Conform Strategiei politicii monetare a BNM pentru 2010-2012, Banca Naţională a 
Moldovei (BNM) promovează în continuare o politică valutară prudentă, consecventă şi corelată 
cu obiectivul fundamental de asigurare şi menţinere a stabilităţii preţurilor, precum şi efectuează 
plasarea rezervelor internaţionale ale statului în instrumente investiţionale care corespund 
criteriilor de siguranţă şi lichiditate. În calitate de instrumente ale politicii valutare a fost 
prevăzută utilizarea intervenţiilor, printre care şi operaţiunile reversibile valutare de tip swap. 

În temeiul art.4, 5, 11, 16, 26 şi 51 din Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la 
Banca Naţională a Moldovei (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1995, nr.56-57, art.624), 
cu modificările şi completările ulterioare, a fost elaborat proiectul Regulamentului cu privire la 
tranzacţiile swap valutar dintre Banca Naţională a Moldovei şi băncile licenţiate (în continuare – 
proiectul Regulamentului) şi proiectul hotărîrii de aprobare a acestuia. 

Scopul general al acestui proiect este, prin stabilirea condiţiilor de efectuare de către BNM 
cu băncile licenţiate a tranzacţiilor valutare swap, de a contribui la dezvoltarea pieţei 
instrumentelor financiare derivate al căror preţ depinde de cursul valutar (derivative valutare), de 
a facilita utilizarea pe scară largă a instrumentelor valutare reversibile, precum şi de a păstra la 
un nivel adecvat volumul rezervelor valutare internaţionale ale statului. Aplicarea în practică a 
tranzacţiilor swap valutar va aduce beneficii atît pentru băncile licenţiate, clienţii acestora, cît şi 
pentru BNM, ca organ care stabileşte şi implementează politica monetară şi valutară. 

Utilizarea tranzacţiilor swap valutar dintre BNM şi băncile licenţiate va permite băncilor 
licenţiate de a facilita managementul lichidităţilor în valută străină. Astfel, tranzacţiile swap 
valutar vor fi utilizate: 

a) pentru asigurarea sectorului bancar cu lichidităţi în valută străină în situaţiile în care 
posibilităţile băncilor licenţiate de a cumpăra valuta necesară pe piaţa valutară a Republicii 
Moldova din alte surse vor fi reduse (perioadele de cerere sporită de valută străină). Aceasta, la 
rîndul său, va contribui la asigurarea clienţilor mari cu valută străină în vederea executării în 
termen de către aceştia a obligaţiunilor pecuniare prevăzute de contractele cu partenerii străini; 

b) în scopul absorbţiei de pe piaţa internă a excedentului de lichidităţi în valută străină. 
Utilizarea de către BNM a operaţiunilor reversibile valutare de tip swap (tranzacţiile swap 

valutare) se va efectua fără a prejudicia obiectivul fundamental al BNM şi va permite, printre 
altele: 

a) atenuarea fluctuaţiilor excesive ale cursului oficial al leului moldovenesc faţă de valutele 
străine, 

b) păstrarea la un nivel adecvat a volumului rezervelor valutare internaţionale ale statului,  
c) sporirea, în cazul în care este necesar, a eficacităţii principalelor instrumente monetare 

în scopul atingerii obiectivului fundamental atribuit Băncii Naţionale conform prevederilor 
legislaţiei. 

Totodată, Banca Naţională a Moldovei îşi rezervă dreptul de a nu efectua tranzacţii swap 
valutar în cazul în care cererea şi oferta pe piaţa valutară se poate echilibra fără intervenţiile din 
partea Băncii Naţionale a Moldovei, precum şi în cazul în care situaţia pe piaţa monetară şi/sau 
valutară nu se corelează cu obiectivele politicii promovate de Banca Naţională a Moldovei. 
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Principiile şi standardele generale care urmează a fi respectate de către participanţii pieţei 

valutare a Republicii Moldova la efectuarea tranzacţiilor valutare, inclusiv celor swap, sînt 
stabilite în Acordul privind piaţa interbancară de operaţiuni valutare în Republica Moldova 
(Hotărîrea Consiliului de administraţia al BNM nr.153 din 15.06.2006), care are caracter de 
contract. 

Proiectul Regulamentului stabileşte condiţiile concrete de efectuare de către BNM cu 
băncile licenţiate a tranzacţiilor valutare swap ca instrument al politicii monetare şi valutare, cum 
ar fi: contrapărţi eligibile, moneda tranzacţiilor, suma minimă, termenele tranzacţiilor, condiţiile 
de justificare a anumitor tranzacţii swap prin documente justificative, normele de stabilire a 
cursurilor tranzacţiilor. 

Aprobarea proiectului Regulamentului va contribui la asigurarea transparenţei principiilor 
utilizate de către BNM la efectuarea cu băncile licenţiate a tranzacţiilor swap valutar. 

De menţionat că, în procesul de elaborare a prezentului Regulament a fost consultată 
legislaţia statelor străine (reglementările aferente tranzacţiilor swap valutar adoptate de băncile 
centrale străine), inclusiv a Băncii Centrale Europene. 
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