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26 iunie 2014. Comunicat al Bancii Na‘gionale a Moldovei

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovel, in cadrul sedintei din 26 iunie 2014, a
adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarire:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul actual de 3.5 la suta anual;

2. se mentin ratele de dobinda:

— la creditele overnight la nivelul actual de 6.5 la suta anual;

— la depozitele overnight la nivelul actual de 0.5 la suta anual;

3. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta straina la

nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Ritmul anual al inflatiei in luna mai a constituit 4.7 la sut3, fiind cu 1.1 puncte procentuale inferior nivelului
inregistrat in luna precedenta. Evolutia respectiva a fost determinata de efectul de baza si de diminuarea
contributiei din partea preturilor la produsele alimentare cu 1.1 puncte procentuale. Pe durata a peste 2 ani,
rata anuala a inflatiei se mentine in interiorul intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta

de 5.0 la suta.

Rata anuala a inflatiei de baza in luna mai a fost de 5.3 la sutd, diminuindu-se cu 0.2 puncte procentuale fata

de nivelul lunii precedente.

Dupa cresterea activitatii economice cu 8.9 la suta din anul precedent, in trimestrul I, 2014 s-a consemnat o
temperare a ritmului anual de crestere a PIB pina la valoarea de 3.6 la suta. Majorarea exporturilor cu 3.4 la
suta a avut o contributie notabila la cresterea economica, proces sustinut si de deprecierea in termeni anuali

a monedei nationale in trimestrul I, 2014 in raport cu valutele principalilor parteneri comerciali.

Contractarea cererii interne, reflectata prin diminuarea ritmului anual al importurilor cu 0.5 la suta, de
asemenea, a generat o contributie pozitiva la formarea ritmului anual al PIB, insa acesta nu poate fi
considerat un factor calitativ ce a stimulat cresterea economica. Totodata, cresterea slaba a consumului
gospodariilor populatiei (0.4 la sutd) prin suprapunere cu contractarea importurilor reprezinta un semnal de

racire a activitatii economice in anul 2014.

Din perspectiva cererii de consum, ritmul anual de crestere al salariului mediu real in trimestrul I, 2014 a
constituit 3.5 la suta, fiind cu 0.1 puncte procentuale inferior celui din trimestrul IV, 2013. Transferurile de
mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice prin bancile din Republica Moldova au sporit in luna aprilie
si in primele patru luni ale anului curent cu 11.0 la suta si, respectiv, 1.9 la suta comparativ cu perioadele

similare ale anului precedent.
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Procesele de creditare si de economisire au inregistrat o evolutie ascendenta in luna mai 2014 comparativ cu
luna similara a anului precedent. Astfel, soldul creditelor acordate economiei a consemnat o crestere de 19.1

la suta fata de sfirsitul lunii mai 2013, iar cel al depozitelor atrase s-a majorat cu 18.8 la suta.

Rata medie anuala a dobinzii la portofoliul de credite acordate in moneda nationala s-a diminuat cu 0.18
puncte procentuale fata de nivelul inregistrat in luna aprilie 2014, constituind 11.34 la suta. Rata medie a
dobinzii pentru depozitele in lei a scazut cu 0.03 puncte procentuale comparativ cu valoarea din luna aprilie,

constituind 7.72 la suta in luna mai 2014.

Conduita politicii monetare continua sa fie afectata de complexitatea balantei riscurilor cu predominarea
celor dezinflationiste, generate in special de deprecierea monedelor nationale ale unor parteneri comerciali
si de recuperarea lenta a cererii agregate interne. Escaladarea tensiunii geopolitice din regiune ar putea

induce presiuni inflationiste.

in aceste conditii, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta din 26 iunie 2014, au decis prin
vot unanim sa mentina rata dobinzii de politicd monetara la nivelul de 3.5 la sutd anual. Totodata, s-a luat
hotarirea de a mentine norma rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei moldovenesti si in

valuta straina la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Decizia respectiva vizeaza ancorarea anticipatiilor inflationiste in contextul mentinerii ratei inflatiei in

proximitatea tintei de 5.0 la suta pe termen mediu, cu o posibila deviere de + 1.5 puncte procentuale.

In vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa gestioneze

ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare conform calendarului anuntat.

Banca Nationala va continua sa propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat pentru anii
2014-2015, prin operatiuni REPO pe termen de 28 de zile, la rata fixa, egala cu rata de baza a Bancii Nationale

plus o marja de 0.25 puncte procentuale.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic
international, inclusiv dinamica privind consumul populatiei, remiterile, indicatorii pietei valutare si
modificarea conditiilor de comert extern, astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific

strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.

Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data

de 31 iulie 2014, conform calendarului anuntat.
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