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28 august 2014. Comunicat al Bancii Nationale a Moldovei

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldoveli, in cadrul sedintei din 28 august 2014, a
adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarire:

1. se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul actual de 3.5 la suta anual;

2. se mentin ratele de dobinda:

— la creditele overnight la nivelul actual de 6.5 la suta anual;

— la depozitele overnight la nivelul actual de 0.5 la suta anual;

3. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta straina la

nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Ritmul anual al inflatiei in luna iulie a constituit 5.3 1a sut3, fiind cu 0.3 puncte procentuale superior
nivelului inregistrat in luna precedenta, preponderent ca urmare a contributiei din partea preturilor la
produsele alimentare de 2.7 puncte procentuale. Pe durata a peste 2 ani si jumatate, rata anuala a inflatiei se

mentine in interiorul intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la {inta de 5.0 la suta.

In luna iulie, rata anual a inflatiei de baza a constituit 5.4 la sutd, diminuindu-se cu 0.1 puncte procentuale

fata de nivelul lunii iunie.

Conform informatiei publicate de BNS, in semestrul I, 2014, exporturile si productia industriala au sporit cu

3.2 si 4.4 1a suta respectiv, iar importurile au scazut cu 1.8 la suta.

Transportul de marfuri, in perioada ianuarie-iulie 2014, a inregistrat o crestere de 7.2 la suta comparativ cu

perioada similara a anului precedent.

Din perspectiva cererii de consum, in trimestrul I, 2014, ritmul anual de crestere a salariului mediu real pe
economie a constituit 2.5 la suta, fiind cu 1.0 puncte procentuale inferior celui din trimestrul I, 2014.
Transferurile de mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice prin bancile din Republica Moldova au
sporit, in luna iulie si ianuarie-iulie 2014, cu 13.9 si, respectiv, cu 8.9 la suta comparativ cu perioadele

similare ale anului 2013.

Procesele de creditare si de economisire au inregistrat, in luna iulie 2014, o evolutie ascendenta comparativ
cu luna similara a anului precedent. Astfel, soldul creditelor acordate economiei a consemnat o crestere de

17.9 la suta fata de sfirsitul lunii iulie 2013, iar cel al depozitelor s-a majorat cu 14.8 la suta.

Rata medie anuala a dobinzii la portofoliul de credite acordate in moneda nationala s-a diminuat cu 0.22
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puncte procentuale fata de nivelul inregistrat in luna iunie 2014, constituind 10.91 la suta. Rata medie a
dobinzii pentru depozitele in lei s-a majorat cu 0.08 puncte procentuale comparativ cu valoarea din luna

iunie, inregistrind nivelul de 7.72 la suta in luna iulie 2014.

Conduita politicii monetare este afectata in continuare de complexitatea balantei riscurilor cu predominarea
celor dezinflationiste, generate in special de deprecierea monedelor nationale ale unor parteneri comerciali
si de diminuarea cererii agregate interne. Escaladarea tensiunii geopolitice din regiune ar putea induce

presiuni inflationiste.

Interdictiile de comert deja impuse de Federatia Rusa pentru unele produse alimentare, dar si alte restrictii
care ar putea surveni vor spori presiunile dezinflationiste pe termen scurt, in conditiile atestarii unui

surplus de oferta pe piata interna.

In acest context, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta din 28 august 2014, au decis prin
vot unanim sa mentina rata dobinzii de politica monetara la nivelul de 3.5 la suta anual. Totodata, s-a luat
hotarirea de a mentine norma rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei moldovenesti si in

valuta straina la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Decizia respectiva vizeaza ancorarea anticipatiilor inflationiste in contextul mentinerii ratei inflatiei in

proximitatea tintei de 5.0 la suta pe termen mediu, cu o posibila deviere de + 1.5 puncte procentuale.

In urmatoarele opt trimestre deviatia PIB va fi negativa. Evolutia economiei nationale sub nivelul sau
potential va genera in continuare presiuni dezinflationiste pe durata orizontului de prognoza. Banca
Nationala va mentine caracterul stimulativ al politicii monetare prin canalul ratei reale efective de schimb,
precum si prin canalul ratei reale a dobinzii, contribuind astfel la mentinerea ritmului anual al inflatiei in

proximitatea tintei de 5.0 la suta pe termen mediu.

In baza datelor disponibile, se contureaza riscul de iesire temporara a inflatiei anuale sub nivelul inferior al

intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale de la {inta de 5.0 la suta in trimestrele I si II, 2015.

In vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa gestioneze

ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare, conform calendarului anuntat.

Banca Nationala va continua sa propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat pentru anii
2014-2015, prin operatiuni REPO pe termen de 28 de zile, la rata fixa, egala cu rata de baza a Bancii Nationale

plus o marja de 0.25 puncte procentuale.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic
international, inclusiv dinamica privind consumul populatiei, remiterile, indicatorii pietei valutare si
modificarea conditiilor de comert extern, astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific

strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.

Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data

de 25 septembrie 2014, conform calendarului anuntat.

Eﬁ Statistica
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