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11 decembrie 2014. Comunicat al Bancii Nagionale a
Moldovei

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovel, in cadrul sedintei din 11 decembrie 2014, a
adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarire:

1. se majoreaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt cu 1.0
puncte procentuale, de la 3.5 pina la 4.5 la suta anual;

2. se majoreaza ratele de dobinda:

— la creditele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 6.5 pina la 7.5 la suta anual;

— la depozitele overnight cu 1.0 puncte procentuale, de la 0.5 pina la 1.5 la suta anual;

3. ratele nominalizate la punctele 1 si 2 intra in vigoare la data de 12 decembrie 2014;
4. se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta straina la

nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Datele aferente ratei inflatiei pentru luna noiembrie 2014 denota premise importante pentru inregistrarea
unei abateri pozitive fata de prognoza inflatiei pentru trimestrul IV, 2014. Astfel, nivelul inflatiei anuale de
4.8 la suta din lunile octombrie si noiembrie este cu 0.6 puncte procentuale superior valorii prognozate
publicate in Raportul asupra inflatiei nr.4, 2014, din cauza cresterii peste asteptari a preturilor la produsele

alimentare si a inflatiei de baza ca urmare a deprecierii monedei nationale fata de dolarul SUA si euro.

Evolutia respectiva a inflatiei si decizia de majorare a ratelor dobinzii la principalele instrumente de politica

monetara se bazeaza pe urmatoarele aspecte.

Pe parcursul ultimelor trei luni ale anului curent se atesta o depreciere mai accentuata a leului moldovenesc
fata de moneda unica europeana si dolarul SUA, cauzata de diminuarea ofertei nete de valuta straina pe
piata interna, precum si de factori psihologici care au o influenta importanta asupra situatiei de pe piata
valutara. Nervozitatea pe piata valutara a fost alimentata, intr-o oarecare masura, si de decizia Bancii
Nationale a Moldovei cu privire la instituirea administrarii speciale la Banca de Economii si Banca Sociala.
Aceste conditii au determinat formarea unor anticipari si perceptii negative cu privire la evolutia viitoare a

cursului de schimb al leului moldovenesc si a inflatiei.

Conduita politicii monetare este afectata in continuare de complexitatea balantei riscurilor, cu accentuarea
treptata a riscurilor proinflationiste. Probabilitatea tot mai mare a unei recesiuni in economiile tarilor din
zona euro si Federatia Rusa — principalilor parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova, induce
riscuri de diminuare a veniturilor valutare ale populatiei si ale exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin

intermediul canalului comertului extern si a remiterilor populatiei, ceea ce poate influenta suplimentar
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dinamica ratei de schimb a monedei nationale si, ulterior, evolutia inflatiei. in luna octombrie 2014 ritmul
anual al transferurilor de mijloace banesti din strainatate efectuate de persoanele fizice prin bancile din

Republica Moldova a inregistrat o diminuare de 9.0 la suta fata de perioada respectiva a anului precedent,
iar exportul de marfuri in ianuarie — septembrie 2014 a inregistrat un ritm anual negativ de (minus) 0.2 la

suta. Escaladarea tensiunii geopolitice din regiune ar putea determina presiuni inflationiste suplimentare.

In contextul unei deprecieri a monedei nationale, mai semnificative decit valoarea utilizata in anul 2012 la
stabilirea tarifelor pentru serviciile reglementate, in anul 2015 exista un risc pronuntat ca acestea sa fie
revizuite in directia majorarii, ceea ce ar putea rezulta in cresterea suplimentara a asteptarilor inflationiste.
Odata cu propagarea efectelor de runda a doua ale acestor ajustari exista riscul de accelerare a inflatiei in

anul urmator.

Accentuarea riscurilor proinflationiste cere o reactie preventiva din partea politicii monetare. in conditiile
actuale este necesara inasprirea graduala a politicii monetare, pentru a combate presiunile proinflationiste

din partea preturilor reglementate si deprecierii monedei nationale.

In acest context, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta din 11 decembrie 2014, au decis
prin vot unanim sa majoreze rata dobinzii de politica monetara cu 1.0 puncte procentuale de la 3.5 1a 4.5 suta
anual. Totodata, s-a luat hotarirea de a mentine norma rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in

lei moldovenesti si in valuta straina la nivelul actual de 14.0 la suta din baza de calcul.

Decizia respectiva vizeaza ancorarea anticipatiilor inflationiste si mentinerea ratei inflatiei in proximitatea

tintei de 5.0 la suta pe termen mediu, cu o posibila deviere de + 1.5 puncte procentuale.

in vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua sa gestioneze

ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare, conform calendarului anuntat.

Banca Nationala va continua sa propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat pentru anii 2014-
2015, prin operatiuni REPO pe termen de 28 de zile, la rata fixa, egala cu rata de baza a Bancii Nationale plus

o marja de 0.25 puncte procentuale.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic
international, inclusiv dinamica privind consumul populatiei, remiterile, indicatorii pietei valutare si
modificarea conditiilor de comert extern, astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific

strategiei de tintire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.

Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data

de 29 decembrie 2014, conform calendarului anuntat.

Eﬁ Statistica
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