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17 februarie 2015. Comunicat al Bancii Na’gionale a
Moldovei

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovel, in cadrul sedintei extraordinare din
17 februarie 2015, a adoptat prin vot unanim
urmatoarea hotarire:

1. se majoreaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt cu 5.0
puncte procentuale, de la 8.5 pina la 13.5 la suta anual;

2. se majoreaza ratele de dobinda:

— la creditele overnight cu 5.0 puncte procentuale, de la 11.5 pina la 16.5 la suta anual;

— la depozitele overnight cu 5.0 puncte procentuale, de la 5.5 pina la 10.5 la suta anual,
3. ratele nominalizate la punctele 1 si 2 intra in vigoare la data de 18 februarie 2015.

Rata anuala a inflatiei in luna ianuarie 2015 a constituit 4.7 la suta, mentinindu-se la nivelul inregistrat in
luna precedenta, preponderent ca urmare a contributiei din partea preturilor alimentare si a inflatiei de
baz, de 1.6 si, respectiv, 2.4 puncte procentuale. Incepind cu luna februarie 2012, rata anual a inflatiei se
mentine in permanenta in interiorul intervalului de variatie de * 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la

suta.

In luna ianuarie, rata anuala a inflatiei de baza a constituit 7.0 la suti, majorindu-se cu 0.7 puncte

procentuale fata de nivelul lunii decembrie 2014.

Evolutia inflatiei si decizia de majorare a ratelor dobinzii la principalele instrumente de politica monetara se

bazeaza pe urmatoarele aspecte:

Pe parcursul ultimelor luni se atesta o depreciere mai accentuata a leului moldovenesc fata de moneda
unica europeana si dolarul SUA, determinata de decalajul profund dintre cererea si oferta de valuta straina.
Acest lucru a fost cauzat de reducerea ofertei de valuta, pe fondul restrictiilor impuse de Federatia Rusa la
exportul produselor moldovenesti, precum si al scaderii transferurilor de valuta din strainatate in favoarea
persoanelor fizice. Nervozitatea pe piata valutara a fost alimentata, intr-o oarecare masura, si de decizia
Bancii Nationale a Moldovei cu privire la instituirea administrarii speciale la Banca de Economii, Banca
Sociala si Unibank. Aceasta situatie a determinat formarea unor anticipari si perceptii negative cu privire la

evolutia viitoare a cursului de schimb al leului moldovenesc si a inflatiei.

Conform informatiei publicate de Biroul National de Statistica (BNS), in luna decembrie, atit exporturile, cit

si importurile au inregistrat evolutii negative. Exporturile au scazut cu 11.5 la suta, iar importurile cu 9.0 1a
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sutd. Totodata, in decembrie 2014, transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate de persoanele
fizice prin intermediul bancilor din Republica Moldova au inregistrat o diminuare de 30.8 la suta fata de
decembrie 2013.

Ratele medii ale dobinzilor aplicate de banci la creditele si depozitele in moneda nationala au inregistrat o
evolutie divergenta. Astfel, in luna ianuarie 2015, rata medie anuala a dobinzii la portofoliul de credite
acordate in moneda nationala s-a diminuat cu 0.3 puncte procentuale fa{a de luna decembrie 2014,
constituind 10.67 la suta. Rata medie a dobinzii pentru depozitele in lei s-a majorat cu 0.08 puncte
procentuale comparativ cu luna precedenta, inregistrind nivelul de 7.62 la suta. Aceasta crestere minora a

ratei la depozitele in moneda nationala este insuficienta pentru a stimula economisirea in lei.

Conduita politicii monetare este afectata in continuare de complexitatea balantei riscurilor, cu accentuarea
riscurilor proinflationiste. Probabilitatea tot mai mare a unei recesiuni in economiile tarilor din zona euro si
Federatia Rusa — principalii parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova, induce riscuri de diminuare
a veniturilor valutare ale populatiei si ale exportatorilor autohtoni pe termen scurt, prin intermediul
canalului comertului extern si al remiterilor populatiei, ceea ce poate influenta dinamica ratei de schimb a
monedei nationale si, ulterior, evolutia inflatiei. Escaladarea tensiunii geopolitice din regiune ar putea

determina presiuni inflationiste suplimentare.

In consecintd, accentuarea tendintei de depreciere a monedei nationale de la inceputul anului curent denota
iminenta unor presiuni inflationiste pronuntate in perioadele urmatoare care, in prima etapa, prin preturile
bunurilor importate si prin tarifele la serviciile comunale, iar ulterior, prin majorarea asteptarilor
proinflationiste, va determina IPC sa paraseasca temporar limita superioara a intervalului de variatie de

1.5 puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5 la suta.

Accentuarea riscurilor proinflationiste necesita o reactie preventiva din partea politicii monetare. In
conditiile actuale este necesara inasprirea graduala a politicii monetare, pentru a combate presiunile

proinflationiste din partea preturilor reglementate si deprecierii monedei nationale.

In acest context, membrii Consiliului de administratie al BNM, in sedinta extraordinara din 17 februarie
2015, au decis prin vot unanim sa majoreze rata dobinzii de politica monetara cu 5.0 puncte procentuale, de

la 8.5 1a 13.5 suta anual.

Decizia de majorare a ratei de baza va produce treptat efecte in economie pe parcursul urmatoarelor 2-3
trimestre prin majorarea ratei dobinzii la creditele si depozitele in moneda nationala, avind ca scop
ancorarea anticipatiilor inflationiste si mentinerea ratei inflatiei in proximitatea tintei de 5.0 la suta pe

termen mediu, cu o posibila deviere de * 1.5 puncte procentuale.

In vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, BNM va continua si gestioneze

ferm surplusul de lichiditate prin operatiuni de sterilizare, conform calendarului anuntat.

Banca Nationala va continua sa propuna bancilor lichiditati, conform calendarului anuntat pentru anul
2015, prin operatiuni REPO pe termen de 28 de zile, la rata fixa, egala cu rata de baza a Bancii Nationale plus

o marja de 0.25 puncte procentuale.

BNM va monitoriza si va anticipa in continuare evolutiile interne si cele ale mediului economic
international, inclusiv dinamica privind consumul populatiei, remiterile, indicatorii pietei valutare si
modificarea conditiilor de comert extern, astfel incit, prin flexibilitatea cadrului operational specific

strategiei de t{intire a inflatiei, sa asigure mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu.



Urmatoarea sedinta a Consiliului de administratie al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data

de 26 februarie 2015, conform calendarului anuntat.
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