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Conturile internationale ale Republicii Moldova pentru
trimestrul III 2016 (date provizorii)

Eglturile internationale pentru trimestrul III 2016 (date provizorii) — materialul analitic integral

in primele noua luni ale anului 2016, economia Republicii Moldova a inregistrat o crestere reald de 3.3 1a
suta, dupa contractarea PIB-ului cu 0.5 la suta in anul 2015. Aceasta crestere s-a datorat in cea mai mare
masura majorarii valorii adaugate brute in agricultura, silvicultura si pescuit, precum si in serviciile de

intermediere financiara.

Exporturile de bunuri ale Republicii Moldova s-au diminuat comparativ cu aceeasi perioada a anului 2015
preponderent ca rezultat al scaderii preturilor la bunurile exportate (tabelul 1). Concomitent si preturile
bunurilor importate au scazut, in medie, intr-o masura mai mare decat cele ale bunurilor exportate. Astfel,

raportul de schimb s-a imbunatatit.
Indicele preturilor de consum in septembrie 2016 fata de septembrie 2015 a constituit 103.0 la suta.

Remiterile personale primite de rezidentii Republicii Moldova s-au diminuat de la 22.0 la suta in raport cu
PIB, in primele noua luni ale anului 2015, pana la 20.1 la suta in ianuarie-septembrie 2016, in special in urma

scaderii intrarilor din Federatia Rusa.

Tabelul 1. Indicatorii macroeconomici principali ai Republicii Moldova

2014 2015 2016 9 luni
U.M.
Tr. III Tr. III Tr.1 Tr. 1l Tr. III 2014 2015 2016
Produsul
intern brut
mil. lei 34,215 35,995 27,097 31,434 39,749 81,723 89,052 98,281
in preturi
curente
Produsul
intern brut
mil. USD 2,435 1,875 1,350 1,588 2,009 5,961 4,827 4,942
in preturi
curente
PIB, indicii
volumului % 106.0 96.3 100.8 101.8 106.3 104.7 100.5 103.3

fizic
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Raportul de

schimb in

comertul % 97.9 107.7 108.0 105.4 101.8
exterior cu

bunuri

Rata de
schimb

e MDL/USD 14.0539 19.1982 20.0737 19.7957 19.7896 13.7086 18.4471 19.8860
medie pe

perioada

Remiterile
personale / % 23.0 19.5 215 22.0 17.6 247 22.0 20.1
PIB

Fluxurile de

ISD

(acumularea % 4.0 -0.9 2.8 -0.2 34 41 43 21
neta de

pasive) / PIB

(.
Surse: BNM, BNS



Sub aspect regional, evolutia sectorului extern al economiei nationale a fost determinata de situatia
economica a principalilor parteneri comerciali din CSI. in Federatia Rusa a continuat recesiunea economica
(PIB-ul acesteia in termeni reali contractandu-se in trimestrele I-III 2016 fata de trimestrele I-II 2015 cu 1.2,
0.6 si 0.4 la suta, respectiv), ceea ce a avut un impact negativ asupra exporturilor Republicii Moldova (-3.2 la
suta comparativ cu exporturile in aceasta tara efectuate in ianuarie-septembrie 2015). Totodata, Ucraina a
inregistrat cresteri reale (de 0.1, 1.4 si 2.0 1a suta, respectiv), ceea ce a avut un impact pozitiv asupra
exporturilor Republicii Moldova (+16.3 la sutd). La majorarea exporturilor in Ucraina a contribuit anularea, la
sfarsitul anului 2015, a taxelor temporare la marfurile de import ce au fost introduse anterior cu scopul
stabilizarii balantei de plati. Concomitent, majorarea de catre Ucraina a accizelor la bauturi alcoolice in
martie 2016 a influentat exporturile moldovenesti din aceasta categorie in sensul descresterii. Se remarca,
de asemenea, o scadere substantiala a exporturilor catre Kazahstan (de 5.4 ori), determinata, printre altele, si

de interzicerea, incepand cu 1 iulie 2016, a tranzitului international de marfuri pe teritoriul Federatiei Ruse.

Exporturile catre tarile Uniunii Europene, de asemenea, au scazut, insa intr-o masura mai mica (cu 1.7 la
sutd comparativ cu ianuarie-septembrie 2015). In special s-au diminuat exporturile catre Italia (cu 30.11a
sutd) si catre Marea Britanie (cu 22.0 la sutd), in timp ce exporturile catre Bulgaria s-au majorat de 2.0 ori,

catre Romania — cu 9.6 la suta.

In acelasi timp, o crestere remarcabili a fost inregistrata la exporturile catre tarile Orientului Mijlociu, in
special Irak (de 2.6 ori, principala categorie fiind uleiurile vegetale). De asemenea, s-au majorat exporturile

catre tarile Asiei de Est si Sud-Est, in special Malaiezia (de 3.5 ori) si China (cu 80.5 la suta).

Deficitul contului curent, in primele 9 luni ale anului 2016, a constituit 249.66 mil. USD (diminuandu-se cu
34.7 1a suta fata de ianuarie-septembrie 2015). Raportat la PIB, acesta a constituit 5.1 la suta si s-a redus cu
2.8 puncte procentuale (p.p.) comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent (tabelul 2). imbunatatirea s-
a datorat scaderii deficitului din comertul exterior cu bunuri si servicii (cu 3.3 p.p., raportat la PIB) si
majorarii excedentului veniturilor primare (cu 0.1 p.p.), in timp ce evolutia balantei veniturilor secundare a

influentat contul curent in sensul deteriorarii (-0.5 p.p.).

Tabelul 2. Contributiile principalelor componente la evolutia contului curent al balantei de plati

Modificarea

2014 2015 2016 2014 2015 2016
ponderii
Tr. Tr. Tr. Tr. 9 luni 2016 /
Tr.1 9 luni
III III II III 9 luni 2015
% P-pP-

Contul curent / PIB -4.3 -6.2 -6.0 -4.5 -4.8 -6.3 -7.9 -5.1 2.8

Balanta comerciala / PIB 33
315 27.9 30.6 29.9 23.8 35.6 30.9 27.6

Export de bunuri si servicii / PIB 29.6 312 39.0 39.3 335 36.2 375 36.9 -0.6

Import de bunuri si servicii / PIB 61.1 59.1 69.6 69.2 57.3 71.8 68.4 64.5 -39



Balanta veniturilor primare / PIB 9.4 7.5 6.4 8.0 5.3 10.1 6.4 6.5 0.1

Intrari de venituri primare / PIB,

13.2 11.3 11.5 12.2 10.4 14.3 12.8 11.3 -1.5
din care:
Remunerarea salariatilor / PIB 12.6 10.9 11.0 11.7 9.9 13.7 12.2 10.8 -1.6
Iesiri de venituri primare / PIB,
3.8 3.8 51 4.2 51 4.2 6.4 48 -1.6
din care:
Venituri din investitii / PIB 3.0 2.8 3.7 3.0 43 33 51 3.7 -14
Balanta veniturilor secundare /
17.8 14.2 18.2 17.4 13.7 19.1 16.6 16.1 -0.5
PIB
Intrari de venituri secundare /
19.4 16.2 20.3 19.4 15.5 209 18.8 18.1 -0.7
PIB, din care:
Transferuri personale / PIB 12.2 10.3 12.3 12.2 9.5 131 11.7 111 -0.6
Cooperarea internationala
38 24 29 2.6 2.0 38 29 24 -0.5
curenta / PIB
Iesiri de venituri secundare / PIB 1.7 21 22 21 1.8 19 2.2 2.0 -0.2
Contul de capital / PIB 0.5 0.5 -0.8 -0.7 -0.9 1.0 0.3 -0.8 -11
Necesarul net de finantare (soldul
conturilor curent si de capital) / -3.8 -5.7 -6.8 -5.2 -5.7 -5.3 -7.6 -5.9 1.7

PIB

. _____________________________________________________________________________________________________________________________]
In primele trei trimestre ale anului 2016, in pofida scaderii exporturilor de bunuri, balanta comerciala s-a

imbunatatit in urma scaderii intr-o masura si mai mare a importurilor (s-au diminuat importurile de bunuri
de capital si bunuri intermediare, in timp ce importurile de bunuri de consum s-au majorat). Balanta
serviciilor s-a imbunatatit atat gratie majorarii exporturilor, cat si in urma scaderii importurilor. Cu toate ca
remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti s-a diminuat, excedentul
veniturilor primare s-a majorat in urma scaderii veniturilor din investitii platite investitorilor straini.
Excedentul inregistrat la veniturile secundare s-a diminuat ca rezultat al scaderii intrarilor de asistenta
curenta din exterior in cadrul cooperarii internationale, precum si in urma diminuarii intrarilor de

transferuri personale.

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 40.19 mil. USD (in ianuarie-septembrie 2015 a fost
inregistrat un sold pozitiv de 14.19 mil. USD), ca urmare a diminuarii intrarilor de asistenta din exterior

primita de administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale.



Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate de rezidentii Republicii Moldova cu strainatatea pe
parcursul primelor noua luni ale anului 2016, necesarul net de finantare (suma dintre soldurile conturilor
curent si de capital din balanta de plati) s-a diminuat cu 21.3 la suta fata de ianuarie-septembrie 2015 si a
constituit 289.85 mil. USD, ceea ce reprezinta 5.9 la suta in raport cu PIB (7.6 la suta in ianuarie-septembrie
2015).

Principala sursa de acoperire a necesarului net de finantare in primele noua luni ale anului 2016 (tabelul 3),
reflectata in contul financiar al balantei de plati, au fost activele sub forma de numerar si depozite in valuta
ale agentilor economici rezidenti si ale populatiei (care au scazut in ianuarie-septembrie 2016 cu 467.54 mil.
USD, alimentand piata valutara internd). O parte din aceste active au fost procurate de BNM si au completat

activele oficiale de rezerva.

La acoperirea necesarului de finantare au contribuit, de asemenea, intrarile nete de capital sub forma de
credite comerciale si avansuri, precum si investitiile straine directe, in special reinvestirea profiturilor.
Totusi, intrarile nete de ISD pe parcursul primelor noua luni ale anului 2016 au aratat o tendinta
descrescatoare in raport cu anii precedenti, acumularea neta de pasive sub forma de investitii directe

scazand de doua ori comparativ cu ianuarie-septembrie 2015.

Tabelul 3. Sursele de acoperire a necesarului net de finantare, fluxuri financiare nete



Modificarea

2014 2015 2016 2014 2015 2016
ponderii
Tr. Tr. Tr. Tr. Tr. 9 luni 2016 /
9 luni
III 11 I II II1 9 luni 2015
% in raport cu PIB p-p-
Contul financiar -33 -4.9 -2.6 -34 -4.7 -8.7 -4.9 38
9.7
Investitii directe, din care: -3.4 0.8 0.5 -3.3 -3.8 -4.3 -1.8 25
22
Participatii la capital si actiuni, -
-0.5 -0.7 -0.4 -0.8 -19 -0.8 -0.7 0.1
exceptand reinvestirea profiturilor 1.0
Reinvestirea profiturilor -1.6 -0.8 -11 -2.9 -1.0 -2.9 -2.0 0.9
16
Instrumente de natura datoriei -1.2 24 0.4 2.0 0.4 -0.8 -0.5 0.9 14
Investitii de portofoliu si derivate
-0.2 -0.1 01
financiare
Alte investitii, din care: 0.6 -49 0.8 23 -11.7 -14.0
6.3 133 141
Numerar si depozite 13 -0.2 -9.4 1.8 4.6 -8.9 -13.5
6.3 10.6
Imprumuturi 22 -2.3 1.8 -0.2 -2.7 1.0 -0.2 -0.6 -0.5
Credite comerciale si avansuri -3.0 -2.5 -2.5 -21 -21 -2.2 -2.2
1.8
Alte creante / pasive 0.1 0.1 01 01 01 0.1
Modificarea activelor de rezerva -0.4 -0.9 10.2 14.0 -1.5 -6.6 8.7 15.3
1.2

Nota: (-) - intrdri nete de capital, (+) — iesiri nete de capital

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova (conform MBPS5) la 30.09.2016 a ramas net
debitoare si a constituit -5,956.69 mil. USD, soldul negativ majorandu-se fata de sfarsitul anului 2015 cu 7.3 la

suta: activele externe insumand 3,320.44 mil. USD, in scadere cu 3.4 la suta, iar pasivele — 9,277.13 mil. USD,



in crestere cu 3.2 la suta. Aceasta a determinat inrautatirea raportului dintre stocul activelor si pasivelor

externe cu 2.4 p.p., pana la 35.8 la suta la 30.09.2016. Stocul angajamentelor fata de investitorii straini directi

a reprezentat 3,575.20 mil. USD (in crestere cu 3.1 1a suta de la inceputul anului) si a constituit 38.5 la suta din

totalul pasivelor externe (tabelul 4).

Tabelul 4. Indicatorii principali aferenti pozitiei investifionale internationale

31.12.
UM
2012

Pozitia
investitionala mil. -
internationala UsD 5,085.32

neta

Stocul activelor
externe / stocul

) % 411
pasivelor

externe

Stocul

investitiilor
mil.

directe in 3,466.67
USD

economia

nationala

Ponderea

investitiilor

straine directe % 40.1
in stocul

pasivelor

Ponderea
imprumuturilor

(fara
% 35.0
imprumuturile

intragrup) in

stocul pasivelor

Stocul activelor
mil.

oficiale de 2,515.00
USD

rezerva

31.12.

2013

5,346.05

43.0

3,620.97

38.6

34.5

2,820.63

31.12.

2014

5,598.53

39.9

3,613.78

38.8

32.9

2,156.63

31.12.

2015

5,5652.57

38.2

3,466.07

38.6

32.7

1,756.81

31.03.

2016

5,772.44

36.3

3,489.31

38.5

32.6

1,746.33

30.06.

2016

5,836.41

35.4

3,496.92

38.7

32.5

1,874.60

30.09.

2016

5,956.69

35.8

3,575.20

38.5

32.3

2,146.72

30.09.2

3112.2
(%)

1l

-0.4



Stocul activelor

oficiale de

rezerva /

Import mediu luni 5.3 5.6 4.4 4.8 49 53 6.0 10
lunar (pe 12

luni) de bunuri

sl servicii

]
Stocul activelor oficiale de rezerva la 30.09.2016 practic a revenit la nivelul anului 2014, majorandu-se cu

22.2 la suta pe parcursul primelor noua luni ale anului 2016 si constituind 2,146.72 mil. USD. Volumul

activelor oficiale de rezerva corespunde tuturor criteriilor de suficienta:
- acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii (au acoperit 6.0 luni);
- acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au acoperit 135.9 la suta);
- acoperirea a 20% din masa monetara M2 (au acoperit 93.4 la suta);

- acoperirea a 100-150% din suma: 30% din datoria pe termen scurt + 15% din alte angajamente
de portofoliu + 5% din M2 + 5% din exporturi de bunuri si servicii (au acoperit 296.4 la suta)

(diagrama 1).

Diagrama 1. Indicatorii suficientei activelor oficiale de rezerva ale Republicii Moldova la sfarsit de perioada,
mil. USD
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Nota: DTS - datoria pe termen scurt (dupa scadenta originald), AAP — alte angajamente de portofoliu, M2 —
masa monetara, eX — export de bunuri si servicil. Criteriile se bazeaza pe recomandarile FMI din "Assessing
Reserve Adequacy - Specific Proposals’, aprilie 2015:
http//www.imf.org/external/np/pp/eng/2014/121914.pdf

Datoria externa bruta a Republicii Moldova (conform Ghidului SDE 2013/MBP6) la 30.09.2016 a inregistrat

6,510.49 mil. USD, majorandu-se pe parcursul primelor noua luni ale anului 2016 cu 2.6 la suta. Datoria


http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2014/121914.pdf

publica si public garantata a reprezentat 27.3 la suta din totalul datoriei externe, insumand 1,776.96 mil. USD,

majorandu-se de la inceputul anului cu 4.4 la suta. Datoria privata negarantata s-a cifrat la 4,733.53 mil. USD,

in crestere cu 1.9 la suta de la finele anului precedent. Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii

revine datoriei pe termen lung (75.7 la suté)T. Ponderea creditorilor organizatii internationale si guverne

straine in stocul datoriei externe a Republicii Moldova sub forma de imprumuturi si alocari de DST a

constituit 43.2 la suta.

Tabelul 5. Indicatorii principali aferenti datoriei externe (MBP6)

31.12.
UM
2012

Datoria mil.
6,019.84
externa bruta USD

Datoria

externa
mil.

publica si 1,762.57
USD

public

garantata

Datoria
mil.

externa pe 4,698.20
USD

termen lung

Ponderea
datoriei
externe
publice si
% 29.3
public
garantate in

datoria

externa bruta

Ponderea
datoriei
externe pe
% 78.0
termen lung
in datoria

externa bruta

Ponderea
creditorilor
organizatii

internationale

31.12.

2013

6,674.38

1,774.92

5,003.79

26.6

75.0

31.12.

2014

6,570.26

1,731.05

5,012.32

26.3

76.3

31.12.

2015

6,345.43

1,702.04

4,909.52

26.8

77.4

31.03.

2016

6,386.93

1,708.97

4,931.20

26.8

77.2

30.06.

2016

6,346.07

1,704.98

4,880.66

26.9

76.9

30.09.

2016

6,510.49

1,776.96

4,931.12

27.3

75.7

30.09.2(
/
31.12.20

(%)

10:

10:

101

05p

-1.7p
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si guverne
straine in
% 48.0 449 43.7 43.0 42.9 42.7 43.2 02p
datoria
externa sub
forma de
imprumuturi
si alocari de

DST

Active oficiale

de rezerva /

Datoria % 190.3 168.8 138.4 122.3 120.0 127.9 135.9 136 p
externa pe

termen scurt

Balanta de plati pentru trimestrul III 2016 (date provizorii)

Pozitia investitionala internationala la sfarsitul trimestrului III 2016 (date provizorii) [

Datoria externa bruta la sfarsitul trimestrului III 2016 (date provizorii) [

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati conform MBPS5 si cu anul
2009 pentru balanta de plati conform MBP6, anul 1998 pentru pozitia investitionala internationala, anul 2001

pentru datoria externa conform MBP5 si anul 2009 pentru datoria externa conform MBP6.
Balanta de plati (MBP6):

HE Balanta de plati (MBP6)

6]

ﬂg Datoria externa (MBP6)

[7]

Eﬂ Balanta de plati g

Eﬂ Pozitia investitionala internationala

Eﬂ Datoria externa o

[1] Stocul total al datoriei externe brute calculate conform standardului MBP6 (SDE 2013) este acelasi ca si
conform MBP5, dar cu schimbari in structura. in particular, in datoria calculata conform MBP6, datoriile
10


https://www.bnm.md/ro/content/balanta-de-plati-pentru-trimestrul-iii-2016-date-provizorii
https://www.bnm.md/ro/content/pozitia-investitionala-internationala-la-sfarsitul-trimestrului-iii-2016-date-provizorii
https://www.bnm.md/ro/content/datoria-externa-la-sfarsitul-trimestrului-iii-2016-date-provizorii
https://www.bnm.md/files/BP-BPM6-2009-Q3-2016-ro-new.xls
https://www.bnm.md/files/DE-BPM6-2001-Q3-2016-ro.xls
https://www.bnm.md/bdi/pages/reports/dbp/DBP12.xhtml?id=0&lang=ro
https://www.bnm.md/bdi/pages/reports/dbp/DBP13.xhtml?id=0&lang=ro
https://www.bnm.md/bdi/pages/reports/dbp/DBP1.xhtml?id=0&lang=ro
https://www.bnm.md/en/node/54367#_ftnref1

pentru importuri de gaze naturale sunt incluse in datoria pe termen lung la articolul creditarea intragrup in

cadrul investitiilor directe (nu in datoria pe termen scurt, ca in conformitate cu MBP5).
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