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Decizie de politica monetara, 27 decembrie 2017

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 27 decembrie
2017, a adoptat urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul
actual de 6.5% anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
- la creditele overnight la nivelul actual de 9.5% anual;

- la depozitele overnight la nivelul actual de 3.5% anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila
la nivelul actual de 40.0% din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual
de 14.0% din baza de calcul.

Decizia a fost luata in baza celor mai recente analize macroeconomice si a ajustarii prognozei inflatiei pe
termen scurt si mediu pe fondul impactului propagarii impulsurilor anterioare de politica monetara asupra
inflatiei.

Aceste analize au confirmat, in mare parte, valabilitatea prognozei BNM, publicate in luna noiembrie 2017,

precum si a asumarilor si ipotezelor care au stat la baza acesteia.

Totodata, cresterea economica in trimestrul III 2017 a inregistrat un nivel de 5.4 la suta comparativ cu

perioada similara a anului precedent — o crestere superioara celei asteptate. Aceasta crestere a fost
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sustinuta, preponderent, de cererea agregata si de performanta din sectorul agricol. Cu toate acestea,
conform ajustarii curente a prognozei, activitatea economica urmeaza sa evolueze sub nivelul siu de
echilibru. In perioada ulterioar3, cererea agregata va fi determinata de deciziile cu privire la salarizare,

indexare si valorizare anticipata a pensiilor.

prognoze a BNM. in contextul lipsei devierilor pronuntate a asumarilor de la aceasta prognoza, rata anuala a

inflatiei va reveni in cadrul intervalului de variatie a tintei de 5.0 procente anual in trimestrul I 2018.

In perioadele ce urmeaza, configurarea politicii monetare se va efectua in functie de tendintele asociate

procesului inflationist.

Urmatoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 30

ianuarie 2018, conform calendarului care va fi anuntat in zilele urmatoare.

E Rata anuala a inflatiei reprezinta cresterea prefurilor de consum intr-o lIuna din anul curent fata de luna
similard a anului precedent. Se calculeaza ca un raport exprimat procentual intre indicele preturilor dintr-o
luna din anul curent si indicele din luna similara a anului precedent, calculati fata de aceeasi baza, din care
se scade 100. Lucrarile statistice aferente indicilor preturilor de consum sunt realizate de Biroul National de
Statistica (BNS) u.

BNM stabileste tinta inflatiei calculata in baza indicelui preturilor de consum in valoare de 5.0 Ia suta anual
(rata inflatiei pentru ultimele 12 luni — luna respectiva a anului curent fata de luna similara a a anului

precedent) cu o posibila deviere de +1.5 puncte procentuale.(Sursa: Strategia politicii monetare a Bancii

Nationale a Moldovei pe termen mediu p;.

Evolutia ratelor dobanzilor
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