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Conturile internationale ale Republicii Moldova pentru
trimestrul IT 2019 (date provizorii)

Eﬂlturile internationale pentru trimestrul II 2019 (date provizorii) — materialul analitic integral m

mmlul cu principalii indicatori ai conturilor internationale 2

Contul curent al balantei de plati a Republicii Moldova, in prima jumatate a anului 2019, s-a caracterizat prin
continuarea tendintei de crestere a deficitului, insa cu un tempou mai moderat comparativ cu perioadele
precedente. Deficitul contului curent s-a adancit ca urmare a contributiei negative din partea balantei
bunurilor; suplimentar, a scazut excedentul veniturilor secundare. Evolutia balantei serviciilor si a balantei

veniturilor primare a influentat contul curent in sensul imbunatatirii.

Exportul de bunuri inregistrat in balanta de plati a avut o evolutie neuniforma: daca in trimestrul I 2019
exportul si-a restabilit cresterea, dupa scaderea din a doua jumatate a anului 2018, in trimestrul IT 2019
acesta s-a diminuat din nou. Desi exporturile s-au majorat ca volum fizic (+13,8 la suta in trimestrul I 2019 si
+3,1 la suta in trimestrul I 2019), preturile bunurilor exportate au fost in scadere (-5,1 1a suta si -4,3 la suta,
respectiv). De asemenea, precipitatiile abundente insotite de grindina din primavara anului 2019 au
compromis o parte din productia vegetala, care a scazut in ianuarie-iunie 2019 cu 8,8 la suta fata de perioada
similara a anului precedent, influentand negativ exporturile si motivand importurile compensatorii. Din
punct de vedere geografic, de mentionat ca exporturile de bunuri catre pietele traditionale — UE si CSI — s-au
diminuat fata de ianuarie-iunie 2018 (-9,2 la suta si -2,8 la suta), in timp ce categoria ,alte tari”, in special

Turcia, a inregistrat o majorare semnificativa a exportului de bunuri (+45,7 la suta).

Majorarea importului de bunuri in ianuarie-iunie 2019 a fost alimentata de sporirea formarii brute de capital
fix (+20,3 la suta comparativ cu ianuarie-iunie 2018), care poate fi asociata cu reducerea presiunii fiscale. De
asemenea, la majorarea importului a contribuit si cresterea consumului final al gospodariilor casnice (+1,8 la
suta in termeni reali fatd de semestrul I 2018), determinata atat de cresterea veniturilor salariale si a
remiterilor personale (desi cresterea remiterilor a fost modesta), cat si de majorarea substantiala a
volumului de credite noi de consum acordate rezidentilor de catre bancile licentiate (+33,6 la suta
comparativ cu prima jumatate a anului 2018). Sub influenta factorilor mentionati, importurile de bunuri s-au
majorat ca volum fizic (+5,1 la suta in trimestrul I 2019 si +6,0 la suta in trimestrul II 2019), insa preturile la
bunurile importate au scazut (-2,1 si -3,4, respectiv). Din cauza ca preturile bunurilor importate au scazut
intr-o masura mai mica decat preturile bunurilor exportate, raportul de schimb in comertul exterior cu
bunuri si-a continuat tendinta de inrautatire fata de perioada similara a anului precedent, mai lenta insa in

trimestrul II in raport cu trimestrul I al anului 2019.

Impactul cumulat al acestor evolutii a fost un deficit comercial in crestere, neacoperit de remiteri sau alte

venituri externe, care a creat presiuni asupra cursului de schimb al leului.

In contul financiar al balantei de plati au fost inregistrate mai multe evolutii semnificative, in special
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cresterea considerabila a intrarilor nete de capital sub forma de investitii straine directe (in special, in
trimestrul II 2019), care pe parcursul primelor sase luni ale anului 2019 au constituit 8,1 1a suta relativ la PIB.
Cu toate acestea, majorarea intrarilor de investitii directe nu a avut o contributie resimtita in calitate de
sursa de finantare a deficitului de cont curent, fiind partial contrabalansata de sporirea concomitenta a

iesirilor de capital sub forma de credite comerciale si avansuri.

O alta evolutie a fost reluarea creditarii externe in trimestrul II 2019, dupa suspendarea partiala a acesteia la
inceputul anului in contextul incertitudinii legate de alegerile parlamentare. Concomitent, rambursarile de
imprumuturi primite anterior au inregistrat valori echivalente cu tragerile noi, astfel incat impactul net al

imprumuturilor externe a fost nesemnificativ.

Efectiv, in prima jumatate a anului 2019, principala sursa de acoperire a necesarului de finantare au fost

activele sub forma de numerar si depozite ale populatiei, urmate de activele oficiale de rezerva ale BNM.

in semestrul I 2019, soldul contului curent al balantei de plati a Republicii Moldova a inregistrat un deficit de
550,77 mil. USD (din care 311,74 mil. USD - in trimestrul II 2019), care s-a adancit cu 10,9 la suta comparativ
cu cel consemnat in ianuarie-iunie 2018. Raportat la PIB, deficitul contului curent a constituit 10,6 la suta
(fata de 10,1 1a suta in semestrul I 2018). Sursa deficitului contului curent a fost comertul exterior cu bunuri,

celelalte componente inregistrand solduri excedentare.

Deficitul comertului cu bunuria constituit 1 582,10 mil. USD (din care 881,30 mil. USD in trimestrul II 2019),
aprofundandu-se cu 5,0 la sutd, deoarece importurile au crescut mai mult (+3,9 la sutd) decat exporturile

(+2,2 1a suta), comparativ cu semestrul I 2018.

in exporturile de bunuri au predominat, ca de obicei, produsele agroalimentare (in scadere cu 0,2 la suta
comparativ cu ianuarie-iunie 2018) cu o pondere de 56,0 la suta din total. In structura importurilor de bunuri
au prevalat produsele minerale (in crestere cu 3,9 la suta comparativ cu prima jumatate a anului 2018), cu o

pondere de 18,1 la suta.

Majorarea soldului pozitiv al balantei serviciilor cu 28,2 la suta pana la 196,82 mil. USD (din care 99,45 mil.
USD in trimestrul II 2019) s-a datorat cresterii exporturilor cu 8,7 la sutd, in raport cu perioada similara a
anului precedent. In cadrul acestora, s-au majorat semnificativ exporturile de servicii de prelucrare a
materiei prime (cu 42,6 la sutd) si de informatica (+31,3 la sutd). Concomitent, importurile de servicii au
crescut cu 3,1 la suta. Sporirea importurilor de servicii a rezultat, preponderent, din cresterea importurilor de

servicii de calatorii (+4,4 la suta) si de transport (+3,9 la suta).

Excedentul veniturilor primare a crescut in ianuarie-iunie 2019 cu 14,0 la suta fata de perioada similara a
anului precedent, pana la 286,06 mil. USD (din care 187,04 mil. USD - in trimestrul II 2019). Remunerarea
salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti s-a majorat cu 3,1 la suta, pana la nivelul
de 466,72 mil. USD. Concomitent, iesirile de venituri primare au scazut cu 6,8 la suta, in principal ca rezultat

al diminuarii cu 6,7 la suta a veniturilor din investitii spre plata in favoarea nerezidentilor.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare a constituit 548,45 mil. USD (din care 283,07 mil. USD - in trimestrul
I1 2019), scazand cu 9,6 la sutda comparativ cu ianuarie-iunie 2018. Cu toate ca transferurile personale primite
din exterior de rezidentii moldoveni s-au majorat cu 2,7 la suta si au constituit 451,63 mil. USD, la
diminuarea excedentului veniturilor secundare a contribuit scaderea volumului asistentei tehnice si al
granturilor primite de toate sectoarele in cadrul cooperarii internationale cu 33,8 la suta comparativ cu
ianuarie-iunie 2018, pana la nivelul de 52,85 mil. USD. De asemenea, la diminuarea excedentului a contribuit

si cresterea cu 22,5 la suta a transferurilor personale de la rezidenti la nerezidenti (debit), care in prima



jumatate a anului 2019 au constituit 45,07 mil. USD.

Remiterile personale primite de rezidentii Republicii Moldova in prima jumatate a anului 2019 au constituit
871,36 mil. USD (+2,9 fata de semestrul I 2018), ceea ce reprezinta 16,8 la suta relativ la PIB (-0,5 p.p. fata de
ianuarie-iunie 2018 din cauza PIB-ului in crestere). Majorarea remiterilor personale a fost determinata,
preponderent, de cresterea fluxurilor din tarile UE (+19,1 la suta fata de perioada similara a anului
precedent). Concomitent, fluxurile din CSI au scazut cu 12,6 la sutd, in principal din cauza deprecierii rublei

rusesti. Remiterile personale din alte tari s-au redus cu 1,6 la suta.

Contul de capital a consemnat un sold negativ de 24,70 mil. USD (din care 11,92 mil. USD - in trimestrul II
2019), care s-a deteriorat cu 65,3 la suta fata de semestrul I 2018. Soldul contului de capital a fost determinat
de iesirile nete de capital inregistrate de sectorul privat (33,23 mil. USD), in timp ce intrarile de asistenta din
exterior primita de administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale au constituit 8,53 mil.
USD.

Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota ca, drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor Republicii Moldova cu nerezidentii, necesarul net de finantare externa a constituit
575,47 mil. USD (11,1 la suta in raport cu PIB).

Contul financiar pe parcursul primelor sase luni ale anului 2019 s-a soldat cu intrari nete de capital in
valoare de 669,17 mil. USD (din care 383,65 mil. USD — in trimestrul II 2019) ca urmare a majorarii nete a
pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 373,83 mil. USD generate de tranzactiile efective, concomitent cu

scaderea neta a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 295,34 mil. USD.

Pasjvele s-au majorat, in special, datorita cresterii nete a angajamentelor sub forma de investitii directecu
419,74 mil. USD. Valoarea participatiilor la capital (altele decat reinvestirea profiturilor) in posesia
nerezidentilor a crescut, in ianuarie-iunie 2019, ca urmare a tranzactiilor efective, cu 376,77 mil. USD;
reinvestirea profiturilor a fost evaluata la 46,59 mil. USD, iar rambursarile nete de datorii fata de investitorii
straini directi - la 3,62 mil. USD.

De asemenea, la pasivele sub forma de imprumuturi externe au fost inregistrate trageri nete in suma de 3,52
mil. USD (trageri — 228,12 mil. USD, rambursari — 224,60 mil. USD). Administratia public4, inclusiv cea localj,
a contractat in prima jumatate a anului 2019 imprumuturi externe noi in valoare de 69,97 mil. USD (din care
65,89 mil. USD - in trimestrul II 2019), creditorii fiind: Banca Europeana de Investitii — 47,47 mil. USD,
Asociatia Internationala de Dezvoltare — 8,76 mil. USD, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
— 7,34 mil. USD, Fondul International pentru Dezvoltarea Agricola — 2,30 mil. USD, Banca de Dezvoltare a
Consiliului Europei — 2,10 mil. USD, Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare — 2,00 mil. USD.
Rambursarile efectuate de administratia publica in aceeasi perioada au constituit 59,24 mil. USD. Banca
Nationala a Moldovei a rambursat 27,88 mil. USD din imprumuturile contractate anterior de la FMI. Bancile
licentiate au efectuat rambursari nete in suma de 8,70 mil. USD, iar celelalte sectoare — trageri nete de 29,37
mil. USD.

Concomitent, pasivele au scazut cu 47,28 mil. USD ca urmare a stingerii nete de catre rezidenti a

angajamentelor sub forma de credite comerciale si avansuri primite anterior de la partenerii nerezidenti.
Pasivele sub forma de numerar si depozite au inregistrat o diminuare neta cu 2,67 mil. USD.

Diminuarea activelor financiare a fost determinata de scaderea neta a activelor sub forma de numerar si
depozite cu 187,86 mil. USD (din care activele bancilor licentiate au crescut cu 58,47 mil. USD, iar activele

altor sectoare s-au redus cu 246,33 mil. USD).



De asemenea, la diminuarea activelor financiare totale a contribuit scaderea neta a activelor oficiale de

rezerva ale BNM cu 87,18 mil. USD in prima jumatate a anului 2019.

Partenerii comerciali nerezidenti au efectuat achitari nete in valoare de 43,95 mil. USD la creditele
comerciale si avansurile acordate lor anterior de catre rezidentii moldoveni, diminuand astfel activele

financiare externe.

Totodata, au crescut cu 21,81 mil. USD activele externe ale rezidentilor sub forma de investitii directe,

constituite, preponderent, din participatiile in capitalul intreprinderilor afiliate din strainatate.

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova, la 30.06.2019, a constituit -4 552,53 mil. USD,

soldul debitor aprofundandu-se fata de sfarsitul anului 2018 cu 8,4 la suta.

Activele financiare externe au insumat 5 392,98 mil. USD, in scadere cu 2,7 la suta de la inceputul anului, iar
pasivele — 9 945,51 mil. USD, in crestere cu 2,1 1a suta. Raportul dintre stocul activelor si pasivelor externe a

constituit 54,2 1a suta, fiind in descrestere cu 2,7 p.p. fata de situatia de la finele anului 2018.

In prima jumatate a anului 2019, stocul activelor oficiale de rezerva s-a diminuat cu 2,7 la suta comparativ
cu stocul de la inceputul anului, constituind 2 913,71 mil. USD la 30.06.2019. Volumul activelor oficiale de
rezerva corespunde tuturor criteriilor de suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si
servicii (au acoperit 5,4 luni de import efectiv); acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen

scurt (au acoperit 140,8 la sutd); acoperirea a 20% din masa monetara M2 (au acoperit 87,2 la suta) etc.

Stocul angajamentelor sub forma de investitii directe a totalizat 4 486,61 mil. USD (in crestere cu 7,6 la suta
de la inceputul anului), reprezentand 45,1 la suta din totalul pasivelor externe. Stocul pasivelor sub forma de
Imprumuturi (cu exceptia celor intragrup) a ramas aproape neschimbat fata de 31.12.2018 si a constituit 3

404,86 mil. USD, ceea ce reprezinta 34,2 din totalul angajamentelor externe.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova a scazut fata de inceputul anului cu 1,5 la suta in valoare
absoluta. La 30.06.2019 aceasta a inregistrat 7 351,60 mil. USD, ceea ce constituie 63,0 la suta raportat la PIB
(-2,2 p.p. fata de 31.12.2018).

Datoria externa publica si public garantata a reprezentat 26,2 la suta din totalul datoriei externe, insumand 1
927,41 mil. USD (-0,6 la suta de la inceputul anului). Datoria externa privata negarantatas-a cifrat la 5 424,19
mil. USD, diminuandu-se cu 1,8 la suta fata de 31.12.2018.

Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii revine datoriei pe termen lung (71,9 la sutd), care a

constituit 5 282,39 mil. USD la 30.06.2019, ramanand aproximativ la acelasi nivel ca si la inceputul anului.
Datoria externa pe termen scurt a scazut cu 4,6 la suta pe parcursul primelor sase luni ale anului 2019 si a
constituit 2 069,21 mil. USD.

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe

pagina web oficiala a BNM:

— Balanta de plati pentru trimestrul II 2019 (date provizorii)

— Pozitia investitionala internationala la sfarsitul trimestrului II 2019 (date provizorii) g

— Datoria externa bruta la sfarsitul trimestrului II 2019 (date provizorii)
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