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ﬂgﬂurile internationale in anul 2019 (date finale) — materialul analitic integral i

melul cu principalii indicatori ai conturilor internationale 2

in anul 2019, ritmul de crestere economica in Republica Moldova a decelerat, in special spre sfarsitul anului,
fiind inregistrata o majorare anuala a PIB-ului de 3,6 la suta in termeni reali fata de anul 2018 (in anii 2016-
2018 rata medie de crestere a fost de 4,5 la suta). Pe partea resurselor, o contributie pozitiva la evolutia PIB-
ului au avut-o, preponderent, constructiile, comertul, transporturile, informatiile si comunicatiile, in timp ce
agricultura a contribuit negativ. Pe partea utilizarilor, cresterea economica a continuat, ca si in anii 2017-
2018, sa fie alimentata de majorarea formarii brute de capital fix (+12,9 la suta fata de anul 2018 in termeni

reali), precum si de cresterea consumului final al gospodariilor populatiei (+3,1 1a suta).

Scaderea ritmului de crestere economica poate fi atribuita epuizarii efectului relaxarii fiscale introduse in
octombrie 2018. In agricultura s-au facut resimtite ploile abundente cu grindina din vara anului 2019, care au
afectat culturile de floarea-soarelui, grau si porumb (drept rezultat, in trimestrul IV 2019 au scazut si
exporturile de aceste culturi). De asemenea, tendinta de decelerare a economiei mondiale si, in special,
ritmurile modeste de crestere economica inregistrate de unii din principalii parteneri comerciali au

temperat ritmurile de crestere a exporturilor moldovenesti.

Deficitul contului curent al balantei de plati a Republicii Moldova, in anul 2019, s-a redus comparativ cu cel
inregistrat in 2018 atat ca valoare absoluta, cat si relativ la PIB. Deficitul a constituit 1119,07 mil. USD, in
scadere cu 5,6 la suta. Raportat la PIB, contul curent a constituit -9,3 la suta (fata de -10,4 la suta in 2018).
Aceasta dinamica a fost determinata de cresterea excedentelor veniturilor primare si secundare, in timp ce

balantele comertului exterior cu bunuri si a serviciilor s-au deteriorat.

Deficitul comertului cu bunuri a insumat 3 311,76 mil. USD, adancindu-se cu 0,5 la suta comparativ cu anul

2018, deoarece importurile au crescut mai mult (+160,61 mil. USD) decat exporturile (+142,85 mil. USD).

in pofida evolutiei nefavorabile a preturilor la bunurile exportate (-3,8 la suta), valoarea exporturilor a
crescut gratie majorarii volumelor fizice (+6,7 la suta). Din punct de vedere geografic, cea mai mare
contributie la cresterea exporturilor a avut-o categoria ,alte tari” (altele decat UE si CSI), exporturile catre
acestea majorandu-se cu 27,8 la suta fata de anul 2018. Exporturile catre tarile UE-28 au crescut cu 2,4 la
sutd, iar catre tarile CSI - cu 4,4 la suta. In structura exporturilor de bunuri au predominat, ca de obicei,
produsele agroalimentare (in crestere cu 4,8 la suta comparativ cu 2018), cu o pondere de 55,3 1a suta din
total.
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Majorarea importului de bunuri a fost determinata de sporirea formarii brute de capital fix si de cresterea
consumului final al gospodariilor casnice, alimentat de majorarea salariilor (desi ritmurile de crestere s-au
diminuat spre sfarsitul anului). Cu toate ca preturile la bunurile importate au scazut (-3,2 la suta), valoarea
importurilor a crescut ca urmare a majorarii volumelor fizice (+4,8 la suta). In structura importurilor de
bunuri au prevalat produsele minerale (in scadere cu 6,4 la suta comparativ cu 2018), cu o pondere de 17,7 la

suta.

Din cauza ca bunurile exportate s-au ieftinit intr-o masura usor mai mare decat bunurile importate, raportul

de schimb in comertul exterior cu bunuri s-a inrautatit nesemnificativ si a constituit 99,5 la suta..

Diminuarea soldului pozitiv al balantei serviciilor cu 1,3 la suta pana la 350,63 mil. USD a fost cauzata de
cresterea importurilor (+6,6 la suta) si de incetinirea ritmului de majorare a exporturilor (+4,7 la sutd) fata de
anul 2018. Sporirea importurilor de servicii a rezultat, preponderent, din cresterea importurilor de servicii de
calatorii personale (+12,2 1a suta) si de transport (+4,0 la suta). Impactul negativ a fost estompat de cresterea
semnificativa a exporturilor de servicii de informatica (+31,0 la suta), care, in anul 2019, au depasit
exporturile de bauturi alcoolice precum si a exporturilor de alte servicii pentru afaceri (+27,1 la sutd).
Exportul de servicii de prelucrare a materiei prime s-a majorat pe parcursul anului 2019 cu 6,8 1a suta, insa
trebuie de mentionat ca in a doua jumatate a anului a avut o dinamica negativa. Concomitent, s-au diminuat
cu 6,8 la suta exporturile de servicii de transport, in mare parte din cauza transportului de marfuri, in special
rutier, prin conducte si retele electrice si aerian. In cazul transportului aerian, sciderea nu a fost un
fenomen local, ci unul global, deoarece, in conformitate cu comunicatul publicat de IATA, anul 2019 a fost la
nivel mondial cel mai prost din ultimii zece ani pentru transportul aerian de marfuri . De asemenea,
constatam scaderea continua (din 2013) si accentuata a exporturilor de servicii de telecomunicatii (-24,6 la
suta fata de anul 2018).

Excedentul veniturilor primare a crescut in anul 2019 cu 9,7 la suta fata de anul 2018, pana la 621,07 mil.
USD. Remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti s-a majorat cu 2,2 la
suta, pana la nivelul de 959,66 mil. USD. Concomitent, au sporit substantial platile sub forma de dividende
achitate investitorilor straini directi (+19,0 la suta fata de anul 2018), ceea ce a influentat excedentul

veniturilor primare in sensul descresterii.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare a constituit 1 220,99 mil. USD, majorandu-se cu 2,9 la suta comparativ
cu anul 2018. Transferurile personale primite din exterior de rezidentii moldoveni s-au majorat cu 5,7 la suta
si au constituit 949,97 mil. USD. Valoarea asistentei tehnice si a granturilor primite in cadrul cooperarii
internationale a constituit, pentru toate sectoarele institutionale, 198,16 mil. USD (+24,7 la suta fata de anul
2018). Totodata, constatam o crestere continua a transferurilor personale de la rezidenti la nerezidenti
(debit), care in anul 2019 au constituit 99,03 mil. USD (+17,5 la suta comparativ cu 2018).

Remiterile personale totale (suma remunerarii nete a salariatilor, a transferurilor personale si a celor de
capital intre gospodariile casnice) primite de rezidentii Republicii Moldova in anul 2019 au constituit 1
816,94 mil. USD (+4,2 comparativ cu anul 2018), ceea ce reprezinta 15,2 la suta relativ la PIB (neschimbat fata
de anul 2018). Concomitent, platile de remiteri catre nerezidenti (debit) au constituit 288,69 mil. USD,

crescand cu 12,4 la suta.

Contul de capital a consemnat un sold negativ de 49,88 mil. USD, care s-a deteriorat cu 41,0 la suta fata de
anul 2018. Soldul contului de capital a fost determinat de iesirile nete de capital inregistrate de sectorul
privat (70,81 mil. USD), in timp ce intrarile de asistenta din exterior primita de administratia publica pentru

finantarea proiectelor investitionale au constituit 20,95 mil. USD.



Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota ca, drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor Republicii Moldova cu nerezidentii, necesarul net de finantare externa a constituit 1
168,95 mil. USD (9,8 la suta in raport cu PIB).

In contul financiar a fost inregistrata o crestere considerabila a intrarilor nete de capital sub forma de
investitii straine directe, care pe parcursul anului 2019 au constituit 4,2 la suta relativ la PIB. O alta evolutie
a fost reluarea creditarii externe, dupa suspendarea partiala a acesteia la inceputul anului in contextul
incertitudinii legate de alegerile parlamentare. Cu toate acestea, principala sursa de finantare a deficitului
de cont curent in anul 2019 au fost activele sub forma de numerar si depozite ale populatiei. Astfel, contul
financiar pe parcursul anului 2019 s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de 1 141,02 mil. USD ca
urmare a majorarii nete a pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 599,17 mil. USD generate de
tranzactiile efective, concomitent cu scaderea neta a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 541,85
mil. USD.

Pasivele s-au majorat, in special, datorita cresterii nete a angajamentelor sub forma de investitii directe cu
501,61 mil. USD. Valoarea participatiilor la capital (altele decat reinvestirea profiturilor) in posesia
nerezidentilor a crescut, in anul 2019, ca urmare a tranzactiilor efective, cu 383,69 mil. USD; reinvestirea
profiturilor a fost evaluata la 50,97 mil. USD, iar acumularea neta de datorii fata de investitorii straini directi
—1a 66,95 mil. USD.

La pasivele sub forma de imprumuturi externe au fost inregistrate trageri nete in suma de 96,13 mil. USD
(trageri — 571,25 mil. USD, rambursari — 475,12 mil. USD). Administratia publica, inclusiv cea locala, a
contractat in anul 2019 imprumuturi externe noi in valoare de 149,26 mil. USD, creditorii fiind: Banca
Europeana de Investitii — 56,46 mil. USD, Fondul Monetar International — 27,51 mil. USD, Comisia Europeana
— 22,22 mil. USD, Asociatia Internationala de Dezvoltare — 14,98 mil. USD, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare — 13,55 mil. USD, Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare — 8,86
mil. USD, Fondul International pentru Dezvoltarea Agricola — 3,59 mil. USD, Banca de Dezvoltare a
Consiliului Europei - 2,10 mil. USD. Rambursarile efectuate de administratia publica in aceeasi perioada au
constituit 125,50 mil. USD. Banca Nationala a Moldovei a primit de la FMI 18,48 mil. USD si a rambursat 55,38
mil. USD din imprumuturile contractate anterior. Bancile licentiate au efectuat rambursari nete in suma de

21,54 mil. USD, iar celelalte sectoare — trageri nete de 130,81 mil. USD.

Concomitent, pasivele sub forma de numerar si depozite au inregistrat o diminuare neta cu 4,86 mil. USD,
determinata de retragerile de mijloace de pe conturile nerezidentilor deschise in bancile comerciale

rezidente.

Diminuarea activelor financiare a fost determinata de scaderea neta a activelor sub forma de numerar si
depozite cu 537,56 mil. USD (din care activele bancilor licentiate au crescut cu 46,33 mil. USD, iar activele
altor sectoare s-au redus cu 583,89 mil. USD) si a creditelor comerciale si avansurilor acordate. Partenerii
comerciali nerezidenti au efectuat achitari nete in valoare de 116,81 mil. USD la creditele comerciale si

avansurile acordate anterior de catre rezidentii moldoveni.

Totodata, majorarea neta a activelor oficiale de rezerva ale BNM cu 60,49 mil. USD pe parcursul anului 2019
a influentat activele totale in sensul cresterii. De asemenea, au crescut cu 40,09 mil. USD activele externe ale
rezidentilor sub forma de investitii directe, constituite, preponderent, din participatiile in capitalul

intreprinderilor afiliate din strainatate.

Pozitia investit{ionala internationalad a Republicii Moldova, la 31.12.2019, a constituit -4 985,71 mil. USD (sau -

41,7 la suta relativ la PIB), soldul debitor aprofundandu-se fata de sfarsitul anului 2018 cu 22,4 la suta.



Activele financiare externe au insumat 5 290,47 mil. USD, in scadere cu 4,5 la suta de la inceputul anului, iar
pasivele — 10 276,18 mil. USD, in crestere cu 6,9 la suta. Raportul dintre stocul activelor si pasivelor externe a

constituit 51,5 la suta, fiind in descrestere cu 6,1 p.p. fata de situatia de la finele anului 2018.

Pe parcursul anului 2019, stocul activelor oficiale de rezerva s-a majorat cu 2,2 la suta comparativ cu stocul
de la inceputul anului, constituind 3 059,63 mil. USD la 31.12.2019. Volumul activelor oficiale de rezerva
corespunde tuturor criteriilor de suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii
(au acoperit 5,5 luni de import efectiv); acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt

(au acoperit 142,5 la suta); acoperirea a 20% din masa monetara M2 (au acoperit 83,4 la suta) etc.

Stocul angajamentelor sub forma de investitii directe a totalizat 4 733,94 mil. USD (in crestere cu 15,9 la suta
de la inceputul anului), reprezentand 46,1 la suta din totalul pasivelor externe. Stocul pasivelor sub forma de
imprumuturi (cu exceptia celor intragrup) a sporit cu 1,7 1a suta fata de 31.12.2018 si a constituit 3 420,77 mil.

USD, ceea ce reprezinta 33,3 la suta din totalul angajamentelor externe.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova a crescut fata de inceputul anului cu 1,3 la suta si a inregistrat 7
416,08 mil. USD la 31.12.2019, ceea ce constituie 62,0 la suta raportat la PIB (-1,9 p.p. fata de 31.12.2018).

Datoria externa publica si public garantata a reprezentat 25,9 la suta din totalul datoriei externe, insumand 1
919,15 mil. USD (-1,0 la suta de la inceputul anului). Datoria externa privata negarantata s-a cifrat la 5 496,93
mil. USD, crescand cu 2,1 la suta fata de 31.12.2018.

Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii revine datoriei pe termen lung (71,1 1a suta), care a
constituit 5 269,57 mil. USD la 31.12.2019, in crestere cu 2,0 la suta fata de inceputul anului. Datoria externa pe

termen scurt s-a micsorat cu 0,5 la suta pe parcursul anului si a constituit 2 146,51 mil. USD la 31.12.2019

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe

pagina web oficiala a BNM:

— Balanta de plati in anul 2019 (date finale) 13;

— Pozitia investitionala internationala la sfarsitul anului 2019 (date finale) 4;

— Datoria externa bruta la sfarsitul anului 2019 (date finale) 1.
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