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INTERVIU/ Guvernatorul Bancii Nationale a Moldovei, Octavian

Armasu, raspunde la intrebarile institutiilor mass-media din
Republica Moldova

i

MOLDOVALIVE.MD

La ce ar trebui sa se astepte piata de la politica monetara a BNM pana la sfarsitul anului 2022?

Banca Nationala va utiliza toate instrumentele de politica monetara si va aplica toate masurile necesare pentru a aduce
intr-un termen mediu inflatia la nivelul de 5 la suta anual. In contextul economic al Republicii Moldova, acest nivel
creeaza conditii optime pentru cresterea si dezvoltarea economica si bunastarea cetatenilor. Este obiectivul nostru
principal si toate instrumentele BNM sunt utilizate exact pentru a atinge acest nivel de 5 la sut§, tinand cont de modul in
care va evolua situatia in piata. in functie de evolutiile economice ulterioare vom ajusta corespunzator si instrumentele
de politica monetara.

In prezent, prin politica monetaré restrictivi BNM creeaza conditii care sa incurajeze comportamentul de economisire in
detrimentul celui de consum imediat. Este evident ca inflatia inaltad incetineste cresterea economica si erodeaza din
puterea de cumpérare a cetatenilor. In conditiile unei politici monetare restrictive, din partea guvernului este necesara o
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politica fiscald expansionista care sa aiba o componenta sociala puternica pentru a-i sustine anume pe oamenii mai
vulnerabili.

DESCHIDE.MD

in parlament a fost creata o comisie de ancheta care va trebui sa stabileasca daca deciziile de politica
monetara ale BNM au fost corecte si luate la timp. In acelasi timp, BNM este criticata de politicieni ca
nu ar trebui sa comunice despre prognoza inflatiei, dar sa anunte despre ceea ce face si sa propuna
solutii. Ce aveti de spus la acest subiect?

Reiterez ca in calitate de guvernator al Bancii Nationale sunt deschis sa vin in parlament si sa explic deciziile de politica
monetara de atatea ori de cate ori va fi nevoie.

Banca Nationala promoveaza o politica monetara care este cat se poate de transparenta. De aceea, noi suntem onesti cu
societatea si vorbim deschis despre tot ce face BNM, inclusiv despre analizele, prognozele si instrumentele pe care le
aplica. Scopul actiunilor BNM este cel enuntat mai sus - sa readucem inflatia la tinta de 5%. Absolut toate bancile centrale
care activeaza in regim de tintire a inflatiei comunica pietei prognozele de inflatie si noi facem acelasi lucru pentru a
ancora asteptarile inflationiste pe termen mediu. Noi anuntam si explicam pietei deciziile de politica monetara - majoram
ratele de baza, rezervele obligatorii si vom face acest lucru atata timp cat va fi necesar, luand in considerare situatia
economica.

Instrumentele de politica monetara nu vor functiona daca participantii din piata nu vor avea incredere in modul in care se
aplica acestea si in strategia BNM de a atinge obiectivul stabilit de lege. De aceea, noi explicam publicului strategia bancii
centrale. Aceasta presupune si o evaluare a situatiei curente. Voi remarca aici ca situatia actuala este de asa o natura ca
tara noastra se confrunta cu un val de socuri inflationiste externe pe care nicio banca centrala nu le poate opri prin
politica monetara. Utilizand instrumentele de politica monetara, vrem ca economia sa absoarba mai repede aceste socuri
si sa revina la echilibru, adica la tinta de 5 la suta.

Voi mai sublinia ca increderea in banca centrala este un element important al stabilitatii financiare, al stabilitatii a tot ce
se numeste bunastarea tarii si a fiecarui cetatean in parte. Noi toti traim in acest mediu economic. Sistemul financiar
functioneaza in interesul cetatenilor si atata timp cat exista incredere in acest sistem, economiile si bunastarea oamenilor
se afla in siguranta.

NEWSMAKER.MD

Ce parere are Octavian Armasu despre acuzatiile sunatoare ale PAS precum ca Banca Nationala a
inceput sa majoreze rata de baza cu intarziere?

Voi reconfirma ca sunt gata sa revin in parlament sa explic toate deciziile BNM. Este firesc ca deciziile de politica
monetara sa fie discutate, este firesc sa existe diferite opinii, inclusiv e posibil ca guvernul sa nu fie de acord cu deciziile
de politica monetara, mai ales, ca BNM si guvernul au obiective diferite si privesc lucrurile in mod diferit. BNM se uita in
perspectiva mai lunga, guvernul are obiective pe termen mult mai scurt, respectiv faptul ca apar pareri diferite e ceva
firesc. Problema este alta - aceste divergente de opinii incep sa fie exploatate sub aspect politic si in spatiul public sunt
lansate mesaje care seamana discordie intre institutii - intre banca centrala si guvern. Vreau si afirm inca o data ca BNM
opteaza pentru o conlucrare stransa intre institutiile statului, respectiv guvern-BNM, parlament-BNM. Opteaza si
realizeaza aceasta conlucrare, de altfel, fapt prevazut si de lege. Totodatd, urmarim ca BNM sa nu fie influentata din
exterior atunci cand ia decizii, pastrandu-si independenta.

Voi mentiona ca tara noastra este intr-o situatie fara precedent — trebuie sa dam riposta unui val inflationist resimtit la
nivel international si acum este important ca institutiile statului sa interactioneze eficient pentru a diminua efectele
acestei crize.

NOIL.MD



Cum poate BNM, in conformitate cu legea, sa controleze inflatia in fata unui volum mare de importuri
semnificativ mai scumpe? Ce neajunsuri din partea conducerii BNM conditioneaza o inflatie inalta in
tara? Daca presedintele Republicii Moldova are dreptate si BNM nu poate controla inflatia, nu ar fi
timpul sa schimbam Legea BNM si sa stabilim alte sarcini, mai realiste, pentru principala banca a
tarii? De exemplu, sa organizam un sistem eficient de finantare a dezvoltarii industriei in tara?

Voi reaminti ca avem socuri inflationiste din exterior care nu au la origine politica monetara a BNM. Ele sunt provocate de
anumite evenimente din afara Republicii Moldova. Ele au pornit cu problemele create de criza pandemica si acum au fost
amplificate de razboiul din Ucraina. Prin politica monetara nu pot fi oprite aceste socuri inflationiste, dar asta nu
inseamna ca obiectivul principal al BNM legat de stabilitatea preturilor si-a pierdut actualitatea. Mandatul BNM se aplica
pentru a readuce inflatia la tinta. Adica noi trebuie sa oprim cat mai repede propagarea efectelor acestui val de scumpiri si
sa prevenim cresterile galopante sau cum le numim noi, profesionistii, efectele de runda a doua si sa readucem cat mai
repede inflatia la tinta. In prezent, majoritatea bancilor centrale isi aplicd mandatul de asigurare a stabilitatii preturilor
anume in acest mod.

Politica monetara si strategiile de politica monetara sunt foarte complexe si prevad instrumente foarte complicate,
modelari econometrice, dezbateri in interiorul BNM si doar ulterior se ajunge la o decizie. Ca sa ei anumite decizii trebuie
sa ai si anumite cunostinte si experienta in domeniu. Toate bancile centrale au exact aceleasi instrumente ca BNM si in
lupta cu inflatia se aplica exact aceleasi instrumente clasice.

CLUBUL PRESEI ECONOMICE

Ce pasi si compromisuri dificile este pregatita sa faca BNM la recomandarile FMI si la ce noi
instrumente sa recurga pentru a raspunde crizei, a reduce inflatia, a mentine stabilitatea financiara, a
stabiliza cursul de schimb, a mentine suficiente rezerve valutare pentru a face fata socurilor actuale
si posibile viitoare?

Banca Nationala are cu FMI o conlucrare benefica. Datorita acestei colaborari, am realizat reforma bancara din ultimii ani

care a intarit sectorul de la 2014 incoace. Acum vedem cu totii rezultatele - avem un sistem bancar puternic, stabil, in care
lumea are incredere si care isi indeplineste functiile.

In ceea ce tine de deciziile de politicd monetar, avem si sustinerea FMI care are o experienta bogata in acest sens. De
aceea, eu cred ca deciziile noastre sunt foarte bine echilibrate, calculate, noi analizam o multitudine de riscuri atunci cand
ludm deciziile.

CAPITAL MARKET

S-a adaptat economia la conditiile actuale de piata? Cat de confortabile sunt aceste conditii pentru
agentii economici, astfel incat acestia sa dezvolte afaceri, sa creasca potentialul de export al tarii
urmare politicii monetare dure?

Economia este in proces de adaptare si ajustarea se va finaliza atunci cand se va ajunge la o inflatie in coridorul de 5%

+-1,5 puncte procentuale. Iata atunci vom putea spune ca toate devierile interne din economie s-au ajustat si economia
este intr-un echilibru nou. Pana atunci suntem in tranzitie, in proces de ajustare care, da, este dureros, dar este necesar
pentru a evita o inflatie persistents, si, respectiv, o situatie mai grava in viitor.

REALITATEA.MD
BNM a majorat rata de baza la 18,5 pentru a stimula economisirea. Or, bancile aplica o dobanda medie
de 11% in conditiile unei inflatii de 30%. In ce valuta sa isi tind oamenii economiile?

BNM a majorat rata de baza la 18,5 cu scopul ca rata la depozite sa continue sa creasca. Tot cu aceasta miza sunt si
deciziile noastre de majorare a rezervelor obligatorii. In felul acesta vrem s& stimulim economisirea, si determinam
bancile sa faca depozitele in lei mai atractive prin cresterea de rate. Am avut la acest subiect discutii cu reprezentantii



bancilor. In prezent, sectorul bancar este rezilient si economiile cetitenilor sunt in siguranta. Datele statistice arata ca
deponentii prefera in continuare sa detina depozitele in moneda nationald, ceea ce reflecta increderea populatiei in
aceasta.

RADIO CHISINAU

In contextul cresterii inflatiei , si respectiv a preturilor, in ultima perioada ati fost audiat de cateva ori
in plenul parlamentului si in comisie economie, buget si finante. Considerati ca aceasta ar fi un
semnal pentru ca sa va dati demisia? Vi s-a sugerat sau vi s-a spus franc ca ar trebui sa lasati fotoliul
de guvernator al BNM? Si cat de benefic pentru sistemul financiar ar fi o eventuala plecare a Dvs.?

Mi-am asumat responsabilitatea sa desfasor activitatea de guvernator al bancii centrale si voi face tot posibilul pentru a
realiza acest mandat cu profesionalism si angajament civic. In lege sunt foarte clar prescrise conditiile in care
guvernatorul poate fi demis. Aceste reguli au fost stabilite anume ca in situatii precum sunt cele de astazi, Banca
Nationald, Comitetul executiv al BNM, si nu doar guvernatorul, s aiba libertatea de a lua decizii profesionale, fiind
impartiali si protejati de presiunile politice. Astfel, legiuitorul a stabilit mecanisme de protectie, care in ultima instanta sa
asigure stabilitatea financiara a tarii si sa functioneze pentru binele societatii.

RUPOR.MD

Cum a influentat creditarea politica monetara a BNM pe care unii o califica drastica si fara
compromisuri, exista riscul ca o parte din cei care se creditau la banci sa treaca la companiile de
microfinantare?

Politica monetara a bancii centrale uneori poate fi drastica si dureroasa, dar trebuie sa intelegem ca e necesar sa facem ca
aceasta inflatie importata sa fie un fenomen temporar. Vom mentine politica monetara restrictiva atata timp cat va fi
necesar ca sa readucem inflatia la nivelul tintei de 5 %. Cand vom vedea ca presiunile inflationiste scad si traiectoria
economiei duce spre echilibru, BNM va incepe sa relaxeze politica monetara. Acum e nevoie sa platim acest pret pentru ca
mai tarziu sa nu platim unul mult mai mare. Ne dorim sa evitam scenariul in care inflatia devine una persistenta si atunci
va fi mult mai costisitor de readus inflatia in coridor.

In ceea ce priveste companiile de microfinantare, existd o diferenté de abordare de business intre banci si companiile
respective. Cei doi regulatori — BNM si CNPF -au convenit sa fie implementate regulile de creditare responsabil, fapt ce va
alinia regulile de joc pentru ambele sectoare. Pentru sectorul bancar regulamentul nou intra in vigoare pe 1 iulie 2022.
Urmeaza sa vedem ce decizie va lua CNPF-ul, sper sa nu intarzie prea mult.

BANIL.MD

Acordul cu FMI, ce v-a placut si ce nu ati fi semnat? Cum ati explica cetatenilor de rand importanta
acestui acord?

Cred c este un acord foarte bun. In premiera cu foarte multe obiective, care pleaca in mare méasuré si dincolo de sectorul
financiar. Este un program axat pe buna guvernanta in institutiile statului, ceea ce cred ca este un lucru foarte important
la etapa actuala. Altceva este implementarea. Este important ca autoritatile sa implementeze aceste obiective. Ma bucur
ca in pofida greutatilor si crizelor prin care trecem, toate autoritatile statului si-au manifestat dorinta si intentia de a nu
amana reformele. Acestea si-au exprimat angajamentul de a continua realizarea agendei de reforme si cred ca este un
lucru foarte bun si plauzibil.

INFOMARKET

Faptul ca pana acum o singura banca ramane in proprietatea actionarilor moldoveni (si nu este una
dintre bancile de importanta sistemica) reprezinta un risc pentru securitatea financiara a statului? in



cazul unei alte crize financiare globale, prioritatile actionarilor straini se pot schimba nu in favoarea
Moldovei... Cat de probabil este ca actionarii straini sa paraseasca piata si ce se va intampla cu
sistemul bancar moldovenesc intr-o astfel de situatie?

Noi nu vedem riscuri. Atata timp cat actionarii corespund criteriilor de potriviti si adecvati, nu facem deosebire intre
actionarii locali si cei internationali. Toti au loc in piata si ar fi important sa fie competitivi si sa presteze servicii de
calitate cetatenilor, sa asigure elementele de stabilitate financiara. Cat despre o eventuala plecare a investitorilor din
sectorul bancar autohton, nu credem ca investitorii vor abandona bancile si investitiile si vor pleca de aici. Investitorii din
sectorul bancar al Republici Moldova au experienta de activitate in crize financiare din mai multe tari, stiu cum sa
depaseasca aceste crize, ce linii de comportament sa adopte si observam ca aceasta experientad acum functioneaza si in
piata noastra.

PUBLIKA.MD

Ce masuri intreprinde Banca Nationala a Moldovei pentru a contracara tranzactii pe site-uri
neautorizate de pariuri sportive care activeaza ilegal pe teritoriul Moldovei, atat prin intermediu
sistemelor de plati electronice, dar si cardurilor bancare? Ce sume au fost oprite care ar urma sa fie
transferati pe site-uri ilegale? Au fost sau nu facute solicitari la MasterCard si Visa pentru a opri plati
de pe carduri bancare? Datele analizei facute de organizatia neguvernamentala Legal Business
Monitor arata ca peste jumatate de miliard de lei a ajuns in piata gri a jocurilor de noroc din tara
noastra in 2020. Situatia s-a imbunatatit din martie 2021 dupa interventia statului, insa o analiza
facuta de Legal Business Monitor arata ca, de la inceputul anului 2022, numarul jucatorilor moldoveni
pe site-uri ilegale a crescut cu peste 60%.

BNM considera importanta lupta cu activitatile neautorizate si interzise de legislatie, iar blocarea site-urilor la care va
referiti tin de competenta altor autoritati. BNM atrage atentia asupra faptului ca prestarea serviciilor de plata nu trebuie
asociata cu jocurile de noroc.

As vrea sa adaug ca dupa ce au fost facute modificari la unele acte normative, necoordonate cu BNM, inclusiv la
reglementarile privind activitatea prestatorilor de servicii de plata, Banca Nationala a identificat mai multe dificultati in
aplicarea acestor prevederi si a inaintat amendamente.

LOGOS.PRESS.MD

in ce masura bugetul public national aprobat pentru 2022 poate fi numit proinflationist. Cat de
relevant este pericolul pentru a se repeta la noi in tara criza finantelor publice manifestata in 1998,
1999?

Banca Nationala face prognoza inflatiei trimestrial, iar informatiile sunt actualizate in functie de evolutia situatiei si
datele disponibile la zi. Astazi traim o noua realitate si, respectiv, aceasta nu poate fi comparata cu anii 1998-1999. Acum
avem un sector bancar bine reformat, cu actionariat transparent si sanatos, un sector deja testat - care s-a dovedit
puternic in fata pandemiei si in perioada declansarii razboiului din Ucraina.

Si situatia din sectorul public este total diferitd fata de perioada de atunci, atat prin eficienta colectarii impozitelor, cat si
prin accesul mult mai bun la finantare.

Interviul a fost realizat in baza intrebarilor adresate de catre institutiile mass-media si site-urile de stiri din Republica
Moldova, cu prilejul implinirii a 31 de ani de la fondarea BNM (4 iunie 1991).

Banca Nationala multumeste tuturor redactiilor pentru participare si raméane deschisa pentru repetarea acestui format de
comunicare pe viitor.
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