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Bilanturile sectoriale pentru trimestrul III 2022

I. Valoarea financiara neta

Valoarea financiara neta reprezinta diferenta dintre totalul activelor financiare si totalul pasivelor
financiare, inregistrate de un anumit sector al economiei nationale. Totodata, indicatorul dat reflecta daca
un anumit sector este net debitor sau creditor pentru celelalte sectoare ale economiei nationale, precum si

pentru sectorul ,Restul lumii”.

Valoarea financiara neta a economiei nationale s-a diminuat de la -84 145,1 mil. lei in trimestrul IV 2021
pana la -99 915,9 mil. lei in trimestrul III 2022, economia nationala fiind in continuare net debitoare. Aceasta
evolutie se datoreaza cresterii mai semnificative (+9,6 la suta) a pasivelor fata de cresterea activelor (+8,4 la

suta).

Tabelul 1.

Valoarea financiara neté pe sectoare! in trimestrul III 2022, milioane lei

trimestrul IV 2021 trimestrul III 2022
Valoarea Valoarea
Active Pasive Active Pasive
financiara financiara
financiare financiare financiare financiare
neta neta
Economia nationala 654 780,4 738 925,5 -84 1451 710 070,9 809 986,8 -99915,9
Societati comerciale
96 145,4 351 633,7 -255 488,3 104 0194 385999,9 -281980,5
nefinanciare
Societati financiare 241 024,5 259 869,0 -18 844,5 266 764,5 28 6467,8 -19703,3
Administratia
63 907,6 90 165,3 -26 257,7 69 276,7 97 057,5 -27780,8
publica
Gospodariile
253 703,0 37 257,4 216 445,5 270 010,3 40 461,6 229 548,7
populatiei?

Restul lumii 218 311,8 134 090,8 84 221,0 240 319,6 140 328,3 99 991,3
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Sectorul gospodariilor populatiei continua sa fie creditorul net al economiei nationale, iar sectorul
societatilor comerciale nefinanciare, sectorul societatilor financiare si sectorul administratiei publice se

afla, ca si in perioadele precedente pe pozitia de debitor net (tabelul 1, diagrame 1 si 2).

Interdependentele sectoriale sunt prezentate in diagrama 1, unde poate fi vizualizata valoarea financiara
neta inregistrata de sectoarele economiei nationale si sectorul ,Restul lumii” in trimestrul IV 2019 (situatia

de pana la perioada pandemica), trimestrul IV 2021 si trimestrul III 2022.

Diagrama 1.

Interdependentele sectoarelor economiei nationale, milioane lei
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Boxa explicativa

Diagramele valorii financiare nete sunt o forma de prezentare a interdependentel dintre sectoarele economiel nationale si situatia acestora in
raport cu ,Restul lumii”. Combinarea unor factori, cum ar fi dimensiunea elementelor componente si culorile utilizate, faciliteaza interpretarea

datelor.

Astfel, cercurile reprezinta fiecare dintre cele 4 sectoare rezidente si ,Restul lumii”. Culoarea verde a cercului arata ca sectorul respectiv are o
valoare financiara neta pozitiva, iar cea rosie — o valoare financiard neta negativa. Totodata, marimea cercului este proportionald cu marimea

Indicatorului dat (in valori absolute).

Sagetile prezinta relatiile dintre sectoare. Directia sagetii arata relatia de creditare (neta) dintre 2 sectoare (porneste de la creditor si indica spre

debitor). Un sector este creditorul net al altui sector atunci cand activele plasate in acest sector sunt mai mari decat obligatiunile fata de el.

Spre exemplu, sageata de la sectorul gospodariilor populatiei catre societatile nefinanciare demonstreaza faptul ca activele gospodariilor
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populatiei plasate in sectorul societatilor nefinanciare sunt mai mari decét pasivele lor fata de sectorul dat.

In acelasi timp, ldtimea sdgetilor reflectd marimea relativd a activelor financiare nete plasate/atrase de citre sectoarele conectate cu sdgeata

respectiva.

Sectorul societatilor comerciale nefinanciare este sectorul in care se inregistreaza in continuare cea mai
mare valoare financiara neta negativa (debitoare), la finele trimestrului III 2022 aceasta reprezenta -281
980,5 mil. lei (in crestere cu 10,4 la suta). Sectoarele administratiei publice si societatilor financiare, de
asemenea sunt caracterizate printr o valoarea financiara neta negativa (debitoare), insa valoarea acestora

este mult mai redusa, de -27 780,8 mil. lei (+ 5,8 la suta) si, respectiv, de -19 703,3 mil. lei (+4,6 la suta).

in acelasi timp, sectorul gospodariilor populatiei a inregistrat o valoare financiara neta de 229 548,7 mil. lei,

fiind in crestere cu 6,1 la suta comparativ cu valoarea de 216 445,5 mil. lei inregistrata in trimestrul IV 2021.

De remarcat faptul ca raportul dintre valoarea financiara neta si produsul intern brut (PIB) reflecta cate
active nete detine un sector (sau datoreaza in cazul valorii financiare nete negative) la fiecare 1,0 la suta din
PIB. Acest raport s-a diminuat comparativ cu finele trimestrului IV 2021 cu 3,0 puncte procentuale si a

constituit -37,8 la suta in trimestrul III 2022 (diagrama 2).

Diagrama 2.

Raportul dintre valoarea financiara neta si PIB, pe sectoare (%)
120
80

40

-120

7,8 7,4

-160
dec.'15 dec'16 dec'l7 dec'18 dec.'19 mar.20 iun.'20 sept.20 dec.'20 mar.21 iun.21 sept.21 dec'21 mar.22 iun.22 sept.22

i Gospodariile populatiei B Societati financiare [ Societati comerciale nefinanciare

Administratia publica —Restul lumii —Economia nationala

[2]

II. Structura instrumentelor financiare

Structura activelor si angajamentelor sectoarelor economiei nationale difera in functie de tipul activitatilor

principale specifice sectorului si de resursele disponibile acestuia (diagrama 3).
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Sectorul gospodariilor populatiei este cel mai mare in economia nationala din perspectiva activelor sale
financiare, care in trimestrul III 2022 au constituit 270 010,3 mil. lei (+6,4 la sutd comparativ cu trimestrul IV
2021), fiind formate, in mare parte, din participatiile in capital si de numerar si depozite - 67,7 si 27,0 la suta,
respectiv, din totalul activelor sectorului dat. Totodata, angajamentele sectorului gospodariilor populatiei au
insumat 40 461,6 mil. lei (+8,6 la suta comparativ cu trimestrul IV 2021), fiind constituite, in principal, din

imprumuturi contractate (93,3 la suta din totalul pasivelor).

Activele financiare ale sectorului societatilor comerciale nefinanciare au totalizat 104 019,4 (+8,2 la suta). in
structura lor ponderile majore sunt detinute de numerar si conturile bancare (43,0 la suta din totalul
activelor) si de participatii in capitalul altor entitati institutionale (17,6 la suta din totalul activelor). in
acelasi timp, sectorul dat este cel mai mare in economia nationala din perspectiva obligatiunilor sale, care in
trimestrul III 2022 au constituit 385 999,9 mil. lei (+9,8 la sutd comparativ cu trimestrul IV 2021), fiind
formate, in mare parte, din capitalul propriu (58,3 la suta) si imprumuturile contractate (22,4 la suta din

totalul pasivelor sectorului dat).

Diagrama 3.

Structura activelor si pasivelor financiare ale sectoarelor institutionale, milioane lei
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Activele financiare ale sectorului guvernamental in trimestrul III 2022 au insumat 69 276,7 mil. lei si sunt
reprezentate, preponderent, de participatiile in capitalul entitatilor din alte sectoare (36,6 la suta) si de
imprumuturile acordate economiei nationale (29,0 la suta). Pasivele sectorului s-au majorat cu 7,6 la suta si
au constituit 97 057,5 mil. lei. Acestea au fost formate in proportie de 46,9 la suta din imprumuturile

contractate si 34,5 la suta din titluri de natura datoriei emise.

In acelasi timp, activele financiare ale societétilor financiare au insumat 266 764,5 mil. lei (+10,7 la suta
comparativ cu trimestrul IV 2021), fiind formate, preponderent din numerar si depozite (34,7 la suta),
imprumuturile acordate (30,2 la suta) si titlurile de natura datoriei procurate (26,5 la suta). Pasivele au
totalizat 286 467,8 mil. lei mil. lei, majorandu-se cu 10,2 la sutid comparativ cu trimestrul IV 2021. In structura
lor partea majora este detinuta de numerar si depozitele atrase si de participatiile in capitalul propriu in alte

entitati, care au constituit 62,5 la suta si 23,4 la suta, respectiv.

III. Datoria sectoarelor institutionale

Datoria totala a unui sector este definita ca suma tuturor pasivelor unui sector datorate altor sectoare ale
economiei nationale si sectorului ,Restul lumii”, cu exceptia actiunilor si participatiilor la fondurile de
investitii si a instrumentelor financiare derivate. In trimestrul III 2022, datoria totala pe economia nationala
a insumat 517 794,6 mil. lei (+9,5 la sutd comparativ cu trimestrul IV 2021). Cea mai mare datorie revine
sectorului financiar datorita functiilor sale de intermediar financiar (42,4 la suta din totalul datoriei pe
economia nationala). Sectorului societatilor comerciale nefinanciare ii revine 160 954,0 mil. lei sau 31,1 1a
suta din totalul datoriei, iar sectoarelor administratiei publice si gospodariilor populatiei - 97 057,5 mil. lei si

40 461,6 mil. lei, cea ce constituie 18,7 si 7,8 1a suta, respectiv, din totalul datoriei pe economia nationala.

Raportul dintre datoria totala a sectoarelor economiei nationale si PIB a constituit 195,8 la suta. Cea mai
semnificativa fluctuatie in dinamica a fost consemnata in sectorul societatilor comerciale nefinanciare,
indicatorul respectiv in trimestrul III 2022 s-a majorat pana la nivelul de 60,9 la suta (+0,8 puncte

procentuale comparativ cu trimestrul IV 2021).

In acelasi timp, sectorul administratiei publice si sectorul gospodariilor populatiei au inregistrat diminuarea

valorii indicatorului dat comparativ cu trimestrul IV 2021 (de -0,6 si -0,1 puncte procentuale, respectiv).

Diagrama 4.

Raportul dintre datoria totala a sectoarelor institutionale si PIB, %
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Raportul datoriei totale a sectorului financiar fata de PIB a constituit 82,9 la suta (+0,1 puncte procentuale

comparativ cu trimestrul IV 2021).

O comparatie intre tari a acestui indicator arata ca datoria totala a sectoarelor Republicii Moldova a fost la

un nivel scazut in trimestrul IV 2021 (Diagrama 5).

Diagrama 5.
Analiza comparativa intre tari a raportului dintre datoria totala a sectoarelor economiei nationale si PIB, %

(datele pentru finele trimestrului IV 2021)3

Franta

Croatia
Bulgaria
Germania
Ungaria

Turcia
Republica Ceha [UEHS
Romania [/

Polonia [:{57!

Republica Moldova

[=]

50 100 150 200 250 300 350 400 450 500 550 600 650 700
B Societati comerciale nefinanciare = Societati financiare # Gospodariile populatiei B Administratia publica

15]

Mai multe detalir:

HE Prezentarea grafica

6]


https://www.bnm.md/files/diagrama%204_1.png
https://www.bnm.md/files/diagrama%205_1.png
https://www.bnm.md/files/BS%20prezentarea%20grafic%C4%83%20(3)_1.xlsx

EE Datele dinamice

[7]

ﬂg Datele statice

18]

Metodologia de compilare a bilanturilor sectoriale in Republica Moldova

1. Conform metodologiei, existd o diferenta intre valoarea financiara neta a economiei nationale totale si

restul lumii, deoarece nu exista sector - contrapartea pentru aurul monetar.
2. Sectorul gospodariilor populatiei include si institutiile fara scop lucrativ in serviciul acestora.
3. Datele aferente altor tari sunt preluate de pe pagina www.imf.orq pw .
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