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Proiectul HCE al BNM , Pentru modificarea si abrogarea unor acte
normative ale Bancii Nationale a Moldovei (privind lichiditatea si
finantarea stabila)” (data-limitd de prezentare a
propunerilor/obiectiilor - 24.06.2024)

07.06.2024 Kpaitumii CpOK UCTEK

ANUNT
privind initierea, organizarea si desfasurarea consultarii publice a proiectului de decizie

Banca Nationala a Moldovei initiazd, incepand cu 7 iunie 2024, consultarea publicd a proiectului Hotdrarii Comitetului executiv al
Bancii Nationale a Moldovei ,Pentru modificarea si abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei (privind
lichiditatea si finantarea stabild)” (in continuare - proiectul hotararii), avand drept scop introducerea reglementarilor aferente
cerintei de finantare stabila, ajustarea prevederilor aferente cerintei de acoperire a necesarului de lichiditate si introducerea
necesitatii raportarii de cdtre banci la BNM a lichiditatii pe benzi de scadenta.

Elaborarea proiectului a fost generatd de introducerea prin reglementdrile UE a reglementadrilor aferente cerintei de finantare stabilad
(NSFR) si modificarea prevederilor aferente cerintei de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR)..

Proiectul hotararii a fost elaborat in temeiul art.27 alin.(1) lit. ¢) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile ulterioare, si art.76 din Legea
nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), cu modificarile ulterioare.

Proiectul transpune art.1lit.(c) si (d), art.411, art.412 alin.(7) si (2), art.413 alin.(1) si (3), art.414, art.415 alin.(), (2) si (3), art.428a, art.428b,
art.428c, art.428d, art.428e, art.428f alin.(1) si (2), art.428h alin.(1), art.4281i, art.428j, art.428k, art.428l, art.428m, art.428n, art.428o,
art.428p, art.428q, art.428r, art.428s, art.428u, art.428v, art.428x, art.428y, art.428ad, art.428ae, art.428af, art.428ag, art.428ah din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii i de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 176 din 27 iunie 2013, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si
al Consiliului din 20 mai 2019, transpune art.2 alin.(2) si (3), art.3, art.4 alin.(1)-(5), art.5, art.6, art.7, art.8, art.9, art.10, art.11, art.12, alin.
(1) si (2), art.15, art.17 alin.(1)-(4), art.18 alin.(1), art.19 alin.(1) si (2), art.20, art.21, art.22, art.23 alin.(1) si (2), art.24 alin.(1)-(3), art.25, art.26,
art.27 alin.(1), (2), (4)-(6), art.28, art.29 alin.(1), art.30 alin.(1)-(7) si (12), art.31 alin.(1)-(5) si (8), art.31a, art.32, art.33, art.34 alin.(1) si art.38
alin.(1), anexa I si anexa II din Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Regulamentului
(UE) nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru
institutiile de credit (Text cu relevanta pentru SEE) publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 11 din 17 ianuarie 2015, astfel
cum a fost modificat prin Regulamentul delegat (UE) 2018/1620 al Comisiei din 13 iulie 2018, precum si transpune Regulamentul
delegat (UE) 2017/208 al Comisiei din 31 octombrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului cu privire la standarde tehnice de reglementare pentru iesirile de lichiditati suplimentare care corespund nevoilor de
garantii reale rezultate din impactul unui scenariu de piata negativ asupra tranzactiilor cu instrumente financiare derivate ale unei
institutii.

Obiectiile, sugestiile sau recomandarile pe marginea proiectului hotararii, supus consultarii publice, pot fi expediate pand pe data de
24 iunie 2024 la adresa electronica: reglementare@bnm.md 1, comunicate la numarul de telefon (022) 822-354 sau expediate pe adresa:

bd. Grigore Vieru nr.1, MD-2005, mun. Chisindu.



http://www.bnm.md/
mailto:reglementare@bnm.md

Proiectul hotdrarii, nota informativa aferentd acestuia, tabelele de concordanta sunt disponibile pe pagina web a Bancii Nationale a
Moldovei www.bnm.md p sau la sediul Bancii Nationale a Moldovei pe adresa: bd. Grigore Vieru nr.1, MD-2005, mun. Chisinau.
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NOTA INFORMATIVA

la proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei

»Pentru modificarea si abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei”
(privind lichiditatea si finantarea stabila)

1. Denumirea autorului

Autorul proiectului de act normativ este Banca Nationald a Moldovei (in particular Departamentul reglementare si autorizare).

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului si finalitdtile urmarite

Proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,Pentru modificarea si abrogarea unor acte normative ale
Bancii Nationale a Moldovei (privind lichiditatea si finantarea stabild)” este elaborat in temeiul art.27 alin.(1) lit. ¢) din Legea
nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300 art.544),
cu modificdrile ulterioare, precum si art.76 si art.84 din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), cu modificarile ulterioare.

Proiectul Hotdrarii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,Pentru modificarea si abrogarea unor acte normative ale
Bancii Nationale a Moldovei (privind lichiditatea si finantarea stabild)” (in continuare - proiectul Hotararii) are drept scop:

1. introducerea reglementdrilor aferente cerintei de finantare stabila.
Reglementarea lichiditatii reprezintd una dintre reformele principale ale Comitetului Basel in scopul asigurdrii durabilitatii
sectorului bancar. Astfel, pe langa indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR - liquidity coverage ratio) (care
asigura faptul cd bancile vor putea face fatd unei presiuni puternice pe termen scurt), comitetul Basel a emis reglementari
aferente indicatorului de finantare stabila neta (NSFR - net stable funding ratio) pentru a preveni neconcordantele excesive de
scadente dintre active si pasive si dependenta excesiva de finantarea pe termen scurt de tip wholesale.
In concordanti cu standardul Basel privind finantarea stabil, Uniunea Europeand prin Regulamentul nr.2019/876 a adoptat
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modificari la Regulamentul nr.575/2013 in vederea introducerii normei aferente NSFR.

Prin modificarea Regulamentului nr.44/2020 privind cerintele de acoperire a necesarului de lichiditate pentru banci sunt
transpuse reglementarile europene aferente cerintelor de finantare stabild. Modificarile propuse prevad cerinte fatd de
indicatorul NSFR, care reprezintd raportul dintre cuantumul finantarii stabile disponibile a bancii si cuantumul finantarii stabile
necesare, intr-un orizont de timp de un an. Cuantumul finantarii stabile disponibile se calculeaza prin inmultirea datoriilor si
fondurilor proprii ale bancii cu factorii corespunzatori care reflectd gradul de fiabilitate al acestora in orizontul de timp de un an
al NSFR. Cuantumul finantarii stabile necesare se calculeaza prin inmultirea activelor si expunerilor extrabilantiere ale bancii cu
factorii corespunzatori care reflectd caracteristicile de lichiditate si scadentele reziduale ale acestora in orizontul de timp de un
an al NSFR.

NSFR este exprimat ca procent si stabilit la un nivel minim de 100 %, ceea ce demonstreaza ca o banca detine suficientd finantare
stabild pentru a-si indeplini necesitatile de finantare pe parcursul orizontului de un an, atat in conditii normale, cat si in conditii
de criza. In cazul in care NSFR scade sub nivelul de 100 %, banca trebuie sa respecte cerintele specifice pentru restabilirea rapidd a
NSFR la nivelul minim.

2. ajustarea prevederilor aferente cerintei de acoperire a necesarului de lichiditate urmare modificdrilor introduse in
Regulamentul delegat 2015/61 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit.

Modificarile au drept scop imbunatdtirea alinierii la standardele internationale si facilitarea unei gestionari mai eficiente a
lichiditatii de cdtre banci, in special in partea ce tine de lichiditatea pe termen scurt la nivel consolidat.

3. abrogarea, incepand cu 1ianuarie 2026, a Regulamentului cu privire la lichiditatea bancii (aprobat de Consiliul de Administratie
al Bancii Nationale a Moldovei, proces-verbal nr.28 din 08.08.1997).

3. Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii
Europene

Proiectul regulamentului transpune prevederile actelor europene aferente cerintelor de lichiditate pentru banci, si anume:

- art.11it. (c) si (d), art.411, art.412 alin.(1) si (2), art.413 alin.(1) si (3), art.414, art.415 alin.(1), (2) si (3), art.428a, art.428b, art.428c, art.428d,
art.428e, art.428f alin.(1) si (2), art.428h alin.(1), art.428i, art.428j, art.428Kk, art.428l, art.428m, art.428n, art.428o, art.428p, art.428q,
art.428r, art.428s, art.428u, art.428v, art.428x, art.428y, art.428ad, art.428ae, art.428af, art.428ag, art.428ah din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 176
din 27 funie 2013, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai
2019.

- art.2 alin.(2) si (3), art.3, art.4 alin.(1)-(5), art.5, art.6, art.7, art.8, art.9, art.10, art.11, art.12, alin.(1) si (2), art.15, art.17 alin.(1)-(4), art.18
alin.(1), art.19 alin.(1) si (2), art.20, art.21, art.22, art.23 alin.(1) si (2), art.24 alin.(1)-(3), art.25, art.26, art.27 alin.(1), (2), (4)-(6), art.28, art.29
alin.(1), art.30 alin.(1)-(7) si (12), art.31 alin.(1)-(5) si (8), art.31a, art.32, art.33, art.34 alin.(1), art.38 si anexele I si I din Regulamentul
delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit (Text cu relevanta
pentru SEE) publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 11 din 17 ianuarie 2015, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul
delegat (UE) 2018/1620 al Comisiei din 13 iulie 2018,

- Regulamentul delegat (UE) 2017/208 al Comisiei din 31 octombrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde tehnice de reglementare pentru iesirile de lichiditati suplimentare
care corespund nevoilor de garantii reale rezultate din impactul unui scenariu de piata negativ asupra tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate ale unei institutii.

4. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Proiectul hotararii modifica Regulamentul nr.44/2020 privind cerintele de acoperire a necesarului de lichiditate pentru banci dupa
cum urmeaza:

1. introduce modificari la calcularea indicatorului LCR, urmare modificarilor efectuate in Regulamentul delegat (UE) nr.2015/61 prin
Regulamentul delegat (UE) 2018/1620, in scopul alinierii la standardele internationale si pentru a facilita o gestionare mai
eficientd a lichiditatilor de catre banci, in particular:

a) in scopul neadmiterii deficitului de active lichide la nivel consolidat se aplicd o derogare de la orice cerinta privind valoarea
minimad a emisiunii pentru activele lichide detinute de o filiala dintr-un alt stat, astfel incat activele respective sa poata fi
recunoscute in scopuri de consolidare. Cu toate acestea, activele detinute de filialele din alte state vor fi recunoscute doar pana la
nivelul iesirilor nete de lichiditdti ale respectivelor filiale in situatii de criza;

b) rezervele detinute de o filiala sau de o sucursala dintr-un alt stat a unei banci din Republica Moldova la banca centrala dintr-un
alt stat, carora nu li s-a atribuit o evaluare a creditului corespunzatoare nivelului 1 de calitate a creditului, ar trebui sad fie eligibile



ca active lichide de nivel 1 daca se intrunesc anumite conditii;
c) pentru tranzactiile repo, tranzactiile reverse repo si tranzactiile swap pe garantii reale calcularea iesirilor de numerar este
corelata direct cu rata de prelungire a tranzactiei si nu cu valoarea lichiditatii garantiilor reale suport;

2. stabileste cadrul normativ aferent cerintei de finantare stabila, si anume instituie norme aferente:

a) obligatiei bancilor de a asigura respectarea adecvata a activelor si a elementelor extrabilantiere pe termen lung prin
intermediul unui set de diverse instrumente de finantare care sunt stabile atat in conditii normale, cat si in conditii de crizad;
b) modului de determinare a indicatorului NSFR (raportul dintre finantarea stabild disponibild a bancii si finantarea stabila
necesara exprimate ca procent);
c) metodologiei de calculare a cuantumului finantarii stabile disponibile care se calculeaza prin inmultirea valorii contabile a
diferitelor categorii sau tipuri de datorii si a fondurilor proprii cu factorii de finantare stabila disponibila;
d) factorilor de finantare stabild disponibild (ASF- available stable funding), care reflecta stabilitatea surselor de finantare pe 2
dimensiuni:

- scadenta (datoriile pe termen lung sunt mai stabile decat datoriile pe termen scurt)

- tipul de finantare si contraparte (depozitele retail pe termen scurt (scadenta reziduald < 1 an) sunt mai stabile decat finantarea
wholesale, cu scadente similare).
Astfel, factorul ASF de 100% se aplicd pentru sursa de finantare care este in totalitate disponibila pentru cel putin 1an, iar
factorul ASF de 0% se aplica pentru sursa de finantare care este indisponibild;
e) metodologiei de calculare a cuantumului finantarii stabile necesare care se calculeaza prin inmultirea valorii contabile a
diferitelor categorii sau tipuri de active si a elementelor extrabilantiere cu factorii de finantare stabila necesara;
f) factorilor de finantare stabild necesara (RSF - required stable funding), care au la bazd 4 considerente:

- crearea de credit (o parte din creditarea economiei reale trebuie sa fie finantata de finantare stabild pentru a asigura
intermedierea sustenabila a creditarii),

- comportamentul bancii (bancile reinnoiesc o parte semnificativd a creditelor care ajung la scadentd pentru a mentine relatiile
cu clientii),

- scadenta activelor (activele cu scadenta mica (scadenta reziduala < 1 an) necesita un nivel mai redus de finantare stabila
intrucdt bancile au posibilitatea de a reinnoi doar o parte din aceste active),

- calitatea si nivelul de lichiditate al activelor (activele de o calitate a creditului si lichiditate ridicate, negrevate de sarcini,
necesitd un nivel redus de finantare stabila).
Astfel, factorul RSF de 0% se aplicd pentru activele care nu necesita finantare stabild (de exemplu: monede si bancnote, rezervele
la BNM), iar factorul RSF de 100% se aplicd in cazul in care activele trebuie sa fie acoperite in totalitate de finantare stabila (de
exemplu: active grevate de sarcini pentru o perioada mai mare de un an, creditele neperformante);
g) valoarii indicatorului de finantare stabila neta (cel putin 100%);

3. stabileste obligatia de raportare a indicatorului NSFR;

4. prevede ca, pe parcursul unui an, bancile, pe langa indicatorul NSFR, sa raporteze in paralel si indicatorii aplicabili in prezent:
lichiditatea pe termen lung (principiul I) si lichiditatea pe benzi de scadenta (principiul III).

5. stabileste cd bancile vor raporta in moneda de raportare (lei moldovenesti) la BNM atat indicatorul LCR (lunar), cat si indicatorul
NSFR (trimestrial). In partea ce se referd la raportarea elementelor care sunt denominate intr-o moneda semnificativa (altd
monedd decat moneda de raportare si dacd banca are datorii agregate denominate intr-o astfel de moneda care sunt mai mari sau
egale cu 5 % din datoriile totale ale bancii sau ale subgrupului unic de lichiditate, excluzand fondurile proprii si elementele
extrabilantiere) raportarea atat a indicatorului LCR cét si a indicatorului NSFR se efectueaza in moneda de denominare.
Raportarea elementelor care sunt denominate in moneda de raportare se efectueaza in moneda de raportare in cazul in care
cuantumul agregat al datoriilor denominate in alte monede decat moneda de raportare este mai mare sau egal cu 5 % din datoriile
totale ale bancii sau ale subgrupului unic de lichiditate, excluzand fondurile proprii si elementele extrabilantiere. Raportarea
indicatorilor respectivi se va efectua in conformitate cu prevederile Instructiunii 117/2018 cu privire la prezentarea de catre banci
arapoartelor COREP in scopuri de supraveghere, care se modificd corespunzator.

6. introduce necesitatea raportarii de catre bancila BNM a lichiditatii pe benzi de scadentd - unul din indicatorii de monitorizare a
lichiditdtii suplimentari. Indicatorii de monitorizare a lichiditatii suplimentari permit supraveghetorului sa obtind o imagine
cuprinzadtoare a profilului de risc de lichiditate, in functie de natura, extinderea si complexitatea activitatilor bancii.

5. Fundamentarea economico-financiara

Conform estimarilor preliminare, implementarea proiectului nu implica cheltuieli financiare si alocarea de mijloace financiare
suplimentare din contul bugetului de stat.

6. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ in vigoare

Proiectul este corelat cu prevederile actelor legislative/normative in vigoare, care se afld in conexiune, iar modificdrile si
completdrile propuse nu afecteazd conceptia generald ori caracterul unitar al actelor normative amendate.



Urmare aprobarii proiectului, peste un an de la intrarea in vigoare a acestuia, se va abroga Regulamentul cu privire la lichiditatea
bdncii (aprobat de CA al BNM, proces-verbal nr.28 din 08.08.1997).

Totodatd, aprobarea proiectului determind necesitatea modificarii Instructiunii cu privire la prezentarea de catre banci a rapoartelor
COREP in scopuri de supraveghere (aprobata prin HCE nr.117 din 24.05.2018) in partea ce se referd la raportarea acoperirii necesarului
de lichiditate si completarea acesteia cu elementele aferente raportdrii indicatorului de finantare stabila neta.

7. Avizarea si consultarea publica a proiectului

In scopul respectirii prevederilor Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul decizional si ale Regulamentului privind
asigurarea transparentei in procesul de elaborare si adoptare a deciziilor Bancii Nationale a Moldovei (aprobat prin HCA al BNM
nr.230/2010), proiectul hotararii va fi supus consultarii publice.

8. Constatdrile expertizei anticoruptie

Conform art.35 alin.(5) din Legea nr.100/22.12.2017 cu privire la actele normative, proiectul hotararii a fost supus expertizei
anticoruptie in cadrul Bancii Nationale a Moldovei in urma careia factori si riscuri de coruptie nu au fost identificate.

9. Constatdrile expertizei de compatibilitate

Proiectul hotararii are drept scop armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene, si va fi expediat Centrului de
Armonizare a Legislatiei pentru efectuarea expertizei de compatibilitate cu legislatia Uniunii Europene.

10. Constatarile expertizei juridice

Potrivit art.37 alin.(5) din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative actele normative emise de Banca Nationala a Moldovei nu se
supun expertizei juridice a Ministerului Justitiei. Totodata, ludnd in considerare prevederile art.11 alin. (3%) din Legea nr.548/1995 cu
privire la Banca Nationala a Moldovei, BNM va solicita opinia, cu caracter consultativ, din partea Ministerului Justitiei pe marginea
proiectului de hotarare.

11. Constatadrile altor expertize

In temeiul prevederilor Legii nr. 100/2017 cu privire la actele normative (art.34 alin. (2) si (5)) proiectul hotararii va fi expediat
Ministerului Dezvoltarii Economice si Digitalizarii si Ministerului Finantelor pentru expertiza economicad si, respectiv, expertiza
financiara.

Maia PIRCALAB

Directoare a Departamentului
reglementare si autorizare
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