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Decizia de politica monetara, 05.12.2024

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 5 decembrie 2024, a adoptat prin vot unanim

urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul de 3,60 la
suta anual.
2. Se mentin ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 5,60 la suta anual;
b) la operatiunile repo, la nivelul de 3,85 la suta anual;
c) la depozitele overnight, la nivelul de 1,60 la suta anual.
3. Se diminueaza norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila dupa
cum urmeaza:
a) incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti 16 decembrie 2024 - 15 ianuarie
2025, de 1a 27,0 la suta la nivelul de 25,0 la suta din baza de calcul;
b) incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti 16 ianuarie 2025 - 15 februarie 2025,
de la 25,0 la suta la nivelul de 22,0 la suta din baza de calcul.
4. Se diminueaza norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila dupa cum urmeaza:
a) incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila 16 decembrie 2024 - 15
ianuarie 2025, de la 36,0 la suta la nivelul de 34,0 la suta din baza de calcul;
b) incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila 16 ianuarie 2025 - 15

februarie 2025, de la 34,0 la suta la nivelul de 31,0 la suta din baza de calcul.

Banca Nationala a Moldovei a adoptat decizia data in contextul transmiterii in continuare a efectelor deciziilor de politica

monetara anterioare, date fiind decalajele aferente transmisiei acestora.

Decizia BNM de diminuare a normei rezervelor obligatorii pentru doua perioade consecutive de aplicare a acestora are
drept scop sporirea predictibilitatii politicii monetare in conditiile unei asimetrii de informatie si ajustarea
comportamentului participantilor pietei monetare in vederea crearii conditiilor monetare necesare pentru mentinerea pe

termen mediu a inflatiei in limitele intervalului de variatie de 1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la suta.

Totodatd, decizia de diminuare concomitenta a normelor rezervelor obligatorii in lei moldovenesti si in valuta liber
convertibila va reduce costurile de creditare, sustinand in continuare procesul de creditare si influentand benefic

economia nationala.

De mentionat ca masurile stimulative cumulate de politicd monetara vor spori excesul de lichiditate in sistemul bancar si

va permite bancilor sa crediteze persoanele fizice si juridice, precum si sa investeasca in valori mobiliare de stat.

Informatiile macroeconomice recente confirma, in mare parte, principalele ipoteze si concluzii reflectate in cadrul

Raportului asupra inflatiei, noiembrie 2024.

Inflatia anuala a constituit 5,3 la suta in octombrie 2024, fiind cu 0,1 puncte procentuale superioara nivelului lunii
septembrie si s-a mentinut in proximitatea tintei de 5,0 la suta. Evolutia inflatiei in luna octombrie denota o traiectorie
similar celei anticipate in cadrul Raportului asupra inflatiei, noiembrie 2024. In structur3, evolutia ascendents a ratei

anuale a inflatiei In luna octombrie 2024 a fost determinata, in principal, de inflatia de baza si de preturile alimentare,
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fiind atenuata de dinamica preturilor reglementate si a celor la combustibili. Majorarea preturilor la produsele alimentare

in luna octombrie 2024 a fost cauzata de seceta hidrologica din vara anului curent, care a afectat recolta agricola.

Recentele majorari de tarife contureaza riscul unei traiectorii a inflatiei superioare celei anticipate pentru urmatoarele 3-4

luni, dar nu vor avea o influenta semnificativa asupra evolutiei inflatiei pe termen mediu.

Mediul extern. Economia mondiala evolueaza in conditiile intensificarii tensiunilor globale comerciale si geopolitice cu
mentinerea presiunilor inflationiste. Perspectivele politicilor monetare ale SRF si BCE s-au modificat, asteptandu-se o
scadere mult mai semnificativa a ratelor dobanzilor BCE in contextul unei cresteri economice mai reduse in zona euro si
al unei inflatii sub nivelul tintit. Cotatiile europene la gazele naturale au crescut din cauza inceputului sezonului de
incalzire asociat cu o crestere a cererii si a preocuparilor aferente expirarii termenului contractului de tranzitie a gazelor
naturale prin Ucraina la sfarsitul anului 2024. Indicele FAO al preturilor internationale la produsele alimentare a crescut

in luna octombrie curent pentru a doua luna consecutiv, ceea ce denota inversarea trendului de evolutie.

Activitatea economica. Datele operative publicate de BNS pentru luna septembrie prezinta semnale mixte in activitatea
economica. Astfel, rata anuala a exporturilor a inregistrat un nivel de -19,3 la suta pe fundalul diminuarii productiei
agricole, in timp ce rata anuala a importurilor s-a majorat cu 10,0 la suta. Rata anuala a productiei industriale a constituit
-3,3 la suta. Comert cu amanuntul a consemnat o crestere de 8,7 la suta anual in septembrie 2024, iar comertul cu ridicata
s-a contractat cu 1,5 la suta. Productia agricola in trimestrul III 2024 a fost cu 10,2 la suta inferioara celei din trimestrul
similar al anului precedent. Castigul salarial in trimestrul III 2024 a consemnat o crestere de 14,2 la suta si prezinta
semnale clare de revigorare a consumului, ceea ce sustine cresterea economica. Investitiile au crescut cu 3,8 la suta fata

de trimestrul III 2023. In acest context, se anticipeaza c& dinamica pozitiva a PIB va continua si in trimestrul III 2024.

Conditiile monetare. Impactul reducerilor consecutive ale ratei de baza aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara s-a reflectat in continuare in evolutia descrescatoare a ratelor dobanzilor la creditele acordate in moneda

nationala.

Conform datelor statistice sdptdmanale, ratele medii ale dobanzilor in primele trei sdptamani ale lunii noiembrie 2024 au
inregistrat tendinte descendente la creditele noi acordate in lei moldovenesti de catre bancile licentiate. Astfel, rata medie
ponderata a dobanzii la creditele noi acordate in lei s-a redus pana la 8,24 in a treia saptamana a lunii noiembrie. La
depozitele la termen in moneda nationala ratele medii ponderate ale dobanzilor au o tendinta de crestere usoara, ajungand

la 3,55 la suta anual.

Evolutia descendenta continué a ratelor dobanzilor la creditele acordate in lei a influentat pozitiv dinamica volumelor
saptamanale ale creditelor, al caror ritm de crestere in primele trei sdptamani ale lunii noiembrie a constituit 89,8 la suta
anual. Totodata, cresterea moderata a ratelor dobanzilor la depozitele la termen in lei moldovenesti a contribuit la o

descrestere a volumului depozitelor in primele trei sdptamani ale lunii noiembrie cu 8,6 la suta anual.

Actualizarea prognozei. Balanta riscurilor prognozei inflatiei este echilibrata, cu o inclinare inflationista usoara pe termen
scurt. Incertitudinile raman pronuntate. Principalele surse sunt situatia tensionata in regiune, cererea regionala moderata
asociata sanctiunilor reciproce, incertitudinile cu privire la productia agricola si ajustarea tarifelor la serviciile comunal-

locative.

BNM va monitoriza in continuare cu precautie situatia macroeconomica interna si cea externa, riscurile si incertitudinile
asociate evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu si, la momentul oportun, va interveni prin ajustarea instrumentelor de

politica monetara in vederea atingerii obiectivului fundamental de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor.

Evaluarea curenta a conditiilor monetare reale pe piata depozitelor, cea a creditelor si cea valutara denota o situatie
favorabila pentru asigurarea mentinerii inflatiei in limitele intervalului de variatie de +1,5 puncte procentuale de la tinta

de 5,0 la suta, un nivel considerat optim pentru cresterea si dezvoltarea economica a Republicii Moldova pe termen mediu.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 5

februarie 2025, conform calendarului n aprobat.
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Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara
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