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Decizia de politica monetara, 11.12.2025

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 11 decembrie 2025, a adoptat prin

vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se stabileste rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul de 5,00 la suta anual.
2. Se stabilesc ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 7,00 la suta anual,
b) la operatiunile repo, la nivelul de 5,25 la suta anual,

c) la depozitele overnight, la nivelul de 3,00 la suta anual.

Banca Nationala prin aceasta decizie continud masurile de relaxare a politicii monetare si urmareste astfel
readucerea si mentinerea pe termen mediu a inflatiei in limitele intervalului de variatie de #1,5 puncte
procentuale de la tinta de 5,0 la suta, considerat nivelul favorabil pentru cresterea si dezvoltarea economica

a Republicii Moldova.

Decizia Bancii Nationale a Moldovei vizeaza stimularea cererii agregate, momentan dezinflationista,

inclusiv prin incurajarea consumului si a investitiilor, echilibrarea economiei nationale si a contului curent,
Pprecum si ancorarea asteptarilor inflationiste. Reducerea ratei de baza va actiona prin intermediul canalului
ratei dobanzii, luand in considerare lag-urile temporale aferente mecanismului de transmisie si va influenta

In scadere ratele de dobanda pe pietele monetara, de depozit si de credit.

Informatiile macroeconomice recente confirma, in mare parte, principalele ipoteze cu privire la activitatea
economica enuntate in cadrul prognozei publicate in Raportul asupra inflatiei, noiembrie 2025, care indica
revenirea inflatiei in limitele intervalului de variatie de la tinta in luna decembrie curent si mentinerea
acesteia in partea inferioard a intervalului de variatie de la tinta, incepand cu trimestrul I 2026 pana la

sfarsitul perioadei de prognoza.

Inflatia anuald, in luna noiembrie curent a constituit 6,99 la suta, mentinandu-se la nivelul lunii precedente,
fiind peste limita superioara a intervalului de variatie de #1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la suta.
Evolutia inflatiei in luna noiembrie valideaza principalele ipoteze aferente prognozei inflatiei publicate in
cadrul Raportului asupra inflatiei, noiembrie 2025. In structuri, rata anuali a inflatiei in luna noiembrie
2025 a fost determinata, in principal, de dinamica preturilor reglementate si a celor la produsele alimentare.

Cererea agregata si-a mentinut influenta dezinflationista asupra preturilor in perioada de referinta.

Mediul extern. Economia mondiala in luna noiembrie a avut o evolutie relativ stabila. Datele preliminare
pentru trimestrul III 2025 atesta o crestere moderata a economiei zonei euro, in pofida tensiunilor
geopolitice si a incertitudinilor comerciale din ultimul an. Preturile la petrol au fost influentate de hotararea
OPECH+ privind suspendarea majorarii productiei de petrol, de relatiile tensionate dintre SUA, Venezuela si

Columbia, precum si de reluarea negocierilor de pace privind razboiul din Ucraina. Astfel, in luna noiembrie
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2025 pretul mediu lunar al petrolului Brent a inregistrat scadere pentru a cincea luna consecutiv. Preturile la
gazele naturale in Europa au atins cel mai jos nivel din aprilie 2024, fapt datorat livrarilor stabile de gaz
natural lichefiat spre Europa, fluxurilor asigurate prin conductele norvegiene, prognozelor meteo favorabile,
precum si negocierilor de pace aferente razboiului din Ucraina. in anul 2026, se anticipeaza ca preturile la
gazele naturale in Europa vor scadea mai accentuat datorita stabilizarii aprovizionarii in conditiile ofertei in
crestere de gaz natural lichefiat. Totodata, prognozele privind cotatiile internationale la produsele
alimentare pentru anul 2026 indica o usoara reducere, care pot fi afectate de socurile din partea ofertei si

factorii geopolitici.

Activitatea economica. Datele operative publicate de BNS pentru perioada septembrie-octombrie 2025
contureaza unele premise de continuare a evolutiei pozitive a activitatii economice. Astfel, productia
industriala in luna septembrie 2025 s-a mentinut in palierul pozitiv, consemnand o crestere de 9,0 la sutg, in
timp ce comertul interior cu amanuntul si cel cu ridicata s-au majorat cu 33,5 la suta si 16,5 la suta, respectiv.
Totodata, in luna septembrie 2025, exporturile au continuat dinamica ascendenta observata in perioadele
precedente, majorandu-se cu 23,1 la sut3, iar importurile au sporit cu 21,2 la suta comparativ cu perioada

similara a anului precedent.

Din perspectiva surselor de finantare a consumului, transferurile de mijloace banesti in favoarea
persoanelor fizice s-au majorat cu 9,4 la suta anual in luna octombrie 2025, iar fondul de salarizare in

trimestrul III 2025 a consemnat o crestere de 11,2 la suta in termeni nominali.

Conditiile monetare. in lunile septembrie si octombrie 2025, ratele medii ponderate ale dobanzilor la
creditele si depozitele noi in lei au inregistrat un trend usor descendent sub influenta situatiei pe piata
monetara si a masurilor de politica monetara. Astfel, rata medie ponderata a dobanzii la creditele noi
acordate in lei in luna octombrie a constituit 9,21 la suta anual si cea la depozite — 4,98 la suta anual, in
scadere cu cate 0,14 puncte procentuale fata de septembrie 2025. De mentionat ca pe parcursul lunii

octombrie 2025, volumele depozitelor si creditelor in lei au fost in scadere fata de luna precedenta.

Actualizarea prognozei. Balanta riscurilor prognozei inflatiei atesta o inclinare dezinflationista pana la
finele orizontului de prognoza. Printre riscurile si incertitudinile principale sunt cele cu privire la
modalitatea de ajustare a tarifelor, modalitatea de acordare a compensatiilor gospodariilor casnice pentru
resursele energetice in perioada rece a anului, modul de reflectare a compensatiilor mentionate de catre
Biroul National de Statistica in calculul IPC, situatia tensionata in regiune si riscurile escaladarii acesteia,
incertitudini cu privire la productia agricola din anii viitori, migratia populatiei, cererea regionala mai
moderata ca urmare a sanctiunilor impuse reciproc de catre tarile din regiune, precum si deficitul de forta de

munca din economia nationala si tendintele demografice negative.

De asemenea, tensiunile geopolitice la nivel regional si global afecteaza mediul economic international, in

special, preturile la resurse energetice si materii prime, lanturile de aprovizionare si cererea externa.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc

pe data de 5 februarie 2026, conform calendarului i aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara
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