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Decizia de politica monetara, 19.03.2026

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldoveli, in cadrul sedintei din 19 martie 2026, a adoptat prin vot unanim

urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul actual de
5,00 la suta anual.
2. Se mentin ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, l1a nivelul actual de 7,00 la suta anual,
b) la operatiunile repo, la nivelul actual de 5,25 la suta anual;
c) la depozitele overnight, la nivelul actual de 3,00 la suta anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la
nivelul actual de 18,0 la suta din baza de calcul.
4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual de 26,0 la

suta din baza de calcul.

Banca Nationald a Moldovei a adoptat decizia data in contextul unor turbulente majore pe plan international cauzate de
razboiul din Orientul Mijlociu. Cotatiile internationale la resursele energetice au atins un nivel ridicat si pot afecta

activitatea economica globala, cu efecte negative asupra procesului inflationist pe plan mondial.

Decizia este adoptata luand in considerare masurile de politica monetara anterioare, inclusiv decalajele transmisiei
acestora si vizeaza asigurarea si mentinerea pe termen mediu a inflatiei in limitele intervalului de variatie de £1,5 puncte

procentuale de la tinta de 5,0 la suta.

Actualizarea partiala a prognozei inflatiei prezinta o deviere de la principalele ipoteze si concluzii reflectate in cadrul

prognozei publicate in Raportul asupra inflatiei, februarie 2026 p, in principal, ca urmare a sporirii preturilor produselor

energetice in conditiile tensiunilor geopolitice.

BNM va monitoriza in continuare cu precautie situatia macroeconomica interna si cea externa, riscurile si incertitudinile
asociate evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu. in cazul confirmarii riscului de mentinere la un nivel ridicat a
preturilor internationale la resursele energetice, produsele alimentare si la materiile prime, va interveni cu decizii de
politica monetara restrictive adecvate pentru a combate presiunile inflationiste si efectele de runda a doua de la socurile

de ofertd in vederea atingerii obiectivului fundamental de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor.

Inflatia anuala a constituit 5,06 la sutd, cu 0,22 puncte procentuale superioara fata de luna precedents, fiind in
proximitatea tintei inflatiei pe termen mediu de 5,0 la suta. De mentionat cd pentru a doua luna consecutiv rata anuala a

inflatiei s-a mentinut in limitele intervalului de variatie de +1,5 puncte procentuale de la tinta.

Evolutia inflatiei in luna februarie 2026 a fost usor superioara celei anticipate in cadrul prognozei publicate in Raportul
asupra inflatiei, februarie 2026. In structur, rata anualé a inflatiei in luna februarie a fost determinat3, in principal, de
majorarea preturilor la produsele alimentare, a inflatiei de baza si a preturilor la combustibilj, fiind partial atenuata de
contractarea preturilor reglementate. Cererea agregata si-a mentinut influenta dezinflationista asupra preturilor in

perioada de referinta.

Mediul extern. Economia mondiala evolueaza in conditiile intensificarii conflictelor geopolitice si a tensiunilor
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comerciale globale. In aceasta conjuncturd, perspectivele cresterii economice pentru zona euro riman conform
anticiparilor, iar inflatia medie anuala va fi in proximitatea tintei BCE. Pretul petrolului si cotatiile europene la gazele
naturale s-au majorat din cauza declansarii razboiului in Orientul Mijlociu la sfarsitul lunii februarie 2026 si a inchiderii
Stramtorii Ormuz. In contextul mentinerii cererii si ofertei mondiale de produse agricole si alimentare, prognoza privind
stabilitatea indicelui FAO ramane valabila. Astfel, se anticipeaza o crestere usoara a preturilor internationale la produsele
alimentare in anii 2026 si 2027. Totodata, reducerea ofertei de fertilizanti pe piata mondiala, ca urmare a conflictelor

regionale existente, va determina cresterea costurilor in agriculturd, in special in anul viitor.

In cazul prelungirii ostilitatilor si blocarii cailor logistice din Orientul Mijlociu pe un termen mai indelungat, preturile
internationale la resursele energetice, produsele alimentare si la materiile prime vor ramane la un nivel ridicat si vor avea

repercusiuni negative accentuate asupra inflatiei si activitatii economice pe plan extern si intern.

Activitatea economica. In trimestrul IV 2025, dinamica anuali a PIB s-a temperat, dupa accelerarea din trimestrul III 2025.
Astfel, in perioada octombrie - decembrie 2025, PIB s-a majorat cu 3,6 la suta comparativ cu perioada similara a anului
2024, fiind determinat, preponderent, de impactul pozitiv al cererii interne atat din partea populatiei, datorita cresterii
veniturilor in termeni reali, cat si din partea agentilor economici. Cererea externa neta a atenuat partial acest efect.
Totodatd, un impact pozitiv asupra dinamicii PIB a fost generat de sectoarele informatii si comunicatii, agricultura si

industrie. Contributii pozitive mai mici au fost din partea sectoarelor constructii, invatamant si administratie publica.

Potrivit datelor preliminare publicate de BNS, pe ansamblul anului 2025, activitatea economica a inregistrat o crestere de

2,4 la suta comparativ cu anul 2024.

Din perspectiva surselor de finantare a consumului, fondul de salarizare in trimestrul IV 2025 a consemnat o crestere de
10,5 la suta in termeni nominali. De mentionat c3, transferurile de mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice s-au

majorat cu 18,3 la sutd (in baza netd) in luna ianuarie a.c. comparativ cu ianuarie 2025.

Conditiile monetare. Efectul mecanismului de transmisie al deciziilor de politicd monetara pe parcursul anului 2025 si
situatia creata pe piata monetara au condus la diminuarea ratelor medii ponderate ale dobanzilor la creditele si depozitele
noi in lei in luna februarie 2026. Rata medie ponderata a dobanzii la depozite a constituit 4,99 la suta, iar cea la credite —
8,95 la suta, in scadere cu 0,11 si, respectiv, 0,22 puncte procentuale fatd de ianuarie 2026. Astfel, micsorarea ratelor a

determinat cresterea cu 27,4 la suta a volumului creditelor noi acordate in lei fata de luna precedenta.

Actualizarea prognozei. In ipoteza unui razboi in Orientul Mijlociu de scurt durat, balanta riscurilor privind prognoza
inflatiei prezinta o tendinta inflationista pana in trimestrul I 2027 si dezinflationista pana la finele orizontului de
prognoza. Principalele riscuri si incertitudini la adresa evolutiei pe termen mediu a inflatiei sunt tendinta de crestere a
preturilor internationale la petrol si la gazele naturale in contextul tensiunilor si distorsionarilor geopolitice, modalitatea
de ajustare a tarifelor la serviciile reglementate, incertitudinile cu privire la productia agricola din anul viitor, volumul
consumului, al investitiilor si al remiterilor, migratia populatiei, precum si diminuarea numarului de consumatori care se

afla pe teritoriul Republicii Moldova pe fondul escaladarii situatiei in regiune.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 7

mai 2026, conform calendarului ;o aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara
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