Published on (https://www.bnm.md)

Stabilitatea financiara Expand Hide
Publications Press room
28.07.2026

Raportul asupra stabilitatii financiare 2025

m)ortul asupra stabilitatii financiare 2025 i

Anul 2025 a fost marcat de o redresare economica moderata, dar inca insuficienta pentru compensarea
integrala a socurilor din anii precedenti. Economia RM a crescut cu 2,4 la suta, pe fondul mentinerii
incertitudinilor externe, al presiunilor geopolitice si al vulnerabilitatii fata de conditiile climaterice. Inflatia
medie anuala a constituit 7,8 1a suta si s-a mentinut peste limita superioara a coridorului tintit de BNM, fiind
influentata, in special, de tarifele la energie si de preturile la produsele alimentare. Totodata, sectorul extern
si structura datoriei publice au ramas surse relevante de vulnerabilitate, inclusiv prin adancirea deficitului
contului curent, cresterea datoriei de stat si mentinerea unei ponderi ridicate a instrumentelor de datorie pe

termen scurt.

In pofida acestor conditii, sistemul financiar national si-a pastrat capacitatea de a sustine economia si a
continuat sa se extinda. Activele sistemului financiar au ajuns la 218,2 mld. MDL, echivalentul a 61,7 la suta
din PIB, iar sectorul bancar a ramas componenta dominanta, detinand 87,1 la suta din activele totale.
Sectorul bancar a demonstrat un nivel adecvat de rezilienta, mentinand indicatori prudentiali superiori
cerintelor reglementate si o performanta financiara solida. Activele bancare au crescut cu 11,6 la suta, iar
profitul agregat al bancilor s-a majorat cu 23,6 la sut3, fiind sustinut, preponderent, de veniturile din dobanzi
aferente creditarii si plasamentelor in valori mobiliare de stat. Indicatorii de rentabilitate au revenit pe o
traiectorie ascendents, iar indicele general de vulnerabilitate al sectorului bancar s-a mentinut sub pragul de

vulnerabilitate.

Creditarea a reprezentat una dintre evolutiile centrale ale anului 2025. Portofoliul de credite bancare a
crescut cu 26,7 la suta, iar expansiunea a fost sustinuta atat de finantarea societatilor, cat si de creditarea
populatiei. Segmentul persoanelor fizice a avut o dinamica deosebit de rapida, soldul creditelor acordate
acestei categorii crescand cu 35,0 la suta. Aceasta evolutie a sustinut intermedierea financiara, dar a adus si
o reconfigurare a riscului de credit. La nivel agregat, riscul de credit a raimas gestionabil, insa presiunile s-
au deplasat mai vizibil spre segmentul retail, in special spre creditarea imobiliara. In acelasi timp, creditarea

societatilor nefinanciare s-a intensificat, iar calitatea portofoliului acestora s-a imbunatatit.

Pozitia de lichiditate a sectorului bancar a ramas confortabila. Indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate s-a situat la 296,2 la suta, iar indicatorul de finantare stabila neta a depasit semnificativ nivelul
minim reglementat. Testele la stres nu au identificat probleme de lichiditate in scenariile de baza, desiin
scenariile severe sensibilitatile sunt mai pronuntate pe componentele in valuta. Riscul de piata a fost
influentat de cresterea ratelor dobanzilor, de atractivitatea valorilor mobiliare de stat si de presiunile
valutare moderate. Schimbarea monedei de referinta pentru cursul oficial al MDL din USD in EUR a reflectat

cresterea rolului EUR in relatiile economice ale RM.

Riscurile din sectorul financiar nebancar au ramas, in ansamblu, limitate pentru stabilitatea financiara, dar
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unele vulnerabilitati necesita atentie. Sectorul de creditare nebancara a continuat sa creasca si sa se
consolideze, insa ramane caracterizat de o concentrare ridicata, o calitate mai scazuta a portofoliului
comparativ cu sectorul bancar si de o dependenta semnificativa de finantarea in valuta de la nerezidenti.
Sectorul asigurarilor si-a majorat activele si volumul activitatii, dar profitabilitatea s-a redus puternic in
contextul liberalizarii pietei si al cresterii mai rapide a despagubirilor fata de primele subscrise. Prestatorii
de servicii de plata nebancari si-au consolidat rolul in procesarea platilor, insa piata ramane puternic

concentrata.

Riscurile emergente au capatat o relevanta sporita. Riscurile climatice sunt tot mai importante pentru
economie si pentru sistemul financiar, atat prin riscuri fizice, in special seceta si fenomene meteo extreme,
cat si prin riscuri de tranzitie. Institutiile financiare manifesta un nivel ridicat de constientizare, dar
integrarea efectiva a riscurilor climatice in guvernanta, raportarea si administrarea riscurilor raman intr-o
etapa incipienta. Totodata, digitalizarea accelerata a serviciilor bancare a amplificat expunerea la riscuri
aferente TIC, inclusiv atacuri cibernetice, dependenta de furnizori terti si necesitatea consolidarii planurilor

de continuitate.

In plan macroprudential, BNM a mentinut instrumentele orientate spre consolidarea rezilientei sectorului
bancar si limitarea indatorarii excesive a populatiei. Cerintele privind amortizorul de conservare a
capitalului si amortizorul de risc sistemic au fost mentinute, iar dinamica creditarii a determinat stabilirea
si majorarea graduala a amortizorului anticiclic de capital pentru anul 2026. Cadrul de creditare
responsabila a fost revizuit pentru armonizarea cerintelor aplicate bancilor si organizatiilor de creditare
nebancara. Totodata, a continuat consolidarea cadrului de reglementare, armonizarea cu standardele
europene si intarirea mecanismelor de protectie, inclusiv prin dublarea nivelului de acoperire a depozitelor
la 200 000 MDL.

In perspectivj, stabilitatea financiara a RM raméane sustinuta de capitalizarea, lichiditatea si profitabilitatea
sectorului bancar, precum si de aplicarea prudenta a instrumentelor macroprudentiale. Totusi, mentinerea
rezilientei necesita monitorizarea atenta a cresterii creditarii, a riscurilor din segmentul imobiliar si retail, a
vulnerabilitatilor sectorului nebancar, a presiunilor externe, precum si a riscurilor climatice si cibernetice.
BNM va continua sa urmareasca evolutiile economice si financiare si sa ajusteze, la necesitate,
instrumentele disponibile pentru prevenirea acumularii riscurilor sistemice si pentru mentinerea stabilitatii

financiare.
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