Caseta tehnica: Corelatia volumului creditarii in moneda nationala si a ratelor dobanzilor

Corelatia dintre volumul creditelor noi acordate in In perioada analizatd se observa o legatura
moneda nationala si ratele medii ponderate ale clar definita intre relaxarea politicii monetare si

dobénzilor a fost proportionala in perioada anilor
2023-2025.

Graficul 1: Dinamica volumului si a ratelor medii ponderate
ale dobanzilor la creditele noi acordate pentru anii
2023-2025
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Graficul 2: Dinamica volumului si a ratelor medii ponderate
ale dobanzilor la creditele noi acordate persoanelor juridice
pentru anii 2023-2025
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Graficul 3: Dinamica volumului si a ratelor medii ponderate
ale dobanzilor la creditele noi acordate persoanelor fizice
pentru anii 2023-2025
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extinderea activitatii de creditare. Dinamica ratelor
dobénzilor, influentata atat de masurile de politica
monetara anterioare, cat si de deciziile curente ale
Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
cu privire la diminuarea ratei de baza aplicate
la principalele operatiuni de politica monetara pe
termen scurt, a constituit unul dintre principalii
factori care au determinat evolutia creditelor.

Creditele noi acordate in moneda nationala de
catre bancile licentiate s-au corelat continuu cu
trendul descrescator al ratelor medii ponderate ale
dobanzilor pe parcursul ultimilor trei ani (Graficul
1). In perioada in care a fost inregistrata cea mai
mica rata medie ponderata a dobanzii s-au acordat
cele mai multe credite (trimestrul IV 2024).

In prima jumitate a anului 2025, Dpolitica
monetara a fost orientata spre temperarea
presiunilor inflationiste cauzate de cresterea
tarifelor reglementate, cu majorarea ratei de baza
pana la nivelul de 6,5 la suta, iar in a doua jumatate
a anului 2025 a fost initiata diminuarea ratei de
baza pana la 5,0 la suta la finele anului 2025.
Aceste decizii au fost orientate spre diminuarea
ratelor dobanzilor pe piata, stimularea cererii
interne, a activitatii investitionale si a cresterii
economice.

Pe acest fundal, s-a constatat o dinamica pozitiva
a creditarii, determinata, in principal, de stimulente
de natura de pret si de politica monetara adoptata
de Banca Nationala a Moldovei. Este relevant de
mentionat ca relaxarea politicii monetare a avut
loc in conditiile mentinerii presiunilor inflationiste,
aproximativ 7,0 la suta la sfarsitul anului 2025,
fata de tinta inflatiei de 5,0 la suta anual cu
o posibila deviere de 1,5 puncte procentuale.
Acest fapt indica o stimulare anticipativa a
economiei, realizata in avans fata de atingerea
deplina a obiectivului de inflatie, fiind bazata
pe prognozele pe termen mediu ale inflatiei ale
Bancii Nationale a Moldovei, care au atestat o
tendinta dezinflationista, cu revenirea in intervalul
de variatie de la tinta inflatiei si mentinerea in
proximitatea tintei pana la finele perioadei de
prognoza. De mentionat ca politica stimulativa a
ratelor s-a reflectat atat pe segmentul persoanelor
juridice (Graficul 2), céat si a persoanelor fizice
(Graficul 3). Astfel, evolutia a fost Inregistrata atat
trimestrial, cat si anual.



