BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

HOTARARE
cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de banci

nr.112 din 24.05.2018
(in vigoare 30.07.2018)

Monitorul Oficial al R. Moldova nr. 183-194 art. 902 din 08.06.2018

* % %

INREGISTRAT:
Ministerul Justitiei

al Republicii Moldova
nr.1329 din 31.05.2018

in temeiul art.5 alin.(1) lit.d), art.11 alin.(1), art.27 alin.(1) lit.c), art.44 lit.a), art.46
lit.b) din Legea nr.548-XIll din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu
modificarile si completarile ulterioare, art.67 din Legea nr.202 din 6 octombrie 2017
privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439,
art.727) cu modificarile si completarile ulterioare, Comitetul executiv al Bancii Nationale
a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci, conform anexei.

2. Regulamentul indicat la punctul 1 intra in vigoare la 30 iulie 2018.

3. De la data intrarii in vigoare a regulamentului indicat la punctul 1 bancile vor
asigura conformarea activitatii lor, inclusiv a politicilor si regulamentelor interne cu
cerintele acestuia.

PRESEDINTELE

COMITETULUI EXECUTIV

AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI Sergiu CIOCLEA

Nr.112. Chisinau, 24 mai 2018.
Anexa

Aprobat

prin Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr.112 din 24 mai 2018

Nota: Pe tot parcursul textului cuvintele "actului normativ al Bancii Nafionale a Moldovei
aferent tratamentului riscului de credit pentru banci potrivit abordarii standardizate”,
la forma gramaticala corespunzatoare, se substituie cu textul "Regulamentul
nr.111/2018", la forma gramaticala corespunzatoare conform Hot.BNM nr.275 din
29.12.2022, in vigoare 13.02.2023

REGULAMENT
cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci



Prezentul regulament transpune art.192-198, art.200, art.201, art.203-207, art.212-
216, art.218-220, art.222-224, art.226-228, art.232-233, art.235, art.237-241 din
Regulamentul (UE) nr.575/2013 al Parlamentului si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr.648/2012 (Text cu relevanta pentru SEE), publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L 176 din 27 iunie 2013, astfel cum a fost modificat ultima data
prin Regulamentul delegat (UE) 2015/62 al Comisiei din 10 octombrie 2014.

TITLUL |
DISPOZITII GENERALE

Capitolul |
NOTIUNI S| PREVEDERI GENERALE

Secfiunea a 1-a
Obiect, domeniu de aplicare

1. Prezentul regulament se aplica bancilor cu sediul in Republica Moldova,
sucursalelor in Republica Moldova ale bancilor din alte state, care sunt licentiate de catre
Banca Nationalda a Moldovei, denumite in continuare banci. Prezentul regulament se
aplica atat la nivel individual, cat si consolidat.

[Pct.1 completat prin Hot. BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]

2. Prezentul regulament stabileste modul de determinare a efectului tehnicilor de
diminuare a riscului de credit asupra calculului valorii ponderate la risc a expunerilor n
cadrul utilizarii abordarii standardizate aferente riscului de credit, si anume:

1) principii pentru recunoasterea efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit,
precum si principii care guverneaza eligibilitatea tehnicilor de diminuare a riscului de
credit;

2) formele de protectie a creditului pe care bancile le pot utiliza pentru a diminua
riscul de credit;

3) cerintele minime pe care trebuie sa le indeplineasca orice forma eligibila de
protectie a creditului pentru ca efectele sale asupra diminuarii riscului de credit sa fie
recunoscute;

4) calcularea efectelor protectiei eligibile a creditului asupra diminuarii riscului de
credit.

Secfiunea 2
Nofiuni si prevederi generale

3. Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile prevazute
in Legea nr.202 din 06 octombrie 2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727) si in alte acte normative ale Bancii
Nationale a Moldovei emise in aplicarea legii mentionate. De asemenea, in scopul
prezentului regulament se utilizeazd urmatoarele notiuni:

"acord repo" si "acord reverse repo" — orice acord in care o banca sau contrapartea
sa transfera valori mobiliare, marfuri sau drepturi garantate referitoare la proprietatea
asupra valorilor mobiliare sau a marfurilor in cazul in care garantia respectiva este emisa
de o bursa recunoscuta care detine drepturile asupra valorilor mobiliare sau a marfurilor,
iar acordul nu permite unei banci sa transfere sau sa depuna in gaj o anumita valoare
mobiliara sau marfa mai multor contraparti in acelasi timp, cu angajamentul de a le
rascumpara, sau valori mobiliare sau marfuri substituite cu aceleasi caracteristici, la un
pret specificat, la o data viitoare precizata sau care urmeaza a fi precizata, de entitatea
care transfera, reprezentand un acord repo pentru banca care vinde valorile mobiliare
sau marfurile si un acord reverse repo pentru banca care le cumpara;



contract in marja (margin agreement) — un acord sau dispozitiile unui acord, conform
caruia o contraparte trebuie sa furnizeze garantii reale unei a doua contraparti, atunci
cand o expunere a celei de-a doua contraparti fatd de prima contraparte depaseste un
nivel specificat (prag de marja);

diminuare a riscului de credit — tehnica folosita de o banca pentru a reduce riscul de
credit asociat unei expuneri sau unor expuneri pe care banca respectiva continua sa le
deting;

instrument asimilat mijloacelor bdnesti — un certificat de depozit, o obligatiune,
inclusiv o obligatiune garantata, sau orice alt instrument nesubordonat, care a fost emis
de o banca, pentru care banca a primit deja plata completa si care trebuie rambursat
neconditionat de catre banca la valoarea sa nominala;

garantia financiara (financial collateral) — garantia reald sub forma de mijloace
banesti si instrumente financiare;

OPC-suport — organism de plasament colectiv (OPC) in ale carui actiuni sau unitati
a investit un alt OPC;

operatiune ajustaté la conditiile pietei de capital — orice operatiune care da nastere
unei expuneri garantate cu garantie reala si care include o prevedere ce confera bancii
dreptul de a primi marja (margin) cel putin zilnic;

prag de marja (margin threshold) — cea mai mare valoare pe care o poate atinge o
expunere in curs, inainte ca o parte sa aiba dreptul sa solicite garantii reale;

protectie finanfata a creditului — o tehnica de diminuare a riscului de credit prin care
reducerea riscului de credit asociat expunerii unei banci deriva din dreptul respectivei
banci, in cazul intrarii in stare de nerambursare a contrapartii sau producerii unor alte
evenimente de credit specificate legate de contraparte, de a lichida sau de a retine unele
active sau sume sau de a obtine transferul sau dreptul de proprietate asupra unor active
sau sume sau de a reduce valoarea expunerii la, sau de a o inlocui cu, diferenta dintre
valoarea expunerii si valoarea unei creante asupra bancii;

protectie nefinantata a creditului — o tehnica de diminuare a riscului de credit prin
care reducerea riscului de credit asociat expunerii unei banci deriva din obligatia unei
parti terte de a plati o suma in cazul intrarii in stare de nerambursare a debitorului sau
producerii unor alte evenimente de credit specificate;

banca creditoare — banca care detine expunerea;

tranzactie de creditare garantata — orice tranzactie care da nastere unei expuneri
garantate cu garantie reala si care nu include nicio prevedere ce confera bancii dreptul
de a primi marja (margin) cel putin zilnic;

tranzactii de creditare in marja (margin lending transactions) - tranzactii in care o
banca acorda credit in legaturd cu achizitionarea, vanzarea, detinerea sau
tranzactionarea de valori mobiliare. Tranzactiile de creditare in marja nu includ alte
imprumuturi care sunt acoperite cu garantii reale sub forma de valori mobiliare;

tranzactie de rascumpdrare — orice tranzactie derulatad in baza unui "acord repo”
sau a unui "acord reverse repo";

valoarea ajustata integral a expunerii (E*) — valoarea expunerii care rezulta dupa
aplicarea tehnicii de diminuare a riscului aferente metodei extinse a garantiilor financiare.

4. In cazul expunerii pentru care o banca aplica abordarea standardizata in temeiul
Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.111/2018 (in continuare - Regulamentul nr.111/2018), banca poate recurge la
diminuarea riscului de credit in conformitate cu prezentul regulament la calcularea
valorilor ponderate la risc ale expunerilor in scopul prevederilor actului normativ al Bancii
Nationale a Moldovei aferent fondurilor proprii ale bancilor si cerintelor de capital.
[Pct.4 modificat prin Hot.BNM nr.275 din 29.12.2022, in vigoare 13.02.2023]



Capitolul I
CERINTE GENERALE

Secfiunea 1
Principii pentru recunoagterea efectului tehnicilor
de diminuare a riscului de credit

5. Nicio expunere pentru care o banca obtine diminuarea riscului de credit nu poate
sa produca o valoare ponderata la risc a expunerii mai mare decat o expunere identica
pentru care banca nu are o diminuare a riscului de credit.

6. in cazul in care valoarea ponderata la risc a expunerii ia deja in considerare
protectia creditului in temeiul Regulamentului nr.111/2018, bancile nu trebuie sa tina
seama de aceasta protectie a creditului in calculele efectuate in temeiul prezentului
regulament.

7. In cazul in care sunt respectate prevederile titlurilor I si lll, bancile pot modifica
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor potrivit abordarii standardizate in
conformitate cu prevederile titlurilor IV, V si VI.

8. Mijloacele banesti, valorile mobilare sau marfurile achizitionate, luate cu
imprumut sau primite in cadrul unei tranzactii de rascumparare sau al unei operatiuni de
dare sau luare de valori mobilare sau marfuri cu imprumut trebuie sa fie tratate de catre
banci ca garantii reale.

9. In cazul in care o banca utilizeazad mai multe forme de diminuare a riscului de
credit pentru a acoperi o singura expunere, aceasta banca trebuie sa procedeze dupa
cum urmeaza:

1) sa imparta expunerea in parti acoperite de fiecare tip de instrument de diminuare
a riscului de credit; si

2) sa calculeze separat valoarea ponderata la risc a expunerii pentru fiecare parte
obtinutd conform subpunctului 1), in conformitate cu dispozitile din Regulamentul
nr.111/2018 si din prezentul regulament.

10. Tn cazul in care o banca acopera o singurd expunere cu o protectie a creditului
furnizata de un singur furnizor de protectie si acea protectie are scadente diferite, aceasta
banca trebuie sa procedeze dupa cum urmeaza:

1) sa imparta expunerea in parti acoperite de fiecare instrument de diminuare a
riscului de credit; si

2) sa calculeze separat valoarea ponderata la risc a expunerii pentru fiecare parte
obtinutd conform subpunctului 1), in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018 si cu
prezentul regulament.

Secfiunea a 2-a
Principii care guverneaza eligibilitatea tehnicilor
de diminuare ariscului de credit

11. Tehnica utilizatad pentru a furniza protectia creditului, impreuna cu actiunile si
masurile adoptate, precum si procedurile si politicile puse in aplicare de banca creditoare
trebuie sa fie de asa natura incat sa genereze mecanisme de protectie a creditului care
sa fie eficace din punct de vedere juridic si sa poata fi pusa in aplicare/executare in toate
jurisdictiile relevante.

12. La cererea Bancii Nationale a Moldovei, banca creditoare trebuie sa puna la
dispozitie opinia juridica independentd, scrisa si fundamentata, pentru a determina daca
mecanismul de protectie a creditului utilizat de banca indeplineste conditiile prevazute la
punctul 11.

13. Banca creditoare trebuie sa ia toate masurile adecvate pentru a asigura
eficacitatea mecanismului de protectie a creditului si pentru a aborda riscurile legate de
acest mecanism.



14. Bancile pot recunoaste protectia finantatéd a creditului la calcularea efectului
diminuarii riscului de credit numai daca activele pe care se bazeaza protectia indeplinesc
cumulativ urmatoarele conditii:

1) activele sunt incluse in lista activelor eligibile prevazute la capitolul Ill sectiunile
3-5, dupa caz; si

2) activele sunt suficient de lichide, iar valoarea lor este suficient de stabila Tn timp
pentru a asigura un nivel adecvat de certitudine in ceea ce priveste protectia creditului
realizata, avand in vedere gradul de recunoastere permis.

15. Bancile pot recunoaste protectia finantatéd a creditului la calcularea efectului
diminuarii riscului de credit numai daca banca creditoare are dreptul sa lichideze sau sa
retina, in timp util, activele din care deriva protectia in cazul intrarii in stare de
nerambursare, de insolvabilitate sau de faliment, sau in cazul altui eveniment de credit
prevazut in documentatia tranzactiei, a debitorului si, daca este cazul, a depozitarului
garantiei reale. Gradul de corelare intre valoarea activelor pe care se bazeaza protectia
si calitatea creditului debitorului nu trebuie sa fie prea mare.

16. in cazul protectiei nefinantate a creditului, un furnizor de protectie se califica
drept furnizor de protectie eligibil numai daca acesta este inclus in lista furnizorilor de
protectie eligibili prevazuti la punctul 36.

17. in cazul protectiei nefinantate a creditului, un contract de protectie se califica
drept contract de protectie eligibil numai daca indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

1) contractul corespunde cerintelor de protectie eligibile prevazute la punctele 37 si
38;

2) contractul este eficace din punct de vedere juridic si poate fi pus in
aplicare/executare in jurisdictiile relevante, astfel incat sa asigure un nivel adecvat de
certitudine in ceea ce priveste protectia creditului realizata, avand in vedere gradul de
recunoastere permis;

3) furnizorul de protectie este inclus in lista furnizorilor de protectie eligibili.

18. Protectia creditului trebuie sa respecte cerintele prevazute in titlul Ill, in
dependenta de caz.

19. Banca trebuie sa dispuna de procese adecvate de gestionare a riscurilor pentru
a controla acele riscuri la care poate fi expusa in urma aplicarii practicilor de diminuare a
riscului de credit.

20. Tn pofida faptului ca diminuarea riscului de credit a fost luata in considerare in
scopul calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor, bancile trebuie sa continue sa
efectueze o evaluare completa a riscului de credit in ceea ce priveste expunerea-suport
si trebuie s& demonstreze Bancii Nationale a Moldovei indeplinirea acestei cerinte. in
cazul tranzactiilor de rascumparare si al operatiunilor de dare sau luare de valori mobiliare
ori marfuri cu imprumut, se considera, numai in scopul prezentului punct, ca expunerea-
suport reprezinta valoarea neta a expunerii.

TITLUL I
FORME ELIGIBILE DE DIMINUARE A RISCULUI DE CREDIT

Capitolul Il
PROTECTIA FINANTATA A CREDITULUI

Secfiunea 1
Compensarea bilantiera
21. Compensarea bilantiera a creantelor reciproce intre o banca si contrapartea sa
poate fi utilizata de catre banca ca forma eligibila de diminuare a riscului de credit.
22. Fara a aduce atingere sectiunii 2 din prezentul capitol, eligibilitatea compensarii
bilantiere se limiteaza la soldurile reciproce de mijloace banesti intre o banca si



contrapartea expunerii garantate. Bancile pot modifica valorile ponderate la risc ale
expunerilor numai in cazul creditelor si al depozitelor pe care le-au primit ele insele si
care fac obiectul unui acord de compensare bilantiera.

Secfiunea a 2-a
Acorduri-cadru de compensare care acopera tranzactii
de rascumparare sau operatiuni de dare sau luare de valori
mobiliare sau mérfuri cu imprumut sau alte operafiuni ajustate la condifiile piefei de
capital

23. Bancile care adopta metoda extinsa a garantiilor financiare prevazuta la capitolul
VIl sectiunea 5 pot lua in considerare efectele contractelor de compensare bilaterala,
care acopera tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare sau luare de valori mobiliare
sau marfuri cu Tmprumut, sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital cu o
contraparte.

24. Garantiile reale acceptate si valorile mobiliare sau marfurile luate cu Tmprumut
in cadrul unor astfel de acorduri sau tranzactii stipulate la punctul 23 trebuie sa respecte
cerintele de eligibilitate pentru garantii reale prevazute la sectiunile 3 si 4 din prezentul
capitol.

Secfiunea a 3-a
Eligibilitatea garantiilor reale in cadrul
tuturor abordarilor si metodelor

25. Bancile pot utiliza urmatoarele elemente drept garantii reale eligibile in cadrul
tuturor abordarilor si metodelor:

1) mijloace banesti sub forma de depozit sau credit primite de banca, in partea care
se utilizeaza pentru asigurarea irevocabila a creditelor acordate de aceasta sau
instrumente asimilate mijloacelor banesti, detinute la banca creditoare ale organizatiilor
internationale, bancilor de dezvoltare multilaterala, persoanelor juridice, inclusiv ale
bancilor care dispun individual sau grupul din care fac parte bancile respective dispun de
o evaluare a creditului efectuata de o societate de evaluare externa a creditului (ECAI),
pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cel putin cu nivelul 3 de calitate a
creditului, Tn conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor fata de banci,
prevazute in Regulamentul nr.111/2018;

2) valori mobiliare de stat si certificatele Bancii Nationale a Moldovei;

3) titluri de datorie emise de administratii centrale sau banci centrale, altele decit
cele specificate la subpunctul 2), avand o evaluare a creditului efectuata de o ECAI sau
de o agentie de creditare a exportului, recunoscute ca eligibile in sensul Regulamentului
nr.111/2018, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul 4 de calitate a
creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de ponderare la risc a
expunerilor fata de administratii centrale si banci centrale, prevazute in regulamentul
mentionat;

4) titluri de datorie emise de banci, aceste titluri avand o evaluare a creditului
efectuatd de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul 3 de
calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de ponderare la
risc a expunerilor fata de banci, prevazute in Regulamentul nr.111/2018;

5) titluri de datorie emise de alte entitati, aceste titluri avand o evaluare a creditului
efectuatd de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul 3 de
calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de ponderare la
risc a expunerilor fatd de societati, prevazute la Regulamentul nr.111/2018;

6) titluri de datorie care au o evaluare pe termen scurt a creditului efectuata de o
ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul 3 de calitate a creditului



sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor
pe termen scurt, prevazute in Regulamentul nr.111/2018;

7) titluri de capital sau obligatiuni convertibile incluse intr-un indice principal;

8) aur.

26. In scopul punctului 25 subpunctul 3), titlurile de datorie emise de administratii
centrale sau banci centrale, de asemenea, includ urmatoarele:

1) titluri de datorie emise de entitati din sectorul public, daca expunerile fata de
acestea se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrald, in conformitate cu
Regulamentul nr.111/2018;

2) titlurile de datorie emise de banci de dezvoltare multilaterala, carora li se atribuie
o pondere de risc de 0% in temeiul Regulamentului nr.111/2018;

3) titlurile de datorie emise de organizatii internationale, carora li se atribuie o
pondere de risc de 0% in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.

27. Tn scopul punctului 25 subpunctul 4), titlurile de datorie emise de banci, de
asemenea, includ urmatoarele:

1) titlurile de datorie emise de administratii regionale sau autoritati locale, altele
decét cele mentionate la punctul 26 subpunctul 1);

2) titlurile de datorie emise de entitati din sectorul public, in cazul in care expunerile
fata de acestea sunt tratate in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018;

3) titlurile de datorie emise de banci de dezvoltare multilaterala, altele decat cele
carora li se atribuie o pondere de risc de 0% in temeiul Regulamentului nr.111/2018.

4) titlurile de datorie emise de banci/societati de investitii din statele straine, in cazul
in care expunerile fata de acestea se trateaza ca expuneri fatd de banci, conform
Regulamentului nr.111/2018.

28. O banca poate utiliza drept garantii reale eligibile titluri de datorie emise de alte
banci, titlurile in cauza neavand o evaluare a creditului efectuata de o ECAI, in cazul in
care aceste titluri de datorie intrunesc cumulativ urmatoarele criterii:

1) acestea sunt cotate la o bursa recunoscuta;

2) acestea se califica drept datorie cu rang prioritar;

3) toate celelalte emisiuni evaluate ale bancii emitente, care au acelasi rang si au o
evaluare a creditului efectuatd de o ECAI, pe care Banca Nationalad a Moldovei a asociat-
o cu nivelul 3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele
de ponderare la risc a expunerilor fatd de banci sau a expunerilor pe termen scurt,
prevazute in Regulamentul nr.111/2018;

4) banca creditoare nu detine nicio informatie care sa justifice faptul ca emisiunea
are o evaluare a creditului inferioara celei indicate la subpunctul 3);

5) lichiditatea pe piata a instrumentului este suficientd pentru aceste scopuri.

29. In ceea ce priveste punctul 25 subpunctele 3)-6), daca titlul de datorie are doua
evaluari ale creditului efectuate de ECAI, béancile aplica evaluarea mai putin favorabila.
Daca titlul de datorie are mai mult de doua evaluari ale creditului efectuate de ECAI,
bancile aplica doua cele mai favorabile evaluari. Daca doua cele mai favorabile evaluari
ale creditului sunt diferite, bancile aplica evaluarea mai putin favorabila dintre cele doua.

Secfiunea a 4-a.
Extinderea eligibilitafii garantiilor reale in cadrul
metodei extinse a garanftiilor financiare

30. In plus fata de garantiile reale stabilite la sectiunea 3 din prezentul capitol, daca
o banca aplica metoda extinsa a garantiilor financiare prevazuta la capitolul VIl sectiunea
5, aceasta banca poate utiliza urmatoarele elemente drept garantii reale eligibile:

1) titluri de capital sau obligatiuni convertibile, neincluse intr-un indice principal, dar
tranzactionate pe o bursa recunoscuts;



2) unitati sau actiuni detinute in OPC, Tn cazul in care sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

a) unitatile sau actiunile au o cotatie publica zilnica a pretului;

b) OPC se limiteaza la investitii in instrumente care sunt eligibile pentru
recunoastere in temeiul punctelor 25 si 28 si la investitii in elementele mentionate la
subpunctul 1) din prezentul punct.

31. In cazul in care un OPC investeste in unitatile sau actiunile altui OPC, conditiile
prevazute la punctul 30 subpunctele 1) si 2) se aplica la fel oricarui astfel de OPC-suport.

32. Utilizarea de catre un OPC a instrumentelor financiare derivate pentru
acoperirea impotriva riscurilor a investitiilor permise nu trebuie sa afecteze eligibilitatea
ca garantii reale a unitatilor sau a actiunilor detinute in acest organism.

33. In cazul In care OPC sau oricare OPC-suport nu este limitat la investitii n
instrumente care sunt eligibile pentru recunoastere in temeiul punctelor 25 si 28 si la
investitii in elementele mentionate la punctul 30 subpunctul 1), bancile pot utiliza unitatile
sau actiunile pe care le detin in acest OPC drept garantii reale pentru o suma egala cu
valoarea activelor eligibile detinute de OPC respectiv, presupunand ca acest OPC sau
oricare din OPC-urile-suport ale acestuia au investit in active neeligibile in masura
maxima permisa de mandatele lor.

34. In cazul in care activele neeligibile ale OPC pot avea o valoare negativa din
cauza datoriilor sau a datoriilor contingente care rezulta din dreptul de proprietate, bancile
trebuie sa procedeze dupa cum urmeaza:

1) sa calculeze valoarea totala a activelor neeligibile ale OPC; si

2) daca suma obtinuta conform subpunctului 1) este negativa, sa scada valoarea
absoluta a acestei sume din valoarea totala a activelor eligibile ale OPC.

Secfiunea a 5-a
Alte tipuri de protecfie finantata a creditului

35. Bancile pot utiliza urmatoarele alte tipuri de protectie finantata a creditului drept
garantii reale eligibile:

1) mijloacele banesti sub forma de depozit constituit la o banca terta care dispune
individual sau grupul din care face parte banca respectiva dispune de o evaluare a
creditului efectuata de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul
3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de ponderare
la risc a expunerilor fatd de banci sau a expunerilor pe termen scurt, prevazute in
Regulamentul nr.111/2018 sau instrumentele asimilate mijloacelor banesti detinute de
respectiva banca terta, cu conditia ca mijloacele banesti/instrumentele respective sunt
constituite/detinute in alt regim decéat cel de custodie si sunt gajate in favoarea bancii
creditoare;

2) instrumentele emise de banci terte/societati de investitii care au o evaluare a
creditului efectuata de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-o cu nivelul
3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele de ponderare
la risc a expunerilor fatd de banci sau a expunerilor pe termen scurt, prevazute in
Regulamentul nr.111/2018, care vor fi rdscumparate de aceste banci/societati la cerere.

Capitolul IV
PROTECTIA NEFINANTATA A CREDITULUI

36. Bancile pot recurge la urmatoarele parti in calitate de furnizori eligibili de
protectie nefinantata a creditului:

1) administratii centrale si banci centrale, administratii regionale sau autoritati locale,
banci de dezvoltare multilaterala, organizatii internationale, daca expunerilor fata de
acestea se atribuie o pondere de risc de 0% in temeiul Regulamentului nr.111/2018;

2) entitati din sectorul public, tratate in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018;



3) banci care dispun individual sau grupul din care fac parte bancile respective detin
o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a
asociat-o cu nivelul 3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu
normele de ponderare la risc a expunerilor fata de banci sau a expunerilor pe termen
scurt, prevazute in Regulamentul nr.111/2018;

4) alte persoane juridice, inclusiv intreprinderi-mama ale bancii, filiale ale bancii si
persoane juridice afiliate ale bancii, daca aceste alte persoane juridice dispun individual
de o evaluare a creditului efectuata de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a
asociat-o cu nivelul 3 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu
normele de ponderare la risc a expunerilor fata de banci sau a expunerilor pe termen
scurt, prevazute in Regulamentul nr.111/2018;

5) contrapartile centrale (CPC).

37. Bancile pot utiliza garantii ca protectie nefinantatd a creditului eligibila, in
conditiile punctului 36.

Capitolul V
TIPURI ELIGIBILE DE INSTRUMENTE
FINANCIARE DERIVATE DE CREDIT

38. Bancile pot utiliza ca protectie a creditului eligibila urmatoarele tipuri de
instrumente financiare derivate de credit, precum si instrumente care pot fi compuse din
astfel de instrumente financiare derivate de credit sau cele care sunt efectiv similare din
punct de vedere economic:

1) instrumente de tip credit default swap;

2) instrumente de tip total return swap;

3) instrumente de tip credit linked note, in masura finantarii lor in mijloace banesti.

39. In cazul in care o bancd cumpard protectia creditului prin intermediul unui
instrument de tip total return swap si inregistreaza platile nete primite aferente swapului
ca venit net, dar nu inregistreaza deteriorarea corespunzatoare a valorii activului protejat,
fie prin reducerea valorii juste, fie prin suplimentarea rezervelor, protectia creditului
respectiva nu se califica drept protectie a creditului eligibila.

40. Daca o banca efectueaza o acoperire interna impotriva riscului utilizand un
instrument financiar derivat de credit, pentru ca protectia creditului sa se califice drept
protectie a creditului eligibila in sensul prezentului regulament, riscul de credit transferat
in portofoliul de tranzactionare trebuie transferat in exterior uneia sau mai multor parti
terte.

41. Daca s-a efectuat o acoperire interna impotriva riscului in conformitate cu
punctul 40, si cerintele prevazute in prezentul regulament au fost indeplinite, bancile
trebuie sa aplice regulile stabilite in titlurile IV — VI la calculul valorilor ponderate la risc
ale expunerilor, in cazul in care bancile cumpara o protectie nefinantata a creditului.

TITLUL Il
CERINTE

Capitolul VI 3
CERINTE PENTRU PROTECTIA FINANTATA A CREDITULUI

Secfiunea 1
Cerinte pentru acordurile de compensare
42. Acordurile de compensare bilantiera, altele decat acordurile-cadru de
compensare mentionate la punctul 43, se califica drept forma eligibilda de diminuare a
riscului de credit, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:



1) acele acorduri sunt eficace din punct de vedere juridic si pot fi puse in
aplicare/executare in toate jurisdictiile relevante, inclusiv in cazul insolvabilitatii sau al
falimentului unei contraparti;

2) bancile sunt in masura sa identifice in orice moment activele si datoriile care fac
obiectul acestor acorduri;

3) bancile monitorizeaza si controleaza pe baza continua riscurile asociate incetarii
protectiei creditului;

4) bancile monitorizeaza si controleaza pe baza continua expunerile relevante pe
baza neta.

43. Acordurile-cadru de compensare care acopera tranzactii de rascumparare,
operatiuni de dare sau luare de valori mobiliare sau marfuri cu Tmprumut, sau alte
operatiuni ajustate la conditile pietei de capital se califica drept forma eligibila de
diminuare a riscului de credit daca garantiile reale furnizate in temeiul acestor acorduri
respecta toate cerintele prevazute la punctele 45-49 si daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

1) acordurile sunt eficace din punct de vedere juridic si pot fi puse in
aplicare/executare in toate jurisdictiile relevante, inclusiv in cazul falimentului sau al
insolvabilitatii contrapartii;

2) acordurile asigura partii care si-a indeplinit obligatiile dreptul de a rezilia si de a
inchide in cel mai scurt timp toate tranzactiile acoperite de acord, in cazul intrarii in stare
de nerambursare, inclusiv in cazul falimentului sau al insolvabilitatii contrapartii;

3) acordurile prevad compensarea castigurilor si a pierderilor aferente tranzactiilor
inchise in baza unui acord, astfel incat o singura suma neta sa fie datorata de o parte
celeilalte.

Secfiunea a 2-a
Cerinte pentru garanfiile financiare

44. Tn cadrul tuturor abordarilor si metodelor, garantiile financiare si aurul se califica
drept garantii reale eligibile, daca sunt indeplinite toate cerintele prevazute la punctele
45-49.

45. intre calitatea creditului debitorului si valoarea garantiei reale nu trebuie s
existe o corelatie pozitivd semnificativa. In cazul in care valoarea garantiei reale este
redusa in mod semnificativ, aceasta nu trebuie sa presupuna in sine o deteriorare
semnificativa a calitatii creditului debitorului. in cazul in care calitatea creditului debitorului
devine critica, aceasta nu trebuie sa presupuna in sine o reducere semnificativa a valorii
garantiei reale.

46. Instrumente financiare emise de debitor sau de orice alta entitate din grup nu se
califica drept garantii reale eligibile.

47. Bancile trebuie sa indeplineasca toate cerintele contractuale si legale privind
punerea in aplicare/executare a contractelor de garantie reala potrivit legislatiei care
guverneaza drepturile lor asupra garantiei reale si sa ia toate masurile necesare pentru
a asigura punerea in aplicare/executare.

48. Bancile trebuie sa efectueze o analiza juridica, considerata suficienta pentru a
confirma ca contractele de garantie reala pot fi puse in aplicare/executare in toate
jurisdictiile relevante. Bancile trebuie sa reefectueze astfel de analiza, daca este necesar,
pentru a asigura in permanenta punerea in aplicare/executare a contractelor mentionate.

49. Bancile trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele cerinte operationale:

1) sa documenteze in mod corespunzator contractele de garantie reald si sa
dispuna de proceduri clare si complexe pentru executarea in timp util a garantiei reale;

2) sa aplice proceduri si procese complexe de control al riscurilor care decurg din
utilizarea garantiei reale, inclusiv al riscurilor de protectie nereusita sau redusa a
creditului, al riscurilor de evaluare, al riscurilor asociate rezilierii protectiei creditului, al



riscului de concentrare care rezulta din utilizarea garantiei reale, precum si al interactiunii
acestora cu profilul general de risc al bancii;

3) sa dispuna de politici si practici documentate privind tipurile de garantii reale
acceptate si valorile acestora;

4) sa calculeze valoarea de piata a garantiei reale si sa o revizuiasca in mod
corespunzator, cel putin o data la sase luni si ori de cate ori au motive sa considere ca a
avut loc o scadere semnificativa a valorii de piata a garantiei reale;

5) in cazul in care garantia realad este detinuta de o parte terta - sa intreprinda
masurile rezonabile pentru a se asigura ca partea terta separa garantia reala de activele
proprii;

6) sa se asigure ca aloca resurse suficiente pentru buna functionare a contractelor
in marja cu contrapartile pentru instrumente financiare derivate extrabursiere si pentru
finantarea pe bazad de valori mobiliare, masuratad prin promptitudinea si acuratetea
apelurilor lor in marja lansate si prin timpul de raspuns la apelurile in marja primite;

7) sa dispuna de politici de gestionare a garantiilor reale pentru a controla,
monitoriza si raporta urmatoarele:

a) riscurile la care se expun prin contractele in marja;

b) riscul de concentrare a anumitor tipuri de active utilizate ca garantia reals;

c) reutilizarea garantiilor reale, inclusiv lipsa potentiala de lichiditati care rezulta din
reutilizarea garantiilor reale primite de la contraparti;

d) renuntarea la drepturile asupra garantiilor reale furnizate contrapartilor.

50. in plus fata de indeplinirea tuturor cerintelor prevazute la punctele 45-49, pentru
ca garantiile financiare sa fie calificate drept garantii reale eligibile in cadrul metodei
simple a garantiilor financiare, scadenta reziduala a protectiei trebuie sa fie cel putin egala
cu scadenta reziduala a expunerii.

Secfiunea a 3-a
Cerinfe pentru alte tipuri de protecfie finantata a creditului

51. Mijloacele banesti sub form& de depozit constituit la o banca tertd sau
instrumentele asimilate mijloacelor banesti detinute de banca terta, prevazute la punctul
35 subpunctul 1) sunt eligibile pentru tratamentul prevazut la punctul 108, daca sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) creanta debitorului fatd de banca tertd este, in mod transparent, gajata in
favoarea bancii creditoare sau cesionata acesteia, iar acest gaj sau aceasta cesiune este
eficace din punct de vedere juridic si poate fi pusd in aplicare/executare in toate
jurisdictiile relevante si este neconditionata si irevocabila;

2) gajul sau cesiunea sunt notificate bancii terte;

3) in urma notificarii, banca terta poate efectua plati numai catre banca creditoare,
sau catre alte parti numai cu acordul prealabil al bancii creditoare.

Capitolul VIl 5
CERINTE PENTRU PROTECTIA NEFINANTATA A CREDITULUI
S| INSTRUMENTELE DE TIP CREDIT LINKED NOTE

Secfiunea 1
Cerinte comune pentru garanfiile personale si
instrumentele financiare derivate de credit

52. Prezenta sectiune stabileste cerinte care sunt comune pentru garantiile
personale si instrumentele financiare derivate de credit si care trebuie sa fie indeplinite
concomitent cu cerintele specifice stabilite la sectiunea 3 din prezentul capitol pentru
garantiile personale si la sectiunea 4 din prezentul capitol pentru instrumentele financiare
derivate de credit.



53. Sub rezerva punctului 57, protectia creditului care rezulta dintr-o garantie
personala sau dintr-un instrument financiar derivat de credit se califica drept protectie
nefinantata a creditului eligibila, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) protectia creditului este directa;

2) nivelul de protectie a creditului este clar definit si incontestabil;

3) contractul de protectie a creditului nu cuprinde nicio clauza a carei indeplinire se
afla in afara controlului direct al bancii si care:

a) ar permite furnizorului de protectie sa denunte unilateral protectia,;

b) ar creste costul efectiv al protectiei ca rezultat al deteriorarii calitatii creditului
expunerii protejate;

c) ar putea impiedica furnizorul de protectie de obligatia de a plati in timp util in cazul
in care debitorul initial nu efectueaza platile datorate sau in cazul in care contractul de
leasing a expirat din punct de vedere a recunoasterii valorii reziduale garantate in temeiul
Regulamentului nr.111/2018;

d) ar putea permite reducerea duratei protectiei creditului de catre furnizorul de
protectie;

4) contractul de protectie a creditului este eficace din punct de vedere juridic si poate
fi pus Tn aplicare/executare in toate jurisdictiile care sunt relevante la momentul incheierii
contractului de credit.

54. Banca trebuie sa dispuna de sisteme de gestionare a eventualelor concentrari
ale riscului generate de utilizarea garantiilor personale si a instrumentelor financiare
derivate de credit. O banca trebuie sa poata demonstra Bancii Nationale a Moldovei, intr-
un mod pe care aceasta il considera satisfacator, cum strategia sa privind utilizarea
instrumentelor financiare derivate de credit si a garantiilor personale interactioneaza cu
gestionarea profilului sau general de risc.

55. Banca trebuie sa indeplineasca toate cerintele contractuale si legale privind
punerea in aplicare/executare a protectiei nefinantate a creditului in temeiul legii
aplicabile dreptului sau asupra protectiei creditului si sa ia toate masurile necesare pentru
a asigura punerea in aplicare/executare.

56. Banca trebuie sa efectueze o analiza juridica care confirma ca protectia
nefinantata a creditului poate fi pusa in aplicare/executare in toate jurisdictiile relevante.
Banca trebuie sa repete o astfel de analiza, daca este necesar, pentru a asigura in
permanenta punerea in aplicare/executare a protectiei nefinantate a creditului.

Secfiunea a 2-a
Contragaranfii furnizate de stat si de alte entitati din sectorul public

57. Bancile pot trata expunerile mentionate la punctul 58 ca fiind acoperite de o
garantie personala furnizata de entitatile indicate la acelasi punct, cu conditia ca sunt
satisfacute cumulativ urmatoarele cerinte:

1) contragarantia acopera toate elementele de risc de credit ale creantei;

2) atat garantia personala initiala, cat si contragarantia indeplinesc cerintele pentru
garantiile personale prevazute la sectiunea 1 din prezentul capitol si la punctul 60, cu
exceptia faptului ca o contragarantie nu este necesar sa fie directs;

3) acoperirea este solida si sa nu existe date istorice care sa indice faptul ca
acoperirea aferenta contragarantiei este mai putin eficientd comparativ cu cea a garantiei
personale directe care ar fi furnizata de entitatea in cauza.

58. Tratamentul prevazut la punctul 57 se aplica expunerilor acoperite de o garantie
personala care, la rdndul sau, este contragarantata de oricare din urmatoarele entitati:

1) o administratie centrala sau o banca centrala;

2) o administratie regionala sau o autoritate locala;



3) o entitate din sectorul public, in cazul in care creantele fatd de aceasta sunt
tratate ca creantele fata de administratia centrald in conformitate cu Regulamentul
nr.111/2018;

4) o banca de dezvoltare multilaterala sau o organizatie internationala, carora li se
atribuie o pondere de risc de 0% in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018;

5) o entitate din sectorul public, in cazul in care creantele fata de aceasta sunt
tratate in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.

59. Bancile aplica tratamentul prevazut la punctul 57 si in cazul unei expuneri care
nu este contragarantata de oricare din entitatile indicate la punctul 58, atunci cand
contragarantia acestei expuneri este la randul sau direct garantata de una din entitatile
respective si conditiile enumerate la punctul 57 sunt indeplinite.

Secfiunea a 3-a
Cerinte suplimentare pentru garanfiile personale

60. Garantiile personale se califica drept protectie nefinantata a creditului eligibila,
daca sunt indeplinite cumulativ conditiile prevazute la sectiunea 1 din prezentul capitol
precum si urmatoarele conditii:

1) in caz de intrare in stare de nerambursare sau in caz de neplata de catre
contraparte, banca creditoare are dreptul sa urmareasca, in timp util, garantul pentru
orice sume datorate in temeiul creantei pentru care este furnizata protectia, si efectuarea
platii de catre garant nu este conditionata de obligatia bancii creditoare de a urmari in
prealabil debitorul. In cazul protectiei nefinantate a creditului care acopera credite
ipotecare locative, cerintele prevazute la punctul 53 subpunctul 3) lit.c) si la prima
propozitie din prezentul subpunct trebuie indeplinite in termen de 24 de luni;

2) garantia personala este o obligatie documentata explicit, asumata de garant;

3) una din urmatoarele conditii este indeplinita:

a) garantia personala acopera toate tipurile de plati estimate a fi efectuate de debitor
in temeiul creantei;

b) daca anumite tipuri de plata sunt excluse de la acoperirea furnizatéd de garantie
personala, banca creditoare a ajustat valoarea garantiei pentru a reflecta acoperirea
limitata.

61. In cazul garantiilor personale furnizate in cadrul schemelor de garantare
reciproca sau al celor furnizate sau contragarantate de catre entitatile enumerate la
punctul 58, cerintele prevazute la punctul 60 subpunctul 1) se considera satisfacute, daca
una din urmatoarele conditii este indeplinita:

1) banca creditoare are dreptul de a obtine in timp util din partea garantului o plata
provizorie care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) plata provizorie reprezinta o estimare riguroasa a valorii pierderii pe care ar putea
sa o suporte banca creditoare, incluzand pierderile rezultate din neplata dobanzii si a altor
tipuri de plata pe care debitorul are obligatia sa le efectueze;

b) plata provizorie este proportionaléd cu acoperirea furnizata de garantia personala;

2) banca creditoare demonstreaza Bancii Nationale a Moldovei ca efectele garantiei
personale, justifica aplicarea care trebuie sa acopere, de asemenea, pierderile rezultate
din neplata dobanzii si a altor tipuri de plati pe care debitorul are obligatia sa le efectueze,
unui astfel de tratament.

Secfiunea a 4-a
Cerinte suplimentare pentru instrumentele financiare derivate de credit
62. Instrumentele financiare derivate de credit se califica drept protectie nefinantata
a creditului eligibila, daca sunt indeplinite cumulativ conditiile prevazute la sectiunea 1
din prezentul capitol precum si urméatoarele conditii:



1) evenimentele de credit specificate in contractul aferent instrumentului financiar
derivat de credit includ:

a) neplata sumelor datorate conform conditiilor, in vigoare la momentul neplatii,
aferente obligatiei-suport, cu o perioada de gratie egala cu perioada de gratie a obligatiei-
suport, sau mai scurta decat aceasta,

b) falimentul, insolvabilitatea sau incapacitatea debitorului de a-si plati datoriile sale,
sau imposibilitatea acestuia ori recunoasterea in scris a incapacitéatii acestuia de a-si plati
in general datoriile sale pe masura ce acestea devin scadente, precum si evenimente
similare;

c) restructurarea obligatiei-suport, care implica anularea sau amanarea platii
principalului, a dobanzii sau a comisioanelor si are ca rezultat un eveniment de pierdere
din credit;

2) in cazul in care instrumentele financiare derivate de credit permit decontarea in
mijloace banesti:

a) bancile aplica un proces riguros de evaluare in vederea estimarii corecte a
pierderii;

b) se specifica in mod clar perioada in care trebuie obtinute evaluarile obligatiei-
suport dupa aparitia unui eveniment de credit;

3) daca efectuarea decontarii implica dreptul si capacitatea cumparatorului de
protectie de a transfera obligatia-suport furnizorului de protectie, conditile aferente
obligatiei-suport trebuie sa prevada faptul ca orice consimtamant necesar pentru un astfel
de transfer nu poate fi refuzat in mod nejustificat;

4) identitatea partilor care au responsabilitatea de a stabili daca a avut loc un
eveniment de credit este precizata in mod clar;

5) determinarea aparitiei unui eveniment de credit nu este responsabilitatea
exclusiva a furnizorului de protectie;

6) cumparatorul de protectie are dreptul sau capacitatea de a informa furnizorul de
protectie in legatura cu producerea unui eveniment de credit.

63. Daca evenimentele de credit nu includ restructurarea obligatiei-suport, dupa
cum se precizeaza la punctul 62 subpunctul 1) lit.c), protectia creditului poate fi totusi
eligibila, cu conditia reducerii valorii, astfel cum se specifica la punctul 111.

64. Se permite existenta unei neconcordante intre obligatia-suport si obligatia de
referintd aferentd instrumentului financiar derivat de credit sau intre obligatia-suport si
obligatia utilizata pentru a stabili daca a avut loc un eveniment de credit, numai daca sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) obligatia de referinta sau obligatia utilizata pentru a stabili daca a avut loc un
eveniment de credit, dupa caz, are acelasi rang ca obligatia-suport sau are un rang
inferior in raport cu aceasta;

2) obligatia-suport si obligatia de referintd sau obligatia utilizata pentru a stabili daca
a avut loc un eveniment de credit, dupa caz, au acelasi debitor si exista clauze care pot
fi puse in aplicare/executare din punct de vedere juridic de declarare simultana a starii
de nerambursare sau a exigibilitatii obligatiilor (clauze de tip cross-default sau cross-
acceleration).

TITLUL IV
CALCULUL EFECTELOR DIMINUARII RISCULUI DE CREDIT

A Capitolul vl
CALCULUL EFECTELOR IN CAZUL PROTECTIEI FINANTATE A CREDITULUI

Secfiunea 1
Compensarea bilantiera si instrumente de tip credit linked note



65. Creditele acordate de catre banca creditoare si depozitele constituite la banca
creditoare care fac obiectul compensarii bilantiere trebuie tratate de catre banca
respectiva drept garantii reale sub forma de mijloace banesti in scopul calcularii efectului
protectiei finantate a creditului pentru acele credite si depozite ale bancii creditoare ce
fac obiectul compensarii bilantiere care sunt exprimate in aceeasi moneda.

66. Investitiile in instrumente de tip credit linked note emise de banca creditoare pot
fi tratate drept garantii reale sub forma de mijloace banesti in scopul calcularii efectului
protectiei finantate a creditului in conformitate cu prezentul capitol, cu conditia ca
instrumentul de tip credit default swap inclus in instrumentul de tip credit linked note sa
fie calificat drept protectie nefinantata a creditului eligibila.

67. Pentru a stabili daca instrumentul de tip credit default swap inclus in instrumentul
de tip credit linked note se califica drept protectie nefinantata a creditului eligibila, banca
poate considera ca conditia prevazuta la punctul 17 subpunctul 3) este indeplinita.

Secfiunea a 2-a
Utilizarea abordarii bazate pe ajustari de volatilitate reglementate
in cazul acordurilor-cadru de compensare

68. Atunci cand bancile calculeaza valoarea ajustata integral a expunerii (E*) pentru
expunerile care fac obiectul unui acord-cadru de compensare eligibil ce acopera
tranzactiile de rascumparare sau operatiunile de dare sau luare de valori mobiliare sau
marfuri cu imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, acestea
trebuie sa calculeze ajustarile de volatilitate pe care trebuie sa le aplice, utilizand
abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate, astfel cum se prevede la
sectiunile 5-7 din prezentul capitol pentru metoda extinsa a garantiilor financiare.

69. In vederea calcularii valorii ajustate integral a expunerii (E*), bancile trebuie s&
procedeze dupa cum urmeaza:

1) sa calculeze pozitia neta in fiecare grup de valori mobiliare sau in fiecare tip de
marfa prin scaderea sumei indicate la lit.b) din suma mentionata la lit.a) din prezentul
subpunct:

a) valoarea totala a unui grup de valori mobiliare sau de marfuri de acelasi tip, date
cu imprumut, vandute sau furnizate in cadrul acordului-cadru de compensare;

b) valoarea totala a unui grup de valori mobiliare sau de marfuri de acelasi tip, luate
cu Tmprumut, achizitionate sau primite in cadrul acordului-cadru de compensare;

2) sa calculeze pozitia neta in fiecare moneda, alta decat moneda de decontare a
acordului-cadru de compensare, prin scaderea sumei indicate la lit.b) din suma
mentionata la lit.a) din prezentul subpunct:

a) suma dintre valoarea totala a valorilor mobiliare exprimate in anumita moneda
date cu imprumut, vandute sau furnizate in cadrul acordului-cadru de compensare si
suma mijloacelor banesti in moneda respectiva date cu imprumut sau transferate in
cadrul acordului respectiv;

b) suma dintre valoarea totala a valorilor mobiliare exprimate in anumita moneda
luate cu imprumut, achizitionate sau primite in cadrul acordului-cadru de compensare si
suma mijloacelor banesti in moneda respectiva luate cu imprumut sau primite in cadrul
acordului respectiv;

3) sa aplice ajustarea de volatilitate adecvata unui anumit grup de valori mobiliare
sau unei pozitii banesti valorii absolute a pozitiei nete pozitive sau negative in valorile
mobiliare din grupul respectiv;

4) sa aplice ajustarea de volatilitate pentru riscul valutar (fx) pozitiei nete pozitive
sau negative in fiecare moneda, alta decat moneda de decontare a acordului-cadru de
compensare.

70. Bancile trebuie sa calculeze valoarea ajustata integral a expunerii (E*) conform
urmatoarei formule:
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unde:

Ei = valoarea expunerii pentru fiecare expunere separata i din cadrul acordului, care
s-ar aplica in lipsa protectiei creditului;

Ci = valoarea valorilor mobiliare din fiecare grup sau a marfurilor de acelasi tip, luate
cu imprumut, achizitionate sau primite, sau mijloace banesti luate cu imprumut sau
primite pentru fiecare expunere i;

Ej®¢¢ = pozitia neta (pozitiva sau negativa) intr-un grup dat de valori mobiliare j;

ExX = pozitia neta (pozitiva sau negativa) intr-o moneda data k, alta decat moneda
de decontare a acordului, astfel cum este calculata in conformitate cu punctul 69
subpunctul 2);

HjS¢¢ = ajustarea de volatilitate adecvata unui anumit grup de valori mobiliare |;

Hk™* = ajustarea de volatilitate aferenta riscului valutar pentru moneda k, calculata in
conformitate cu sectiunea 6 din prezentul capitol.

71. in vederea calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor pentru tranzactiile
de rascumparare, sau pentru operatiunile de dare sau luare de valori mobiliare sau
marfuri cu imprumut, sau pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital,
acoperite de acorduri-cadru de compensare, bancile trebuie sa utilizeze valoarea ajustata
integral a expunerii (E*), astfel cum este calculata in conformitate cu punctul 70, ca
valoare a expunerii fatd de contraparte, care rezultd din tranzactile ce fac obiectul
acordului-cadru de compensare, in sensul Regulamentului nr.111/2018.

72. In scopul punctelor 69 si 70, "grup de valori mobiliare" inseamna valori mobiliare
care sunt emise de aceeasi entitate, au aceeasi data de emitere si aceeasi scadenta si
sunt supuse acelorasi termeni si conditii si acelorasi perioade de lichidare cum este
indicat la sectiunea 6 din prezentul capitol, in functie de caz.

Secfiunea a 3-a
Dispozifii generale cu privire la metodele
aplicabile in cazul garantiilor financiare
73. Pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor garantate cu garantia
financiara se poate utiliza metoda simpla a garantiilor financiare in conditiile sectiunii 4
sau metoda extinsa a garantiilor financiare in conditiile sectiunii 5 din prezentul capitol.
74. Bancile utilizeaza metoda simpla a garantiilor financiare sau metoda extinsa a
garantiilor financiare.

Secfiunea a 4-a
Metoda simpla a garantiilor financiare

75. Conform metodei simple a garantiilor financiare, bancile trebuie sa atribuie unei
garantii financiare eligibile o valoare egald cu valoarea sa de piatd, determinata in
conformitate cu punctul 49 subpunctul 4).

76. Bancile trebuie sa atribuie acelor parti din valorile expunerilor care sunt
garantate cu valoarea de piata a garantiei reale eligibile ponderea de risc pe care ar
atribui-o in temeiul Regulamentului nr.111/2018, daca banca creditoare ar avea o
expunere directd fatd de instrumentul care constituie garantia reald. in acest scop,
valoarea expunerii unui element extrabilantier trebuie sa fie egald cu 100% din valoarea
elementului si nu cu valoarea expunerii elementului extrabilantier determinata in baza
actului normativ sus-indicat.



77. Ponderea de risc aferenta partii garantate trebuie sa fie de cel putin 20%, cu
exceptia cazurilor specificate la punctele 79-82.

78. Bancile trebuie sa aplice partii negarantate a valorii expunerii ponderea de risc
pe care acestea ar atribui-o unei expuneri negarantate fata de contraparte, in temeiul
Regulamentului nr.111/2018.

79. Bancile atribuie o pondere de risc de 0% partii garantate a expunerii care provine
din tranzactia de rascumparare si din operatiuni de dare sau luare de valori mobiliare cu
imprumut care indeplineste criteriile prevazute la sectiunea 8 din prezentul capitol. in
cazul in care contrapartea cu care s-a efectuat tranzactia nu este un participant principal
pe piata, bancile trebuie sa atribuie o pondere de risc de 10%.

80. Bancile atribuie o pondere de risc de 0%, in limita acoperirii cu garantii reale,
valorilor expunerilor pentru instrumentele financiare derivate supuse unei marcari zilnice
la piata, care sunt garantate cu mijloace banesti sau cu instrumente asimilate mijloacelor
banesti, daca nu exista nicio neconcordantad de monede.

81. Bancile atribuie o pondere de risc de 10%, in limita acoperirii cu garantii reale,
valorilor expunerilor ale tranzactiilor de tipul celor mentionate la punctul 80, dar garantate
cu titluri de datorie emise de administratii centrale sau de banci centrale, carora le este
atribuita o pondere de risc de 0% conform temeiul Regulamentului nr.111/2018.

82. In cazul altor tranzactii decat cele mentionate la punctele 79-81, bancile pot
atribui o pondere de risc de 0% daca expunerea si garantia reala sunt exprimate in
aceeasi moneda si daca este indeplinita una din urmatoarele conditii:

1) garantia reala reprezinta mijloacele banesti sub forma de depozit sau instrument
asimilat mijloacelor banesti, conform punctului 25 subpunctul 1);

2) garantia reala este constituitd sub forma de titluri de datorie emise de administratii
centrale sau de banci centrale, care sunt eligibile pentru atribuirea unei ponderi de risc
de 0% in temeiul Regulamentului nr.111/2018 si a caror valoare de piata a fost diminuata
cu 20%.

83. Tn scopul punctelor 81 si 82, titlurile de datorie emise de administratii centrale
sau de banci centrale, de asemenea, includ:

1) titluri de datorie emise de banci de dezvoltare multilaterald, carora li se atribuie o
pondere de risc de 0%;

2) titluri de datorie emise de organizatii internationale, carora li se atribuie o pondere
de risc de 0%;

3) titluri de datorie emise de entitati din sectorul public care se trateaza ca expuneri
fata de administratii centrale, in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.

Secfiunea a 5-a
Metoda extinsa a garantiilor financiare

84. La evaluarea garantiilor financiare in scopul aplicarii metodei extinse a
garantiilor financiare, pentru a tine seama de volatilitatea preturilor, bancile trebuie sa
aplice ajustarile de volatilitate valorii de piatd a garantiei reale, astfel cum se prevede la
sectiunile 6-8 din prezentul capitol.

85. In cazul in care garantia reala si expunerea-suport sunt exprimate in monede
diferite, bancile trebuie s& adauge la ajustarea de volatilitate adecvata garantiei reale
indicate la punctul 84 o ajustare care sa reflecte volatilitatea monedei, astfel cum se
prevede la sectiunile 6-8 din prezentul capitol.

86. In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere acoperite
de acorduri de compensare, daca exista o neconcordanta intre moneda garantiei reale si
moneda de decontare, bancile trebuie sa aplice o ajustare de volatilitate care sa reflecte
volatilitatea monedei. Chiar daca in tranzactiile acoperite de acordul de compensare sunt
implicate mai multe monede, bancile trebuie sa aplice o singura ajustare de volatilitate.



87. Bancile trebuie sa calculeze valoarea ajustata in functie de volatilitate a garantiei
reale (Cva), pe care acestea trebuie sa o ia in considerare, dupa cum urmeaza:

Cva=C < (1-Hc-Hx)

unde:

C = valoarea garantiei reale;

Hc = ajustarea de volatilitate adecvata garantiei reale, calculata in conformitate cu
sectiunile 6 si 8 din prezentul capitol;

Hix = ajustarea de volatilitate adecvata neconcordantei de monede, calculata in
conformitate cu sectiunile 6 si 8 din prezentul capitol.

88. Bancile trebuie sa utilizeze formula prevazuta de punctul 87 la calculul valorii
ajustate in functie de volatilitate a garantiei reale pentru toate tranzactiile, cu exceptia
celor tranzactii care fac obiectul acordurilor-cadru de compensare recunoscute, carora li
se aplica dispozitiille sectiunii 2 din prezentul capitol.

89. Bancile trebuie sa calculeze valoarea ajustatd in functie de volatilitate a
expunerii (Eva), pe care acestea trebuie sa o ia in considerare, dupa cum urmeaza:

Eva=E*(1+ Hg)

unde:

E = valoarea expunerii, care ar fi determinata in conformitate cu Regulamentul
nr.111/2018, daca expunerea nu ar fi garantatg;

He = ajustarea de volatilitate adecvata expunerii, calculatd in conformitate cu
sectiunile 6 si 8 din prezentul capitol.

90. Fara a aduce atingere punctului 89, in cazul tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate extrabursiere, bancile trebuie sa calculeze Eva dupa cum urmeaza:

Eva=E

91. In vederea calculérii valorii E mentionate la punctul 90, valoarea expunerii unui
element extrabilantier indicat in Regulamentul nr.111/2018 trebuie sa fie 100% din
valoarea elementului respectiv si nu valoarea expunerii indicatd in actul normativ
mentionat supra.

92. Bancile trebuie sa calculeze valoarea ajustata integral a expunerii (E*), luadnd in
calcul atat volatilitate, cat si de efectele de diminuare a riscului ale garantiei reale, dupa
cum urmeaza:

*

B = max {O,EVA - Cv,qm}

unde:

Eva = valoarea ajustata in functie de volatilitate a expunerii, astfel cum a fost
calculata la punctele 89 si 90;

Cvam = Cva indicata la punctul 87, ajustata suplimentar pentru orice neconcordanta
de scadente, Tn conformitate cu dispozitiile din titlul V.

93. Bancile trebuie sa calculeze ajustarile de volatilitate utilizdnd abordarea bazata
pe ajustari de volatilitate reglementate mentionata la sectiunea 6 din prezentul capitol.

94. In cazul in care garantia reald consta intr-un numar de elemente eligibile, bancile
trebuie sa calculeze ajustarea de volatilitate (H) dupa cum urmeaza:

H=) aH
unde: i

ai = ponderea valorii unui element eligibil i in valoarea totala a garantiei reale;



Hi =

Secfiunea a 6-a
Ajustarile de volatilitate reglementate in cadrul
metodei extinse a garanfiilor financiare
95. Bancile trebuie sa utilizeze ajustarile de volatilitate reglementate, prevazute in
tabelele 1-4 din prezentul punct, in conditiile in care realizeaza reevaluari zilnice.

ajustarea de volatilitate aplicabila elementului eligibil i.

AJUSTARI DE VOLATILITATE

Tabelul nr.1
Nivelul de | Scadenta | Ajustirile de volatilitate pentru Ajustirile de volatilitate pentru
calitate a | reziduala titlurile de datorie emise de titlurile de datorie emise de
creditului entititile descrise la punctul 25 entititile descrise la punctul 25
Cu care este subpunctele 2) si 3) subpunctele 4) si 5)
asociata
evaluarea
creditului
pentru titlul
de datorie
Perioada | Perioada | Perioada | Perioada | Perioada | Perioada
de de de de de de
lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare
de 20 zile | de10zile | de5zile | de20zile | de10zile | deb5 zile
lucratoare | lucratoare | lucratoare | lucratoare | lucratoare | lucriatoare
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
1 <lan 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1<5ani 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>5ani 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <1lan 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1<5ani 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5 ani 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <lan 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
>1<5ani| 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
> 5 ani 21,213 15 10,607 N/A N/A N/A
Tabelul nr.2
Nivelul | Ajustarile de volatilitate pentru | Ajustirile de volatilitate pentru
de titlurile de datorie emise de titlurile de datorie emise de
calitate a | entititile descrise la punctul 25 | entitatile descrise la punctul 25
creditului subpunctele 2) si 3) care subpunctele 4) si 5) care
Cu care beneficiaza de evaluari ale beneficiaza de evaluari ale
este creditului pe termen scurt creditului pe termen scurt
asociata
evaluarea
creditului
pentru
titlul de
datorie
pe




termen
scurt
Perioada | Perioada | Perioada | Perioada | Perioada | Perioada
de de de de de de
lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare
de 20 zile | de 10 zile | de 5 zile | de 20 zile | de 10 zile | de 5 zile
lucratoare [lucratoare |lucratoare |lucratoare |lucratoare |lucratoare
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabelul nr.3

Alte tipuri de garantii reale sau de expuneri

Tipuri de garantii Perioada de Perioada de Perioada de
reale lichidare de 20 zile [lichidare de 10 zile|lichidare de 5 zile
lucratoare (%) lucratoare (%) lucratoare (%)

Titluri de capital 21,213 15 10,607

incluse intr-un indice

principal, obligatiuni

convertibile incluse

intr-un indice

principal

Alte titluri de capital 35,355 25 17,678

sau obligatiuni

convertibile cotate la

0 bursa recunoscuta

Mijloace banesti 0 0 0

Aur 21,213 15 10,607

Tabelul nr.4

Ajustarea de volatilitate pentru neconcordanta de monede

Perioada de lichidare de
5 zile lucratoare (%)

5,657

Perioada de lichidare de
10 zile lucratoare (%)

8

Perioada de lichidare de
20 zile lucritoare (%)

11,314

96. Calcularea ajustarilor de volatilitate in conformitate cu punctul 95 este supusa
urmatoarelor conditii:

1) pentru tranzactiile de creditare garantate, perioada de lichidare trebuie sa fie de
20 de zile lucratoare;

2) pentru tranzactile de rascumparare (cu exceptia cazului Tn care astfel de
tranzactii implica transferul de marfuri sau de drepturi garantate referitoare la proprietatea
asupra marfurilor) si pentru operatiunile de dare sau luare de valori mobiliare cu
imprumut, perioada de lichidare trebuie sa fie de 5 zile lucratoare;

3) pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, perioada de lichidare
trebuie sa fie de 10 zile lucratoare.

97. Nivelul de calitate a creditului cu care este asociata o evaluare a creditului pentru
un titlu de datorie, mentionat in tabelele de la punctul 95 si la punctele 99-101, este nivelul



de calitate a creditului cu care este asociata evaluarea creditului de catre Banca Nationala
a Moldovei in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.

98. in vederea determinarii nivelului de calitate a creditului cu care este asociata
evaluarea creditului pentru titlul de datorie, mentionat la punctul 97, se aplica, de
asemenea, punctul 29.

99. Pentru valorile mobiliare neeligibile sau pentru marfurile date cu imprumut sau
vandute in cadrul tranzactiilor de réscumparare sau al operatiunilor de dare sau luare de
valori mobiliare sau marfuri cu imprumut, ajustarea de volatilitate este aceeasi ca si
pentru titlurile de capital neincluse in indicele principal dar cotate la o bursa recunoscuta.

100. Pentru unitatile eligibile detinute in OPC, ajustarea de volatilitate este media
ponderata a ajustarilor de volatilitate care s-ar aplica activelor in care fondul a investit,
avand in vedere perioada de lichidare a tranzactiei specificata la punctul 96. Daca banca
nu are cunostinta de activele in care a investit fondul, ajustarea de volatilitate este cea
mai mare ajustare de volatilitate care s-ar aplica oricarui activ in care fondul are dreptul
sa investeasca.

101. Pentru titlurile de datorie care nu beneficiaza de rating emise de banci si
satisfac criteriile de eligibilitate prevazute la punctul 28, ajustarea de volatilitate este
aceeasi ca si pentru valori mobiliare emise de banci sau de societati, care au o evaluare
externa a creditului asociata cu nivelul 2 sau 3 de calitate a creditului.

Secfiunea a 7-a
Majorarea ajustarilor de volatilitate in cadrul
metodei extinse a garanfiilor financiare

102. Ajustarile de volatilitate prevazute la sectiunea 6 din prezentul capitol sunt cele
pe care o banca trebuie sa le aplice daca efectueaza o reevaluare zilnica.

103. Daca frecventa reevaluarii este mai mica decéat zilnica, bancile trebuie sa aplice
ajustari de volatilitate mai mari. Bancile trebuie sa le calculeze prin majorarea ajustarilor
de volatilitate rezultate din reevaluarea zilnica, utilizdnd urmatoarea formula a radacinii
patrate a raportului perioadelor de detinere:

Nr+ (Tm— 1)

H=Hy- Tor

unde:

H = ajustarea de volatilitate care trebuie aplicata (majorata);

Hwm = ajustarea de volatilitate in cazul in care se efectueaza reevaluarea zilnica;
Nr = numarul efectiv de zile lucratoare dintre reevaluari;

Twm = perioada de lichidare pentru respectivul tip de tranzactie.

Secfiunea a 8-a
Conditii de aplicare a unei ajustari de volatilitate de 0%
in cadrul metodei extinse a garantiilor financiare

104. in ceea ce priveste tranzactiile de rdscumpéarare si operatiunile de dare sau
luare de valori mobiliare cu imprumut, bancile pot aplica o ajustare de volatilitate de 0%
(in loc sa aplice ajustarile de volatilitate calculate in conformitate cu sectiunile 6 si 7 din
prezentul capitol), daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1) atat expunerea, céat si garantia reald constau in mijloace banesti sau titluri de
datorie emise de administratii centrale sau de banci centrale, in sensul punctului 25
subpunctele 1) si 2), si eligibile pentru atribuirea unei ponderi de risc de 0% in temeiul
Regulamentului nr.111/2018;

2) atat expunerea, cat si garantia reala sunt exprimate in aceeasi moneda;



3) fie scadenta tranzactiei nu depaseste o zi, fie atat expunerea, cat si garantia reala
sunt supuse marcarii zilnice la piata sau fac obiectul ajustarii zilnice a marjei (margin);

4) in cazul esecului contrapartii de a ajusta marja (re-margin), perioada dintre ultima
marcare la piata, inainte de esec de a ajusta marja, si momentul realizarii garantiei reale
nu depaseste patru zile lucratoare;

5) tranzactia este decontata in cadrul unui sistem de decontare adecvat pentru tipul
de tranzactie respectiv;

6) documentatia care acopera acordul sau tranzactia este documentatia standard
utilizatéd pe piata pentru tranzactii de rascumparare sau pentru operatiuni de dare sau
luare de valori mobiliare cu imprumut, pentru valori mobiliare respective;

7) tranzactia este guvernatd de documentatia care prevede rezilierea imediata a
tranzactiei, in cazul in care contrapartea nu respecta obligatia de a livra mijloace banesti
sau valori mobiliare ori de a furniza marja, sau nu indeplineste alte obligatii;

8) contrapartea este considerata un participant principal pe piata.

105. Participantii principali pe piatd mentionati la punctul 104 subpunctul 8) cuprind
urmatoarele entitati:

1) entitatile mentionate la punctului 25 subpunctele 1) si 2), daca expunerilor fata
de acestea li se atribuie o pondere de risc de 0% in temeiul Regulamentului nr.111/2018;

2) banci din Republica Moldova;

3) OPC-urile reglementate din Republica Moldova care fac obiectul cerintelor de
capital sau de indatorare;

4) fonduri de pensii reglementate din Republica Moldova,;

5) organizatii de compensare recunoscute din Republica Moldova.

Secfiunea a 9-a
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor in cadrul
metodei extinse a garanftiilor financiare

106. Bancile trebuie sa utilizeze valoarea ajustata integral a expunerii (E*) calculata
in conformitate cu punctul 92 ca valoare a expunerii pentru scopul Regulamentului
nr.111/2018.

107. in cazul elementelor extrabilantiere bancile, pentru a obtine valoarea expunerii,
trebuie sa utilizeze valoarea ajustata integral a expunerii (E*) ca valoare la care trebuie
sa fie aplicate ponderile de risc indicate in Regulamentul nr.111/2018.

Secfiunea a 10-a
Alte tipuri de protecfie finantata a creditului

108. Daca sunt indeplinite conditiile prevazute la punctul 51, depozitul constituit la
o banca terta prevazut la punctul 35 subpunctul 1) poate fi tratat drept garantie furnizata
de banca terta.

109. Instrumentele rascumparate la cerere, care sunt eligibile in temeiul punctului
35 subpunctul 2), pot fi tratate de catre banci drept garantie furnizata de banca emitenta
/societatea de investitii emitenta. Valoarea protectiei creditului eligibile este urmatoarea:

1) daca instrumentul va fi rascumparat la valoarea sa nominala, valoarea protectiei
este aceasta suma;

2) daca instrumentul va fi réscumparat la pretul de piata, valoarea protectiei este
valoarea instrumentului evaluat in acelasi mod ca titlurile de datorie care indeplinesc
conditiile prevazute la punctul 28.

Capitolul IX
CALCULUL EFECTELOR IN CAZUL PROTECTIEI
NEFINANTATE A CREDITULUI



Secfiunea 1
Evaluare

110. in scopul calcularii efectelor protectiei nefinantate a creditului in conformitate
cu prezentul capitol, valoarea protectiei nefinantate a creditului (G) este suma pe care
furnizorul de protectie s-a angajat sa o plateasca in cazul in care debitorul intra in stare
de nerambursare sau nu plateste, ori daca se produc alte evenimente de credit
specificate.

111. in cazul instrumentelor financiare derivate de credit care nu includ ca
eveniment de credit restructurarea obligatiei-suport, care implica anularea sau améanarea
platii principalului, a dobanzii sau a comisioanelor si are ca rezultat un eveniment de
pierdere din credit, se aplica urmatoarele:

1) daca suma pe care furnizorul de protectie s-a angajat sa o plateasca nu
depaseste valoarea expunerii, bancile trebuie sa reduca valoarea protectiei creditului,
calculata in conformitate cu punctul 110, cu 40%;

2) daca suma pe care furnizorul de protectie s-a angajat sa o plateasca depaseste
valoarea expunerii, valoarea protectiei creditului nu trebuie sa fie mai mare de 60% din
valoarea expunerii.

112. Daca protectia nefinantata a creditului si expunerea sunt exprimate ih monede
diferite, bancile trebuie sa reduca valoarea protectiei creditului prin aplicarea unei ajustari
de volatilitate dupa cum urmeaza:

G*=G - (1-Hx)

unde:

G* = valoarea protectiei creditului ajustata in functie de riscul valutar,

G = valoarea nominala a protectiei creditului,

Hix = ajustarea de volatilitate pentru orice neconcordanta de monede intre protectia
creditului si obligatia-suport, determinata in conformitate cu punctul 113. Daca nu exista
neconcordanta de monede, Hix este egala cu zero.

113. Bancile trebuie sa bazeze ajustarile de volatilitate pentru orice neconcordanta
de monede pe o perioada de lichidare de 10 zile lucratoare, presupunand ca se
efectueaza o reevaluare zilnica, si efectueaza calculul conform abordarii bazate pe
ajustari de volatilitate reglementate, dupa cum se prevede la capitolul VIl sectiunea 6.
Bancile trebuie sa majoreze ajustarile de volatilitate in conformitate cu capitolul VIII
sectiunea 7.

Secfiunea a 2-a
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
in cadrul abordarii standardizate
114. Pentru scopul Regulamentului nr.111/2018, bancile trebuie sa calculeze
valorile ponderate la risc ale expunerilor conform urmatoarei formule:

max {0,E - Ga}er+Gaeg

unde:

E = valoarea expunerii in conformitate cu actul normativ mentionat supra; in acest
scop, valoarea expunerii unui element extrabilantier este egala cu 100% din valoarea
elementului si nu cu valoarea expunerii elementului extrabilantier determinata conform
actului normativ nominalizat;

Ga = valoarea protectiei pentru riscul de credit calculata in conformitate cu punctul
112 din prezentul regulament (G*) si ajustata suplimentar pentru orice neconcordanta de
scadente prevazuta in titlul V;

r = ponderea de risc a expunerilor fatd de debitor, cum este specificat in
Regulamentul nr.111/2018;



g = ponderea de risc a expunerilor fata de furnizorul de protectie, cum este specificat
in Regulamentul nr.111/2018.

115. Daca valoarea protejata (Ga) este mai mica decat expunerea (E), bancile pot
aplica formula specificata la punctul 114 numai daca partile protejate si cele neprotejate
ale expunerii au acelasi rang, adica banca si garantul impart pierderile in mod
proportional.

116. Bancile pot extinde tratamentul preferential aferent expunerilor fatd de
administratii centrale sau banci centrale prevazut in Regulamentul nr.111/2018, asupra
expunerilor sau a partilor din expuneri garantate de administratia centrala sau de banca
centrala, in cazul in care garantia este exprimata in moneda nationala a debitorului, iar
expunerea este finantata in aceeasi moneda.

TITLUL V
NECONCORDANTA DE SCADENTE

Capitolul X.
CERINTE PENTRU ELIGIBILITATEA PROTECTIEI CREDITULUI
iN CAZUL NECONCORDANTEI DE SCADENTA

117. in scopul calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor, neconcordanta
de scadente are loc atunci cand scadenta reziduala a protectiei creditului este mai mica
decat cea a expunerii protejate.

118. Daca protectia are o scadenta reziduala mai mica de trei luni si scadenta
protectiei este mai mica decat scadenta expunerii-suport, protectia respectiva nu se
califica drept protectie a creditului eligibila.

119. in cazul in care existd o neconcordanta de scadente, protectia creditului nu se
considera ca eligibila, daca scadenta initiala a protectiei este mai mica de 1 an.

Capitolul Xl
SCADENTA PROTECTIEI CREDITULUI

120. Sub rezerva unei limite maxime de 5 ani, scadenta efectiva a activului-suport
este cea mai lunga perioada posibila, ramasa pana la momentul la care este stabilita
indeplinirea obligatiilor de catre debitor.

121. Sub rezerva punctelor 122 si 123, scadenta protectiei creditului este perioada
pana la cea mai apropiata data la care protectia poate expira sau poate fi reziliata.

122. Daca exista o optiune de a inceta protectia, aflata la discretia vanzatorului
protectiei, bancile trebuie sa considere scadenta protectiei ca fiind perioada pana la cea
mai apropiata data la care optiunea respectiva poate fi exercitata.

123. Daca exista o optiune de a inceta protectia, aflata la discretia cumparatorului
protectiei, iar prevederile contractului in baza caruia s-a stabilit protectia contin un
stimulent pozitiv pentru exercitarea acestei optiuni de catre banca inainte de scadenta
contractuala, banca trebuie sa considere scadenta protectiei ca fiind perioada pana la
cea mai apropiata data la care optiunea respectiva poate fi exercitata. In caz contrar,
banca poate considera ca o astfel de optiune nu afecteaza scadenta protectiei.

124. Daca nu este impiedicata rezilierea unui instrument financiar derivat de credit
inainte de expirarea oricarei perioade de gratie necesare ca starea de nerambursare a
obligatiei-suport sa se produca in urma unei neplati, bancile trebuie sa reduca scadenta
protectiei cu durata perioadei de gratie.

Capitolul Xl
EVALUAREA PROTECTIEI
125. Tn cazul tranzactiilor supuse protectiei finantate a creditului in cadrul metodei
simple a garantiilor financiare, daca exista o neconcordanta intre scadenta expunerii Si



scadenta protectiei, garantia reala nu este considerata protectie finantatéd a creditului
eligibila.

126. in cazul tranzactiilor supuse protectiei finantate a creditului in cadrul metodei
extinse a garantiilor financiare, bancile trebuie sa reflecte scadenta protectiei creditului si
scadenta expunerii in valoarea ajustata a garantiei reale conform urmatoarei formule:

C =0 t — t¥
VAM VA T
unde:

Cva = valoarea cea mai mica dintre valoarea ajustata in functie de volatilitate a
garantiei reale, specificata la punctul 87, si valoarea expunerii;

t = valoarea cea mai mica dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei
protectiei creditului, calculata in conformitate cu capitolul XI, si valoarea T,

T = valoarea cea mai mica dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei
expunerii, calculata in conformitate cu capitolul XI, si cinci ani;

t*=0,25.

in formula de calcul a valorii ajustate integral a expunerii (E*), prevazuté la punctul
92, bancile trebuie sa utilizeze Cvam ca Cva ajustata suplimentar pentru neconcordanta
de scadente.

127. In cazul tranzactiilor supuse protectiei nefinantate a creditului, bancile trebuie
sa reflecte scadenta protectiei creditului si scadenta expunerii in valoarea ajustata a
protectiei creditului conform urmatoarei formule:

t — t*
O o i,
Ga T — t*

unde:

Ga = valoarea G* ajustata pentru orice neconcordanta de scadente;

G* = valoarea protectiei ajustata pentru orice neconcordanta de monede;

t = valoarea cea mai mica dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei
protectiei creditului, calculata in conformitate cu capitolul X, si valoarea T,

T = valoarea cea mai mica dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei
expunerii, calculata in conformitate cu capitolul XI, si cinci ani;

t* = 0,25.

Bancile trebuie sa utilizeze Ga ca valoare a protectiei pentru scopurile capitolul IX.

TITLUL VI
TEHNICI DE DIMINUARE A RISCULUI DE CREDIT PENTRU UN COS DE EXPUNERI

Capitolul Xl
INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE DE CREDIT DE TIPUL FIRST-TO-
DEFAULT
(PRIMUL CAZ DE NERAMBURSARE)

128. Daca o banca obtine pentru o serie de expuneri (cos de expuneri) o protectie
a creditului care prevede ca prima stare de nerambursare care survine in legatura cu
aceste expuneri declanseaza plata si ca acest eveniment de credit conduce la terminarea
contractului de protectie, banca poate sa modifice calculul valorii ponderate la risc a
expunerii pentru expunerea care ar produce, in lipsa protectiei creditului, cea mai mica
valoare ponderata la risc a expunerii, in conformitate cu prezentul regulament. Valoarea
ponderata la risc a expunerii este cea calculata conform Regulamentului nr.111/2018.

129. Tratamentul prevazut la prezentul capitol se aplica numai in cazul in care
valoarea expunerii este mai mica sau egala cu valoarea protectiei creditului.



Capitolul X1V
INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE
DE CREDIT DE TIPUL NTH-TO-DEFAULT

(AL N-LEA CAZ DE NERAMBURSARE)

130. Daca protectia creditului prevede ca starea de nerambursare de ordinul n care
survine in legatura cu expunerile (cos de expuneri) declanseaza plata, banca care
cumpara protectia poate sa o recunoasca in vederea calcularii valorilor ponderate la risc
ale expunerilor numai daca a obtinut protectie si pentru starile de nerambursare de la 1
la n-1, sau dac& au avut deja loc n-1 stari de nerambursare. In astfel de cazuri, banca
poate sa modifice calculul valorii ponderate la risc a expunerii pentru expunerea care ar
produce, in lipsa protectiei creditului, cea mai mica a n-lea valoarea ponderata la risc a
expunerii, In conformitate cu prezentul regulament. Valoarea ponderata la risc a expunerii
este cea calculata conform Regulamentului nr.111/2018.

131. Tratamentul prevazut la prezentul capitol se aplica numai in cazul in care
valoarea expunerii este mai mica sau egala cu valoarea protectiei creditului.

132. Toate expunerile care fac parte dintr-un cos de expuneri trebuie sa
indeplineasca cerintele stabilite la punctele 40 si 41 si la punctul 62 subpunctul 4).



