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I. Componentele investitiilor directe

- Capital propriu
- Valoarea cotelor ce depasesc 10% aflate in
proprietatea nerezidentilor (sub 10% sunt
investitiile de portofoliu)
- Instrumentele de datori
- Includ datoriile/creantele (imprumuturi, credite
comerciale etc.) fata de investitorul strain, cu
exceptia intermediarilor financiari
- Investitiile in imobil efectuate de catre
nerezidenti
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I. Metodologia de evaluare conform BPM5

- Metodologia MBP5 presupune evaluarea doar a
capitalului social la care se adauga investitiile in imobil
ale nerezidentilor(estimate din punct de vederea
Balantei de Platl) a venitului reinvestit separat, iar
datoriile sunt constituite doar din imprumuturi. Metoda
de evaluare este valoarea tranzactiei, ce presupune
evaluarea cotei investitorului strain la momentul
efectuarii tranzactiei.

- Principalul avantaj consta in faptul cd diferenta intre
valoarea de piata si cea a tranzactiei este
nesemnificativa, iar dezavantaj - "dificultatea evaluirii
ulterioare a tranzactiei din lipsa de surse. Astfel,
valoarea tranzactiei ‘devine istorica (formand un stoc
cumulativ) si nivelul de detaliere este redus.
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I. Metodologia de evaluare conform BPM6 si BD4

- Conform MBP6 metoda de evaluare utilizata este
valoarea de bilant, ce lpresupune faptul ca valoarea
intreprinderii este calculata ca valoarea bilantierd a
capitalului Fropriu, iar valoarea datoriilor fata de
investitorul strain include toate tipurile de instrumente
de datorie (imprumuturi, credite comerciale etc.).

- Principalul avantaj al acestui mod de evaluareil
constituie faptul cd datele se bazeaza pe bilantul
intreprinderii si sunt periodic revizuite de
intreprindere si disponibile pentru anchetare.
Principalul dezavantaj il constituie faptul ca datele din
bilant sunt in lei moldovenesti si astfel daca
intreprinderea nu reevalueazd activele la valoarea lor de
gyflgé, apar discrepante intre valoarea de piata si cea de

ilant.
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|. Stoc

- Stocul (reflectat in PII) reprezinta valoarea
cotelor(actiunilor) investitorilor straini,
inclusiv valoarea imobilului ce apartine
nerezidentilor la o data fixa(sfarsit de perioada,
trimestru, an) evaluat in dolari SUA(din valuta
originala) in mil. in PII si CDIS(sau mii, unitati -
in tabele analitice)

- Valoarea depinde de metoda de calcul
- BPM6 - metoda valorii de bilant
- BPMS5 - valoarea istorica (cumulativa)
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l. Flux

- Flux
- Tranzactii (reflectat in BP(Ct, Dt, Net) si PII ca
tranzactii din BP(Net))
- nemijlocit vanzarea si procurarea cotelor de catre =
nerezidenti sau acumularea/achitarea fata de investitori
- Alte modificari (reflectat in PII)
- Profit reinvestit - reprezinta rezultatul din activitatea
operationala minus dividendele calculate - cheltuieli
rivind impozitul pe venit,+/- fluxul de rezerve
Fprovmoane etc.)
- Fluctuatia ratei de schimb
- Valuta tranzactiei difera de USD

- In cazul valorii de bilant - _datele din bilanturile
contabile, reflectate in MDL, se convertesc in USD

- + profit/-pierdere din cauza fluctuatiei ratei de schimb
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l. Flux

- Alte modificari (continuare)
- Schimbari de pret
- rezultat din activitatea investitionala+rezultat din
activitatea financiara minus profit/pierdere din cauza
fluctuatiei ratei de schimb
- Alte schimbari
- Reclasificarea de la investitii directe la investitii de
portofoliu cand cota nerezidentului scade sub 10% sau
viceversa: cand cota a fost sub 10% si creste peste 10%
(atat capitalul propriu, cat si instrumentele de datorie)

- Trecerea in stare inactivd a companiei
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. Prezentarea directionala (MBP5)

A. Investitii directe peste hotare vor include:
1. Investitiile investitorilor directi rezidenti in
intreprinderi nerezidente si
2. Investitiile inverse ale intreprinderilor nerezidente
cu investitii strdine in investitorii lor directi
rezidenti;

B. Investitii directe in economia nationald vor
include:
1. Investitiile investitorilor directi nerezidenti in
intreprinderi rezidente si
2. Investitiile inverse ale intreprinderilor rezidente cu
investitli straine in investitorii lor directi
nerezidenti
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I. Prezentarea activ-pasiv (MBP6)

- Activele vor include: (Al si B2)

- Investitiile investitorilor directi rezidenti in
intreprinderi nerezidente si

- Investitiile inverse ale intreprinderilor rezidente cu
investitii strdine in investitorii lor directi nerezidenti;

- Pasivele vor include: (B1 si A2)
- Investitiile investitorilor directi nerezidenti in
intreprinderi rezidente si
- Investitiile inverse ale intreprinderilor nerezidente cu
investitii strdine in investitorii lor directi rezidenti;
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. Sursele de informatie

Raportul Statistic 1-INVEST (BNS)
Raportul financiar
Statistica tranzactiilor bancare internationale

1-HV - Informatia privind volumul emisiilor de
valori mobiliare cu participarea nerezidentilor,
inregistrate in Registrul de stat al valorilor
mobiliare (CNPF)

2-HV - Informatia privind tranzactiile efectuate pe
piata secundara a valorilor mobiliare cu implicarea
investitorilor straini (CNPF)

FIN 22 - Situatia modificarilor in capitalurile
proprii (rapoarte individuale)
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. Entitdtile cu destinatie speciala

In baza analizei datelor din cadrul CDIS s-a
constat ca majoritatea investitiilor nu sunt
efectuate direct, ci prin intermediul
companiilor cu destinatie speciala SPE (Special
Purpose Entities). In special SPE-urile sunt
inregistrate in tarile cu regim fiscal lejer (off-
shore), sau unde sunt careva avantaje privind
gestionarea fluxurilor de capital (Olanda etc.);

Cel mai des SPE-urile utilizate ca intermediari
sunt inregistrate in Olanda, LuxemburF, Hong
Kong, Insulele Virgine Britanice si Insulele
Bermude.
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e e o
DO T o S
e
Virgin Islands, British 24,216 297,792 382 319,674 232 2,608 56,442 4,189 66| 80,877 790478
RiloterEconomies | 250,065( 1,694,824) 114,578 231,537]  52,363] 41,510 51,896] 21,201| 107,945 57,946| 21,760) 584 980,301 3,626,711
Total 3,327,456| 2,653,457| 2,547,828| 1,906,908 1,063,652| 1,029,794/ 973,112 927,505| 643,038 455,904| 69,111 3,330| 8,214,794 23,815,889
http://cdis.imf.org
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. Modificari recente

- Modificari la raportul financiar conform noilor
standarde contabile

- Modificari la raportul 1-INVEST

- Publicarea pe pagina web BNM datelor aferente
stocurile pe tdri si ramuri ale economiei
nationale (CAEM vT) conform valorii de bilant
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- Ministerul Economiei

- Ambasadele RM peste hotare
- Ambasadele altor state in RM
- Fondul Monetar International
- UNCTAD

L
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V. Planuri de viitor

- Producerea datelor conform ultimului
investitor strain

- Reconcilierea datelor produse conform valorii
istorice si valorii de bilant

- Formarea bazei de date a 1nvest1t1110r
moldovenesti peste hotare (active)

- Crearea aphcatu de gestionare eficienta cu
interfata adaptabila cerintelor in evolutie - a
fost aphcat pentru flnantare UE in cadrul
Acordului de finantare a ‘GRM si UE privind
programul cadru de suport a PNA 2014-2016




Banca Nationala
aMoldovei

i
V. Adrese pentru informatia ISD

- Baza de date interactiva a BNM-
http:/www.bnm.md/bdi/?lang=ro

- Balanta de pldti - Baza de date interactiva>Statistica
conturilor internationale> Balanta de plati

- Pozitia investitionala - Baza de date interactiva>Statistica
conturilor internationale> Pozitia investitionala

- Ancheta Coordonata a Investitiilor Directe - Baza de date
interactiva> Statistica conturilor internationale >Ancheta
Coordonata a Investitiilor Directe
- http://cdis.imf.org

- Intrebari aferente ISD :
- dbp_ofpii@bnm.md
- Angela.Gherman@bnm.md
- Ion.Veverita@bnm.md




