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SINTEZA

Anul 2021poatefi considerat un an al
relansdrii economiei nationale dupa criza
pandemica si al reludrii activitdtilor dupd
declinul din anul 2020. Rolul sistemului
financiar Tn acest proces derelansare
economicd a fost foarte important, el
indeplinindu-si functia de mecanism de
finantare a activitdtilor economice.

Sectorul bancar si-a mentinut rezilienta,
iar efectele crizei pandemice au fost
minore, ceea ce confirmd incd o datd
eficienta si oportunitatea reformelor
realizate in domeniul reglementdrii si
supravegherii bancare. Capitalizarea inaltd
si nivelul suficient al lichiditdtilor a permis
bdncilor sd devind un factor important in
procesul de recuperare economicd din anul
2021

Recuperarea economicd rapidd a fost
caracterizatd prin cresterea consumului, a
veniturilor disponibile ale populatiei, dar si
a creditdrii pe diferite categorii de credite.
Creditarea bancard a cunoscut un adevdrat
avant, creditele noi acordateinregistrand
cele mai mari valori nominale din ultimii
10 ani. Un aport considerabil in cresterea
creditdriil-a avut creditarea populatiei,
care aproape s-a dublat pe parcursul anului
2021, dar si creditarea companiilor a
inregistrat cresteri semnificative.

Pe fundalul cresterii mai rapide a
portofoliului de credite, rata creditelor
neperformante pe sector aajuns, lafinele
anului 2021, la minimul istoric, de 6,1la
sutd. Impactul crizei pandemice asupra
calitdtii portofoliilor bancare, implicit, si
asupra capacitdtii de platd a debitorilor a
fost minim sau a putut fi depdsit datoritd
mdsurilor de sustinere a economiei si a
populatiei intreprinse de autoritdti incd in
prima jumadtate a anului 2020.

Creditarea nebancard, de asemenea, si-a
reluat ritmul de crestere pe toate
subcomponentele dupd stagnarea din 2020,

inregistrand, totusi, cresteri mai moderate
comparativ cu creditarea bancard.

Cresterea economicd rapidd, pe langd
avantajul cresterii in sine si al recuperdrii
economice dupd anul 2020, aduce si un sir
deriscuri legate, Tn primul rand, de
,incdlzirea” economiei, scdderea eficientei
investitiilor si a creditelor noi, precum si o
eventuald deteriorare a calitdtii creditelor.

In acelasi timp, sprefinele anului,
economia Republicii Moldova s-a
confruntat cu un sir de socuri de
provenientd externd, care au afectat
semnificativ situatia economica. In aceste
circumstante, sistemul financiar s-a
adaptat socurilor si si-a mentinut
capacitatea deaasigurain continuare
finantarea economiei nationale.

Socurile externe cu care s-a confruntat
Moldova in aceastd perioadad, in special
socul cauzat de cresterea dramaticd a
preturilor la gaz, carburanti si energia
electricd, au capacitatea de a afecta
stabilitatea financiard pe mai multe filiere.
De mentionat si cresterea costurilor de
productie pentru agentii economici, si
scdderea capacitdtii populatiei de a-si
rambursa creditele, precum si multiple
efecte derunda a doua.

Desi, deocamdatd, mdsurile de compensare
si ajutor din partea autoritdtilor au permis
evitarea unor consecinte majore,
mentinerea acestor conditii pe termen lung
va avea efectul de erodare partiald a
stabilitdtii financiare.

Oricum, putem afirma cd la finele anului
2021 situatia sectorului financiar era una
stabild si rezilientd, fdrd riscuri sistemice
iminente. Sectorul bancar ramane in
continuare pregatit sd asigure buna
functionare a economiei nationale si a unui
nivel sustinut de crestere economicd.
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1. CONTEXTUL ECONOMIC SI REAL
11 Evolutii economice

Pe parcursul anului 2021, economia mondiald a
fnregistrat o revigorare dupd pandemia COVID-
19din 2020.

In contextul recuperdrii dupa impactul
mondial al crizei legate de situatia pandemicd
COVID-19 din anul 2020, evolutia productiei
globale arevenit in palierul pozitiv in anul
2021 Astfel, PIB-ul la nivel mondial a
inregistrat o expansiune semnificativd, la
nivel de 6,11a sutd in termeni reali comparativ
cu anul 2020 (Figura 111).

In particular, cresterea economica a fost
posibild datoritd reducerii mdsurilor
restrictive impuse pe parcursul anului 2020,
precum si a mdsurilor monetare stimulative si
a subventiilor pentru sustinerea economiilor
afectate.

In diviziune pe grupuri de tdri, cresterea
economicd era mai accentuatd in tdrile
emergente (in curs de dezvoltare), care au
inregistrat o crestere reald agregatd de 6,8 la
sutd In termeni anuali. Totodatd, grupul de
tdri dezvoltate a inregistrat o crestere mai
modestd, de 5,2 la sutd in termeni anuali.

Figura 111 Evolutia PIB-ului mondial si a grupurilor
de tari
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Cresterea preturilor la resursele energeticein a
doua jumdtate a anului 2021 a stimulat factorii
proinflationisti in conditiile monetare relaxate
si a condus la acumularea riscurilor economice.

Unul din principaleleriscuri care au
determinat evolutiile din a doua jumdtate a
anului 2021 a fost cresterea preturilor la
resursele energetice. Conform datelor din
cadrul burselor europene, pretul la gazul
marca Dutch TTF afinregistrat o crestere
record de 267,9 la sutd pe parcursul anului
2021 (Figura 112.), constituind 70,3 EUR/kwh-
h lafinele anului de raportare (19,1EUR/ kwh-
h lafinele anului 2020). Nivelul maxim al
pretului la gaz pe parcursul anului 2021 a fost
inregistrat in luna septembrie, de 97,8
EUR/kwh-h. Totodatd, pretul petrolului la
bursele internationale a inregistrat cresteri
mai modeste comparativ cu pretul la gazele
naturale. Pe parcursul anului 2021, pretul la
petrolul marca Brent ainregistrat o crestere
de 49,31a suta (Figura 112), situandu-sela
nivelul de 774 USD/ baril lafinele lunii
decembrie 2021 (decembrie 2020: 51,8

USD/ baril).

Conditiile respective au determinat formarea
presiunilor inflationiste la nivel international,
ca urmare a cresterii in lant a costurilor la mai
multe categorii de servicii, resurse si produse.
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Sursa: elaborat de BNM fin baza datelor FMI

Figura 112. Evolutia preturilor la resursele energetice
pe piata internationald, 31.12.2016 = 100 la sutd

600% :
Indice pretulla gaz, TTF, 2016T4=100%
500.4%
0,
S00% Indice petrol BRENT, 2016T4=100%
400%
300% 360.0%
(o]
200%
17.7% 116.6%
100% 136.1%
100.5% 94. 7% 91.2%
0% 617%
TIT2T3TA4T1IT2T3T4TIT2T3TAT1IT2T3T4T1T2T3T4
2017 2018 2019 2020 2021

Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor tradingeconomics.com
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Figura 113. Rata medie anuald a inflatiei pe tdri si
grupuri de tdri

anticipeazd un impact negativ semnificativ
asupra statelor emergente din spatiul
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economicd mondiald, iar statele emergente din
spatiul european vor inregistra o contractare
economicd in 2022, urmarea conflictului militar
din Ucraina.

Luand Tn considerare evolutiile mentionate,
pentru anii urmdtori, conform prognozei FMI
din cadrul publicatiei World Economic
Outlook din aprilie 2022, ritmul de crestere
economica se va tempera, osciland Tn jurul
nivelului de 3,5 1a suta anual (Figura 111).

De mentionat cd, urmare a riscurilor asociate
cresterii preturilor la resursele energetice sila
produsele alimentare pe fondul distorsiondrii
relatiilor comerciale cu Rusia, Belarus si cu
statele din spatiu CSI cauzate de conflictul
militar din Ucraina, pentru anul 2022 se

lhttps:/ /databank.worldbank.org/ reports.aspx?source=2&s
eries=FP.CPI.TOTL.ZG&country=

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNM, BNS

{n anul 2021, economia Republicii Moldova a
inregistrat o crestere record in termeni reali
de circa 13,9 la sutd comparativ cu anul 2020.
Pe categorii de utilizdri, cresterea PIB s-a
datorat, Tn principal, consumului
gospoddriilor populatiei, contribuind cu 12,8
la sutd la cresterea PIB, si formadrii brute de
capital, cu o contributie mai modestd de 5,7 1a
sutd la cresterea PIB (Figura 114.). Totodata, o
contributie negativa de -5,0 la sutd la
cresterea PIB a avut exportul net de bunuri si
servicii, drept consecintd a cresterii volumului
fizic al importurilor de bunuri si servicii
corelatd cu o crestere mai redusd a volumului
exporturilor.

2Indicatorii conturilor internationale (BP, PII, DE) sunt
calculati conform metodologiei MBP6.
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Figura 114. Evolutia PIB a Republicii Moldova si a

componentelor acestuia
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

Pe categorii de resurse, evolutia pozitivd a
PIB-ului a fost conditionatd de cresterea
activitdtii din majoritatea ramurilor
economiei (+13,3 la sutd la cresterea PIB), cum
ar fiagricultura, silvicultura si pescuitul;
comertul cu ridicata si cu amdnuntul;
activitatea de transport si depozitare; ramura
informatii si comunicatii; productia si
furnizarea de energie electricd si termicd,
gaze, apd calda si aer conditionat; arta,
activitdti de recreere si de agrement.
Impozitele nete pe produs au avut si ele 0
contributie pozitivd la cresterea PIB (+2,3 1a
sutd). Totodatd, ramura constructiilor a avut o
contributie negativd de -1,6 la sutd la cresterea
PIB.

n anul 2021, venitul mediu disponibil al
populatiei a cunoscut o dinamicd favorabila,

atingand nivelul de 3513,5 MDL pe lund per
persoand, in crestere cu 13,4 1a sutd fatd de
anul precedent. Structura principalelor
componente ale venitului disponibil a rdmas
per ansamblu constantd, veniturile din
activitatea salariald continuand sd reprezinte
componenta predominantd, circa 50,7 la sutd
din venitul total disponibil, in crestere cu 14,6
in termeni anuali.

Rata inflatiei s-a plasat pe un trend ascendent in
anul 2021, care s-a accentuat considerabil in
ultimul trimestru pe fundalul evolutiei
nefavorabile a preturilor la resursele energetice.

Rata medie ainflatiei in anul 2021 a constituit
5,11a sutd, cu 1,3 puncte procentuale mai mult
comparativ cu anul 2020. Pe parcursul anului,
rata anuald a inflatiei a inregistrat o evolutie
neuniformd, diminuandu-se usor in
trimestrul 1 2021, cu o ulterioara crestere pand
la nivelul de 11,7 Ia sutd pand la finele anului
2021(Figura 116.).

Figura 116. Rata anuald a inflatiei
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Figura L15. Venitul mediu lunar disponibil pe media
de resedintd, MDL/cap de locuitor
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS

Pentru anii 2022-2023 se anticipeazd o crestere
semnificativa a ratei inflatiei, pand la valoarea
maxima de circa 31,0 la suta in trimestrul III
2022, cu diminuarea graduald cdtre valoarea
de 9,71a sutd spre finele anului 2023. Totusi,
prognoza inflatiei este puternic influentatd de
incertitudinile legate de tensiunile geopolitice
din regiune, de preturile internationale la
produsele alimentare si de evolutia crizei de
resurse energetice pe parcursul orizontului de
prognozare.

Indicatorii bugetului public national au
inregistrat o imbundtdtire pe parcursul anului
2021, deficitul bugetar reprezentand valori mai
mici fatd de anii 2019-2020.
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Lafinele anului 2021, deficitul bugetului
public national a constituit 4 640,5 mil. MDL
(in diminuare de 56,3 la suta) sau 1,9 la suta din
PIB (Figura 117.). Diminuarea deficitului
bugetului public national se datoreaza, in
mare parte, cresterii mai pronuntate a
veniturilor incasate (+23,5 1a sutd fatd de anul
precedent) comparativ cu cheltuielile
suportate (+11,9 1a sutd fatd de anul precedent).

Figura L17. Structura bugetului public national
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Sursa: elaborat de BNM n baza datelor BNS

Figura 12.2. Serviciul datoriei destat in raport cu
venituriletotale ale bugetului de stat
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Sursa: elaborat de BNM fin baza datelor Ministerului Finantelor

12. Datoria de stat

Ponderea datoriei destat in PIB a inregistrat o
scadere pe fundalul unui ritm de crestere
superior al PIB-1ui in raport cu soldul datoriei
totale.

Ponderea datoriei de stat in PIB s-adiminuat
cu 1,9 p.p. comparativ cu situatia de la finele
anului 2020, constituind 32,11a sutd. Cota
serviciului datoriei de stat in veniturile
bugetului de stat, de asemenea, a scdzut usor,
ajungand la valoarea de 4,0 1a sutd (Figura
121).

Figura 12.1 Datoria destat
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Soldul datoriei de stat la 31decembrie 2021a
constituit 77752, 7mil. MDL, majorandu-secu 9
932,0 mil. MDL sau cu 14,6 la sutd fatd de anul
precedent din contul majordrii atdt a datoriei
de stat interne (+5 886,2 mil. MDL), cat si a
celei externe (+4 045,8 mil. MDL) (Figura 12.2).

Emisiunile deVMS

Ministerul Finantelor a majorat substantial
volumele de VMS oferite la licitatii, in conditiile
majordrii semnificative a necesarului de
finantare, avand in vedere constrangerile
generate de incertitudinea eliberdrii transelor
de finantare externd, intervenind siin
structura scadentelor VMS. Pe langd cele
traditional propuse spre vanzare, in premierd
au fost lansate pe piatd VMS cu scadenta de 7
ani Tncepand cu al doilea trimestru al anului
2021si care au avut o pondere de doar 0,61la
sutd din VMS emisen 2021

Totusi, in conditiile specifice ale anului 2021,
cererea investitorilor pentru VMS a fost una
moderatd.

Volumul solicitat raportat la cel indicativ a
fost supraunitar doar in primele doud luni ale
anului, dupd care devine profund subunitar si
se mentine pe acest trend pand la finele
anului. Chiar si in aceste conditii, Ministerul
Finantelor a reusit plasarea unui volum
record din perspectiva istoricd, de 25 262,8 mil.
MDL pe intreaga perioadd, in crestere de cca
14 ori comparativ cu volumul VMS
comercializat in anul 2020 (Figura 12.3).
Totodatd, au fost rdscumpdrate VMS ajunse la
scadentd in perioada de referintd in sumd de
21045,7mil. MDL.
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Figura 12.3. Volumul VM S emise prin intermediul
licitatiilor
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in 2021 cele mai comercializate VM S au fost cele
cu scadenta de jumdtate de an, in acelasi timp,
VMS de pand la 1 an au reprezentat 96 la sutd
din totalul VMS comercializate.

Pe piata primard, in aceastd perioadd, au fost
emise 7tipuri de VMS: BT cu maturitatea de 9],
182 si 364 de zile, precum si OS cu maturitatea
de 2,3, 55si7ani. Ponderea majord in VMS
comercializate pe piata primard o constituie
bonurile de trezorerie cu scadenta de 182 zile
(44,7 1a suta), urmate de bonurile de trezorerie
cu scadenta de 365 zile (37,8 1a sutd) si cele cu
scadenta de 91 zile (13,7 1a sutd) (Figura 12.4).

n anul 2021, volumul comercializat al OS pe
termen de 2 ani (cu dobandad fixa si flotanta) si
OS cu dobanda fixd pe termen de 3,5si7ania
constituit respectiv 398,0 mil. MDL (1,6 la suta
din volumul total comercializat), 210,6 mil.
MDL (0,8 la sutd), 197,6 mil. MDL (0,8 la suta) si
155,1mil. MDL (0,6 la sutd).

Figura 12.4. Structura VMS dupd scadentd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Comparativ cu 2020, volumul comercializat al
OS pe termen de 2,3 si 5 ani s-adiminuatin
total cu 348,1mil. MDL.

Bdncile ramdn in continuare principalii
investitori in VMS, cu toate ca volumul VM S
procurat deinvestitorii non-bancari s-a
majorat.

Aceastd valoare s-a mentinut practic la acelasi
nivel, inregistrand 1863,7mil. MDL la valoarea
nominald, astfel investitorilor non-bancari in
volumul total comercializat le-au revenit 74 la
sutd. Corespunzdtor, bdncile au detinut o
pondere dominantd de 92,6 la sutd in totalul
VMS procurate.

Riscul valutar esteunul din principalele
categorii deriscuri asociate portofoliului
datoriei de stat, afectdnd atdt costul, cat si
volumul acesteia.

La finele anului de referintd, 57,2 1a suta din
portofoliul datoriei destat {i revine datoriei
de stat externe, in totalitate denominatd in
valutd. Structura datoriei de stat pe monede,
cu descompunerea cosului valutar DST,
evidentiazd vulnerabilitatea portofoliului
datoriei de stat fatd de EUR si USD, ceea ce
implicd necesitatea monitorizdrii continue a
riscului valutar. Astfel, ponderea datoriei de
stat in EUR si USD reprezintd 47,2 1a suta din
portofoliul datoriei destat (Figura 12.5).

Prognoza rambursdrii datoriei de stat interne
denotd varful de platd in anul 2022, fiind
constituita, preponderent, din instrumente cu
termenul derambursarescurt.

Figura 12.5. Evolutia structurald a datoriei de stat
invalutd
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Figura 12.6. Prognoza rambursdrii datoriei de stat
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Conform datelor Ministerului Finantelor
segmentul de datorie de stat internd pe
termen scurt, ce urmeazd a fi refinantat in
fiecarean prin noi emisiuni de VMS,
reprezintd un risc semnificativ pentru bugetul
de stat, in contextul majordrilor ratelor de
dobandad pe piata interna. Suplimentar, in
octombrie 2022 urmeazd a fi rambursate VMS
cu maturitatea de 6 ani in suma totald de 290,0
mil. MDL, conform Legii nr. 235/2016 privind
emisiunea OS in vederea executdrii de cdtre
Ministerul Finantelor a obligatiunilor de platd
derivate din garantiile de stat nr. 807/2014 si
nr. 101 2015.

Riscul de refinantare al datoriei externe este
unul redus.

2031
2032

Analiza profilului derambursare a datoriei de
stat externe aratd o majorare treptatd a
cuantumului pldtilor spre rambursare in anii
2023 si 2024, dupad care plata datoriei de stat
externe va cunoaste o traiectorie descendenta.

Din perspectiva perioadei medii de maturitate
si adatoriei scadenteintr-un an, datoria de
stat internd prezintd o acumulare de risc de
ratd a dobdnzii la ulterioara finantare a
deficitului bugetului de stat.

Figura 12.7. Perioada medie de maturitatea
datoriei de stat si datoria scadentd intr-un an
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Sursa: Elaborat de BNM fin baza datelor Ministerului Finantelor

La situatia de la finele anului de raportare,
57,6 la suta din datoria de stat internd urmeaza
sd ajungad la scadentd in decurs de un an.

Comparativ cu anul 2020, datoria de stat
internd scadentd in decurs de un an s-a
majorat cu 6,2 p.p. Datoria de stat externd,
datoritd instrumentelor pe termen lung, se
incadreazd in limite sigure, astfel incat 5,11a
sutd din aceasta urmeazd sd ajungd la scadentd
in decursdeun an.

Aproape jumdtate din datoria de stat totald este
expusd la fluctuatiile ratelor de dobdnda.

La situatia din 31 decembrie 2021, se observd
un trend ascendent al datoriei de stat interne
cu ratd flotantd a dobanzii, constituind 55,5 la
sutd din totalul datoriei de stat interne, mai
mult cu 13,1 p.p. fatd de sfarsitul anului 2020.
Evolutia respectiva se explicd prin cresterea
ponderii bonurilor de trezorerie in circulatie,
care desi se emit la o ratd fixd a dobanzii,
comportd o expunere majord fatd de
fluctuatia ratelor de dobanda datoritd
maturitdtii scurte la care se emit.

Si Tn cazul datoriei de stat externe se atestd o
majorare a ponderii datoriei cu rata dobanzii
flotantd. Astfel, la 31decembrie 2021, datoria
de stat externd cu rata dobanzii flotantd a
constituit 37,6 1a suta din totalul datoriei de
stat externe, cu 4,5 p.p. mai mult comparativ
cu sfarsitul anului 2020.

In ce priveste datoria de stat totald, ponderea
datoriei cu rata dobanzii flotantd reprezintd
45,2 la sutd si reflectd o majorare cu 8,1 p.p.
comparativ cu sfarsitul anului 2020.
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Figura 12.8. Structura datoriei de stat petipuri de
ratd a dobdnzii
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Datoria de stat internd este expusd in cea mai
mare mdsurd riscului de crestere a ratei de
dobdandd, intrucdt 58,0 la sutd din datoria de
stat internd urmeazd sd fie refixatd?® la rate noi
de dobdndd in decurs de 1an.

Pe parcursul anului 2021, ponderea datoriei de
stat interne cu rata dobanzii ce urmeaza a fi
refixata in decurs de un an afinregistrat o
crestere de 5,9 p.p. comparativ cu valoarea
Inregistratd la sfarsitul anului 2020. Astfel, o
majorare a ratelor de dobandd pe piata
internd va afecta direct costurile aferente
datoriei destat interne.

Ratele de dobdnda aferente datoriei de stat
interne sunt refixate, Th medie, Tn decursde

3Indicatorul privind perioada medie de refixare este cu
atat mai sigur cu cat detine o valoare mai mare, la fel ca si
indicatorul riscului de refinantare - perioada medie de
maturitate.

Figura 12.9. Perioada mediede refixare a datoriei
destat si datoria care urmeazd a firefixatd in
decursde lan
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4,9 ani, cu 1an mai putin comparativ cu finele
anului precedent.

Totodata, 40,5 la sutd din datoria de stat
externd urmeazad sa fie refixatd in decurs de 1
an, iar ratele de dobanda aferente datoriei de
stat externe sunt refixate, in medie, in decurs
de 6,1 ani, cu 0,5 ani mai putin comparativ cu
sfarsitul anului 2020.

In ce priveste datoria de stat in ansamblu,
perioada derefixare aintregului portofoliului
este de 5,6 ani (in descrestere cu 0,7 ani
comparativ cu 2020), iar 48,0 la sutd din
aceasta urmeazd a fi refixatd la rate noi de
dobandad in decurs de 1an, astfel evidentiindu-
se expunerea datoriei de stat fatd de riscul
ratei de dobanda.

13.  Evolutiasectorului extern*

Deficitul contului curent al balantei de pliti a
Republicii Moldova s-a majorat considerabil ca
urmare a sporirii deficitului comertului exterior
cu bunuri si a scdderii excedentului veniturilor
primare.

Conform datelor preliminare, Tn anul 2021,
deficitul contului curent al balantei de pldtia
Republicii Moldova s-a majorat substantial
comparativ cu cel Tnregistrat in anul 2020, atat

4 Comentariile analitice complete privind evolutia
conturilor internationale pot fi accesate la adresa:
https:// www.bnm.md/ ro/ content/ conturile-
internationale-ale-republicii-moldova-anul-2021-date-
trimestriale-provizorii
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Figura 13.1 Contul curent — componente principale
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cavaloare absolutd, cat si relativ fata de PIB.
Deficitul a constituit 1590,1mil. USD, in
crestere cu 78,2 la sutd fatd de valoarea
inregistratd in anul 2020. Raportat la PIB,
deficitul contului curent a constituit-11,6 la
sutd, care s-adeteriorat cu 3,9 p.p. fatd de anul
2020 (Figura 13.]).

Aceastd dinamica a fost determinatd de
sporirea considerabild a deficitului comertului
exterior cu bunuri (cu 1096,1mil. USD fata de
anul 2020) si de scaderea excedentului
veniturilor primare, in timp ce balantele
veniturilor secundare si a serviciilor s-au
imbunadtdtit.

Deficitul comertului exterior cu bunuri a
constituit 4 190,4 mil. USD, majorandu-sein
raport cu anul 2020 cu 35,4 Ia sutd pe seama
cresterii mai accentuate a importurilor de
bunuri (+34,0 la sutd) decdt a exporturilor
(+31,8 1a sutd).

in 2021, evolutia importurilor si exporturilor de
bunuri a fost influentatd atdt de cresterea
volumului fizic®, cat si de majorarea preturilor.

La cresterea importurilor de bunuri pand la
nivelul de 6 752,6 mil. USD au contribuit atat
dinamica volumului fizic al bunurilor
importate (+15,4 1a suta), cat si evolutia
preturilor la acestea (+14,8 1a sutd). Majorarea
importului de bunuri a fost determinatd de

5 Conform indicilor valorii unitare si indicilor volumului
fizic al marfurilor importate/ exportate, inclusiv bunurile

categoria “produse minerale” (48,7 la sutd
fatd de anul precedent), pe seama majordrii
preturilor produselor petroliere (detalii in
cap.11). Din punct de vedere geografic, la
sporireaimporturilor au contribuit toate
regiunile, in special au crescut importuriledin
tarile UE-27 (4813,1mil. USD fatd de anul
precedent), urmate de tarile CSI (+593,3 mil.
USD) si cele din alte tdri (+305,0 mil. USD).

Cresterea exportului de bunuri pand la 2 562,3
mil. USD a fost determinatd de majorarea atdt
a volumului fizic al acestora (+14,11a suta), cit
si a preturilor la bunurile exportate (+11,7la
sutd fatd de anul precedent). Sporirea a fost
determinatd de categoria “produse
agroalimentare”, al cdror export a crescut cu
32,0 la suta fatd de anul 2020, in special, pe
seama majordrii exporturilor de produse ale
regnului vegetal (grau si meslin, porumb,
seminte de rapitd etc.). Din punct de vedere
geografic, lamajorarea exporturilor au
contribuit toate regiunile, astfel, au crescut
exporturile in alte tdri (4269,8 mil. USD fata de
anul precedent), in tdrile UE-27 (4248,3 mil.
USD) si in tdrile CSI (+88,2 mil. USD).

Exporturile de servicii au depdsit importurile de
servicii, in mare parte, datoritd cresterii
serviciilor de caldtorii, de informaticd si a celor
detransport.

Excedentul comertului exterior cu servicii
(457,5mil. USD) s-a majorat cu 19,7 1a sutd fatd
de anul precedent. Exporturile de servicii au
crescut cu 27,9 la suta (ori cu 356,9 mil. USD),
in timp ceimporturilor au sporit cu 3151a
sutd (ori cu 281,7 mil. USD). La majorarea
exporturilor cea mai mare contributie
pozitivd a avut-o exportul serviciilor de
cdldtorii, in special, datoritd cresterii
serviciilor de cdldtorii personale (+32,5 la sutd
ori cu 70,3 mil. USD). De asemenea, o crestere
semnificativd a avut si exportul serviciilor de
informatica (+35,5 la sutd ori +91,6 mil. USD),
precum si serviciile de transport care s-au
majorat cu 32,2 la sutd comparativ cu anul
2020. Majorarea importurilor de servicii a
rezultat din cresterea importurilor de servicii
de transport (+38,5 1a sutd, in special

pentru/dupa prelucrare pentru care nu are loc schimbul
dreptului de proprietate.
6 UE-27 - Uniunea Europeana fird Marea Britanie

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2021| 12



transportul de mdrfuri care a sporit cu 35,3 la
sutd) si de caldtorii (+34,4 la sutd fatd de anul
2020).

Soldul pozitiv al balantei veniturilor primare s-a
diminuat, Tn timp ce veniturile secundare au
crescut pe fundalul majordrii transferurilor
personaledin exterior.

Scdderea excedentului veniturilor primare cu
3,51a sutd fatd de anul 2020, pand la 376,9 mil.
USD, a fost determinatd de majorarea mai
semnificativa a iesirilor (+9,11a sutd, insumand
508,2 mil. USD) decit a intrarilor de venituri
primare (+3,4 la sutd pana la 885,1 mil. USD).
Remunerarea salariatilor rezidenti primitd
pentru munca prestatd patronilor nerezidenti
a crescut cu 5,4 1a sutd, concomitent, s-au
majorat pldtile aferente veniturilor din
investitii directe (+12,8 1a sutd).

Veniturile secundare au inregistrat o crestere
a excedentului cu 23,6 la sutd fatd de anul
2020, pand la 1 765,8 mil. USD. Transferurile
personale primite din exterior de rezidenti s-
au majorat cu 15,5 la sutd si au insumat 1220,8
mil. USD. Valoarea netd a asistentei tehnice, a
ajutorului umanitar si a granturilor primite in
cadrul cooperdrii internationale de toate
sectoarele institutionale practic s-adublat Tn
anul 2021 si a constituit 349,0 mil. USD.

Remiterile personale totale (suma
remunerdrii nete a salariatilor, a
transferurilor personale si a celor de capital
intre gospodariile casnice) primite de
rezidenti in anul 2021 s-au majorat cu 12,0 la
sutd fatd de anul precedent si au constituit
2028,1 mil. USD, ceea ce reprezintd 14,8 la sutd
raportat la PIB (-0,9 p.p. comparativ cu anul
2020).

Soldul contului de capital continud sd fie
negativ, valoarea necesarului net de finantare
externd constituind 12 la sutd din PIB.

Contul de capital a consemnat un deficit de
51,0 mil. USD, care s-a micsorat cu 22,4 la sutd
fatd de anul 2020. Soldul contului de capital a
fost determinat de iesirile nete de capital
inregistrate de sectorul privat (75,7 mil. USD),
in timp ce intrdrile de asistentd din exterior
primitd de administratia publicd pentru
finantarea proiectelor investitionale au
constituit 24,7mil. USD.

Figura 13.2. Evolutia contului financiar, pe
categorii functionale, fluxuri nete
mil. USD
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Drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor cu nerezidentii,
necesarul net de finantare externd a constituit
-1641,1 mil. USD (12,0 1a sutd in raport cu PIB).

Contul financiar, in anul 2021, s-a soldat cu
intrdri nete de capital in valoare de 1602,6 mil.
USD, ca urmare a majordrii nete a pasivelor
rezidentilor fatd de nerezidenti, generatede
tranzactiile efective, cu 1147,1mil. USD, precum
si a scdderii nete a activelor financiare externe
ale rezidentilor cu 455,4 mil. USD.

Pasivele s-au majorat, in special, datoritd
angajamentelor sub formad de credite
comerciale si avansuri, in valoare de 360,5 mil.
USD, primite de la partenerii comerciali
nerezidenti, a tragerilor nete de 30,2 mil. USD
inregistrate laimprumuturile externe (trageri
- 827,0 mil. USD, rambursari - 525,8 mil. USD).
Administratia publicd a contractat in anul 2021
fmprumuturi externe noi in valoare de 378,8
mil. USD sia rambursat 141,2 mil. USD.
Totodatd, BNM arambursat 45,6 mil. USD din
fmprumuturile contractate anterior dela FMI.
Bdncile licentiate au efectuat trageri nete in
sumad de 45,1 mil. USD, iar celelalte sectoare -
trageri nete de 64,1mil. USD.

Angajamentele externe sub forma de investitii
directe s-au majorat cu 244,8 mil. USD pe
parcursul anului 2021, dinamicd determinatd
de reinvestirea profiturilor in sumad de 1231
mil. USD, de cresterea netd a participatiilor la
capital si a actiunilor in posesia nerezidentilor
cu 100,5 mil. USD, precum si de trageri nete de
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imprumuturi delainvestitorii directi din
strainatate in suma de 21,3 mil. USD.
Majorarea pasivelor, pe parcursul anului 2021,
a fost favorizatd si de alocarea de DST, Tn
valoare de 234,5 mil. USD, de catre FMI in
vederea combaterii crizei economice globale.

Diminuarea netd a activelor externe afost
determinatd de scaderea cu 625,7 mil. USD a
activelor sub formd de numerar si depozite
(din care activele altor sectoare s-au redus cu
834,2 mil. USD, in timp ce activele bancilor
licentiate s-au majorat cu 208,5mil. USD).
Concomitent, au crescut activele oficiale de
rezerva ale BNM cu 205,8 mil. USD.

Partenerii comerciali nerezidenti au efectuat
achitdri nete in valoare de 49,8 mil. USD la
creditele comerciale si avansurile acordate lor
anterior de cdtre rezidentii moldoveni. In
acelasi timp, au crescut activele externe ale
rezidentilor sub formd de imprumuturi - cu
15,8 mil. USD, iar activele externeale
rezidentilor sub forma de investitii directe in
strdindtate - cu 59 mil. USD.

Soldul debitor al pozitiei investitionale
internationale a Republicii Moldova a fost in
crestere in anul 2021.

Astfel, la 3112.202], aceasta a constituit -5 6610
mil. USD, soldul debitor aprofundandu-se fatd
de sfarsitul anului 2020 cu 4,3 1a sutad.

Soldul activelor financiare externe ainsumat

6 266,4 mil. USD, in crestere cu 7,1 la sutd de la
inceputul anului, iar al pasivelor - 11927,4 mil.
USD, in crestere cu 5,7 1a sutad.

Figura 13.3. Pozitia investitionald internationald
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Majorarea pozitiei activelor financiare
externe pe parcursul anului 2021afost
determinatd de cresterea cu 17,4 la sutd a
pozitiei activelor sub formd de alte investitii,
cu 3,11a sutd a pozitiei activelor de rezervd si
cu1,51a sutd a celor sub formd de investitii
directe. Concomitent, pozitiile activelor sub
formad de investitii de portofoliu si derivatele
financiare s-au diminuat cu 44,9 la sutd f.a.p.

Activele oficiale derezervd au inregistrat valori
superioare criteriilor de suficientd.

Activele oficiale de rezervd au constituit
39019 mil. USD la 3112.202], ceea ce
corespunde criteriilor de suficientd:
acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de
bunuri si servicii (au acoperit 5,9 luni de
import efectiv); acoperirea integrald prin
rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au
acoperit 142,2 la sutd); acoperirea a 20 la sutd
din masa monetara M2 (au acoperit 83,3 la
sutd); acoperirea a 100-150 la sutd din suma: 30
la suta din datoria pe termen scurt +15Ia sutd
din alte angajamente +5lasutd din M2 +51a
sutd din exporturi de bunuri si servicii (au
acoperit 199,2 la sutd).

Evolutia pozitiei pasivelor a fost determinatd
de cresterea cu 9,2 la sutd a angajamentelor
sub forma de alte investitii (pand la 7 097,7 mil.
USD) si cu1,11a sutd a celor sub formad de
investitii directe, insumand 4 800,7mil. USD.
Pozitia angajamentelor sub formd de alte
investitii s-a majorat, in special, pe seama
cresterii de 13,9 la sutd inregistrate la creditele
comerciale siavansurile altor sectoare,
precum siamajordrii de 2,3 ori a pozitiei DST,
datorita fluxului din balanta de plati (+234,5
mil. USD), care reprezintd alocdrile de DST de
cdtre FMI drept suport in combaterea crizei
economice globale.

Datoria externd brutd a Republicii Moldova a
constituit in jur de 66 la sutd din PIB- ul
Republicii Moldova, cea mai mare parte revenind
datoriei petermen lung.

Datoria externd brutd a Republicii Moldova a
crescut pe parcursul anului 2021 cu 6,8 la sutd
si atotalizat 9 013,7mil. USD |la 3112.202], ceea
ce constituie 65,9 la sutd raportatla PIB (-7,3
p.p. fata de 3112.2020, datoritd PIB-ului in
crestere).
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Cea mai mare parte a soldului datoriei externe
brutefii revine datoriei pe termen lung (69,6 la
sutd), care a constituit 6 269,5mil. USD la
31.12.2021, in crestere cu 4,3 la sutd fatd de
inceputul anului. Datoria externd pe termen
scurt s-a majorat cu 13,1 1a sutd si a constituit
2744,2 mil. USD la sfarsitul anului 2021.

Datoria externd publicd a reprezentat 30,3 la
sutd din totalul datoriei externe si s-a majorat
cu 12,4 la sutd de la inceputul anului, iar
datoria externd privatd a crescut cu 4,6 la sutd
fata de 31.12.2020, avand o pondere de 69,7 1a
sutd din total.

Datoria externd publicd a rdmas sustenabilad,
toti indicatorii gradului de indatorare externd
fiind in limitele plafoanelor stabilite de Banca
Mondiald si FMI”: raportul dintre datoria
externd publicd si veniturile bugetului public
national a constituit 72,2 la sutd (Figura 13.4),
iar raportul dintre datoria externd publicd si
PIB - 20,0 la suta (Figura 13.5).

14. Sectorul imobiliar

Peparcursul anului 2021, activitatea din cadrul
sectorului imobiliar a inregistrat o revigorarein
al doilea semestru, dupd impactul crizei COVID-
19 din anul 2020.

Anul 2021a fost caracterizat de o activizarea
pietei imobiliare, comparativ cu anul 2020. in
termeni anuali, cea mai semnificativd crestere
a numdrului de tranzactii a fost inregistratd in
trimestrul Il 2021comparativ cu trimestrul 11
2020, urmare aimpactului semnificativ al
starii de urgentd din anul 2020. Sprefinele
anului de raportare, activitatea pe piata
imobiliard a continuat trendul ascendent.

Figura 13.4. Raportul dintre datoria externd
publica si veniturile bugetului public national
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Figura 14.1 Dinamica activitdtii de tranzactionare
pe piata imobiliard
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Figura 13.5. Raportul dintre datoria externd
publicd si PIB
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7Nota: Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country
Policy and Institutional Assessment) elaborat de Banca
Mondiald. In anul 2019, indicele IDA resource allocation al
Republicii Moldova a fost 3,7, astfel plafoanele s-au stabilit
lanivelul: 55la sutd pentru raportul dintre datoria externd

Indicele activitdtii pe piata imobiliara® denotd
revenirea cdtre finele anului 2021 la nivelul
prepandemic.

Conform datelor Departamentului cadastru al
Agentiei Servicii Publice, pe parcursul anului
2021au fost inregistrate 336,2 mii de tranzactii
imobiliare, in crestere cu 25,51a sutd
comparativ cu anul 2020. 1n mare parte,
cresterea se datoreazd activizdrii pe piata
imobiliard in primajumadtate a anului.

Activitatea investitionald si incurajarea
administrativd a activitdtii de constructii au
permis cresterea fondului locativ pe parcursul
anului 2021, determinand astfel evolutiile din
cadrul pietei imobiliare.

publica si PIB, 250 la sutd pentru raportul dintre datoria
externd publicd si veniturile bugetului public national.
8|ndicele activitatii pe piata imobiliard reprezintd un indice
in lant, calculat pe baza datelor trimestriale aferente
numadrului de tranzactii imobiliare inregistrate de citre
Departamentul cadastru al Agentiei Servicii Publice.
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Consolidarea ofertei pe piata bunurilor imobile
rezidentiale a fost posibild datoritd persistentei
investitiilor in active imobilizate.

Conform datelor BNS, investitiile in clddiri
rezidentiale au inregistrat valoarea de 4 587,3
mil. MDL, in crestere cu 26,2 la sutd
comparativ cu anul 2020. Totodatd, investitiile
in bunurileimobile s-au redusin termeni
anuali cu 5,0 1a sutd in cazul cladirilor
nerezidentiale si 8,5 la sutd in cazul
terenurilor (Figura 14.2).

Figura 14.2. Investitii in tipuri de active imobilizate
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS

In conditiile respective, pe parcursul anului
2021au fost date Tn exploatare 8,8 mii
locuinte, in crestere cu 17,2 la sutd comparativ
cu anul precedent. Suprafata totald a
locuintelor date in exploatare pe parcursul
anului de raportare a fost de 718,8 mii m?, cu
19,3 la sutd mai mult fatd de anul precedent
(Figura14.3)).

Totodatd, asteptdrile cu privire la oferta de
bunuri imobile rdmadne a fi in crestere, urmare a
numdrului de autorizatii de constructii eliberate
peparcursul anului deraportare.

Pe parcursul anului 2021au fost eliberate 3026
autorizatii de constructii pentru clddiri
rezidentiale (in crestere cu 48,0 la sutd in
termeni anuali) si 1092 autorizatii de
constructii pentru clddiri nerezidentiale.

Figura 14.4. Autorizatii de constructii
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Figura 14.3. Locuinte date in exploatare
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Cresterea anuald, sc.dr

Pe profil teritorial, repartizarea autorizatiilor
de constructie denotd concentrarea activitdtii
in mun. Chisindu si regiunea centrald. La
finele anului 2021, circa 55,8 la sutd din
autorizatiile de constructie a imobilelor
rezidentiale au fost emise in mun. Chisindu, in
crestere cu 22,9 la sutd comparativ cu anul
precedent. Pe fundalul evolutiei respective,
ponderea autorizatiilor de constructie a
imobilelor rezidentiale din alte regiuni s-a
diminuat cu 4,0 - 35,0 la sutd in functie de
regiune (Figura 14.5.).

Totodatd, la finele anului de raportare, cea
mai mare pondere de autorizatii de constructii
a imobilelor nerezidentiale a fost inregistratd
in regiunea Centru, fiind la nivelul de28,91a
sutd, in crestere cu 9,8 la sutd fatd de anul
precedent (Figura 14.5.).
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Figura 14.5. Autorizatii de constructii pe profil
teritorial

60% 55.8%
50%
40%
0 28.9%
30% 3.3%
217% 18.2%
0, 0, "
20% 15.8% 1B8%
0% 9'8é 5.8%, 6.8%:
0% E
Centru mun. Nord Sud UTA
Chisindu Gagauzia

m Autorizatii cladiri rezidentiale, % din total autorizatii emise - 2021
Autorizatii cladiri nerezidentiale, % din total autorizatii emise - 2021
= Autorizatii cladiri rezidentiale, % din total autorizatii emise - 2020

Autorizatii cladiri nerezidentiale, % din total autorizatii emise - 2020
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Evolutiile respective denotd predispunerea
dezvoltatorilor imobiliari pentru expansiunea
pietei imobiliare pentru perioadele ulterioare.

Pretul la bunurile imobile ramane influentat de
incertitudinile legate de evolutiile economice,
precum si de persistenta factorilor stimulatorii
pentru cererea de bunuri imobile.

Pretul de ofertd al bunurilor imobile
rezidentiale (RPPI) in anul 2021 a continuat
tendinta de crestere initiatd in anul 2020. Pe
parcursul anului deraportare, indicele RPPI a
inregistrat o crestere de 11,2 la sutd,
stabilindu-sela nivelul de 126,9 lafinele
anului. Aprecierea pe piata bunurilor imobile
rezidentiale a fost, in mare parte, caracterizatd
de evolutiile pe piata primard, pentru care s- a

inregistrat o crestere a RPPI superioarad de
circa 15,0 la sutd, comparativ cu cresterea mai
modesta de 9,11a suta a indicelui RPPI aferent
pietei secundare (Figura 14.6.). In conditiile de
stimulare a ofertei de bunuri imobiliare,
cresterea pretului de ofertd ar putea fi partial
explicatd de incertitudinile legate de costurile
materialelor de constructie pe fundalul
accentudrii crizei energetice de la finele
anului 2021, precum si de factorii ce tin de
stimularea cererii de bunuri imobile.

Pe partea cererii pe piata bunurilor imobile
rezidentiale, principalul factor de stimulare i
reprezintd in continuare oportunitdtile de
creditare imobiliard.

Pe parcursul anului de raportare au fost
acordate credite ipotecare noi in MDL
(inclusiv, atasate la cursul valutar) cu soldul
total® de 5 218,3 mil. MDL, fiind in crestere cu
85,7 1a sutd in termeni anuali (Figura 14.7). In
aceste conditii, se atesta persistenta
interesului populatiei de investire in sectorul
imobiliar, cu toate incertitudinile existente.

Figura 14.6.Indicele RPPI aferent Republicii Moldova
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Figura 14.7. Soldul creditelor ipotecare noi acordate

9 Soldul brut al creditelor ipotecare noi acordate a atins
maximul istoric pe orizontul de timp monitorizat.
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15. [ndatorarea sectorului privat

Indatorarea populatiei

Pe parcursul anului 2021, nivelul deindatorare
a populatiei din Republica Moldova a fost
influentat de mai multi factori de risc,
rezultati din cresterea preturilor la resursele
energetice, cu formarea ulterioard a presiunii
inflationiste asupra cheltuielilor de consum
(detalii Tn Capitolul 11).
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Figura 15.1 Indicatorii de ocupare a fortei de muncd
in Republica Moldova
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Rata de ocupareafortei de munca

Indicatorii pietei fortei de muncd, denotd o
usoard activizare pe parcursul anului de
raportare.

Conform datelor BNS, la finele anului 202],
rata de ocupare® a fortei de munca a fost la
nivelul de 40,0 la sutd, in crestere cu 1,8 la sutd
(sau +0,7p.p.) fatd de anul precedent.
Totodata, rata somajului®la situatia similard a
inregistrat valoarea de 2,6 la sutd, in
diminuare cu 27,8 la sutd sau - 1p.p. fatd de
anul precedent (Figura 15.1). Cresterea
numadrului fortei de muncd ocupate contribuie
pozitiv la extinderea ariei de acoperirea
cererii de finantare a populatiei din contul
cresterii numdrului de persoane eligibile
pentru contractarea imprumutului din
institutiile de creditare.

Principala provocare asupra sustenabilitdtii
consumului cdtre finele anului 2021 a fost
ponderea ridicatd a cheltuielilor aferente
categoriilor de produse/servicii influentate de
fluctuatiile preturilor la resursele energetice
importate.

In acest sens, cele mai expuse tipuri de
cheltuieli reprezintd cheltuielile de consum, in
special cheltuielile aferente produselor
alimentare si bduturilor nealcoolice, precum
si cheltuielile aferente intretinerii locuintei
(serviciile comunale).

Lafineleanului 2021, ponderea cheltuielilor
totale de consumin veniturile disponibile ale
gospoddriilor populatiei a constituit 88,6 la
sutd, (+3,3 1a sutd fatd de anul precedent), in

© proportia persoanelor ocupate in varsta de 15 ani gi peste
fatd de populatia totala

Figura 15.2. Ponderea cheltuielilor in veniturile
disponibile ale gospoddriilor
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timp ce ponderea cheltuielilor aferente
produselor alimentare si bauturilor
nealcoolice si a cheltuielilor aferente
Intretinerii locuintei a atins nivelul de 35,51a
sutd (-3,3 1a sutd fatd de anul precedent) si,
respectiv, 13,11a sutd (-4,37 1a suta fatd de anul
precedent) (Figura 15.2.).

Astfel, ponderea totald a cheltuielilor expuse
la riscul asociat fluctuatiilor preturilor la
resursele energeticein veniturile disponibile
ale gospodariilor s-asituat la nivelul de 48,6 1a
sutd, un nivel inalt de vulnerabilitate din
perspectiva sustenabilitdtii consumului si a
supraindatordrii populatiei.

In contextul recuperdrii economiei dupd
impactul crizei legate de situatia pandemicd
COVID-19 din anul 2020, activitatea decreditare
a populatiei pe parcursul anului 2021 a
inregistrat un ritm de crestere superior
comparativ cu anul precedent.

Lafineleanului deraportare, valoarea
fmprumuturilor acordate persoanelor fizice
de sectorul bancar a atins valoarea de 22 850,2
mil. MDL (+40,6 la sutd fatd de anul
precedent), iar de sectorul financiar (bancar +
nebancar) - 33 486,7 mil. MDL (+ 32,6 la suta
fatd de anul precedent) (Figura 15.3.).

Bponderea somerilor conform criteriilor utilizate de BNS
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Figura 15.3. Evolutia soldului creditelor acordate
persoanelor fizice
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Figura 15.4. Ponderea portofoliului de credite acordate
persoanelor fizicein PIB
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Conform rezultatelor sondajului de creditare
bancard, cresterea creditdrii din anul 2021 a
fost conditionatd, Tn mare parte, de factori
legati de cerere in conditiile de relaxare a
standardelor de creditare.

In particular, necesitdtile de finantare a
populatiei in contextul recuperdrii economiei
de dupd impactul crizei COVID-19din anul
2020 au determinat evolutia ascendentd a
cererii de creditare. Totodatd, pe parcursul
primelor 3 trimestre ale anului 2021, bdncile
au raportat relaxarea standardelor de
creditare, in mare parte, urmare a factorului
presiunii concurentei in cadrul pietei de
creditare. Ulterior, urmareariscurilor
asociate fluctuatiilor preturilor la resursele
energetice si a cresterii costurilor de finantare
carezultat al deciziilor de politicd monetard
ale BNM, in conditiile de crestere a ratei
inflatiei de la finele trimestrelor Il si IV,
bdncile au raportat indsprirea conditiilor de
creditare pentru persoanelefizice.

Ponderea datoriei totale a populatiei in PIB in
Republica Moldova arefin continuare o valoare
inferioard comparativ cu majoritatea tarilor din
regiune.

Creditarea de cdtre sectorul bancar a
persoanelor fizice raportatd la PIB a crescut cu

12 Include soldul total al creditelor acordate populatiei de
cdtre banci si de catre OCN

Figura 15.5. Ponderea datoriei totale? a persoanelor
fizicein PIB per tdri si UE
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1,5 p.p, fiind la nivelul de 9,4 la sutd la sfarsitul
anului 2021(Figura 15.4.). La nivelul
sistemului financiar, ponderea creditelor
acordate persoanelor fizicein PIBZa
inregistrat o crestere similard si s-asituat la
nivelul de 13,8 1a suta la finele anului de
raportare.

Ponderea semnificativd a creditelor de consum in
portofoliul de credite acordate persoanelor fizice
poate genera amplificarea profilului derisc,
urmare a sensibilitdtii debitorilor persoanefizice
la fluctuatiile preturilor la resursele energetice.

La finele anului de raportare, 50,0 la sutd
(5 p.p. fatd de anul precedent) din soldul
total al creditelor au fost destinate procurdrii
si constructiei bunurilor imobile, 45,9 la sutd
(-0,1p.p.fatd de anul precedent) pentru
consumul curent si 4,11a suta (-14 p.p. fatd de

13 yaloarea nominali a PIB-ului in anul 2021, preturi
curente
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Figura 15.6. Structura portofoliului de credite bancare
acordate persoanelor fizice dupd destinatia creditului
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anul precedent) pentru alte scopuri (Figura
15.6.). Calitatea creditelor acordate
persoanelor fizice nu inregistreazd carente
semnificative la situatia de raportare.

Gradul de indatorare estimatd a debitorilor
persoanefizice din sectorul bancar* a continuat
trendul descendent, stabilit pe parcursul
perioadelor precedente.

Valoarea indicatorului deindatorare estimata
adebitorilor persoanefizice din sectorul
bancar a fost la nivelul de 27,3 1a sutd la finele
perioadei de raportare (Figura 15.7.),in
descrestere cu 1,3 p.p. sau cu 7,5 la sutd fatd de
anul precedent.

Pe parcursul perioadei analizate, indicatorul
respectiv a manifestat o volatilitaterelativ
mai mare, cu maxima anuald inregistratd in
trimestrul 12021 (32,4 la sutd), in mare parte,
urmare a cresterii activitdtii de creditare in
ritm superior comparativ cu venitul
disponibil pe parcursul trimestrului respectiv.

Se constatd consolidarea capacitdtii medii de
plata a debitorilor in raport cu obligatiile
financiare asumate, fapt ce faciliteaza
accesibilitatea produselor financiarein randul
populatiei.

Scdderea ulterioard a gradului de indatorare
estimatd a fost determinatd, in principal, de
majorarea venitului disponibil al populatiei cu
12,4 1a sutd pe parcursul anului de raportare,
pe fundalul cresterii veniturilor salariale ale
populatiei cu 14,5 1a suta in termeni anuali. In
acelasi timp, transele medii lunare spre
achitare la soldul rdmas la credite au
inregistrat o majorare de 7,4 la sutd pe
parcursul anului 2021(Figura 15.8).

Figura 15.7. Gradul deindatorare estimatd a
debitorilor persoanefizice din sectorul bancar

o X
60% S ° .
0, o)) [(e] o o
0% A r & S S
40% o - < fa
. )
30% o N
(+]
20%
0%

0%
TIT2T3TATIT2T3TAT1IT2T3T4T1IT2T3T4T1T2T3T4

2017 2018 2019 2020 2021
Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNM si BNS

Figura 15.8. Evolutia componentelor indicatorului de
indatorare a populatiei
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Caseta 1 Sondajul privind comportamentul financiar al populatiei

Lafineleanului 2021, BNM a realizat a doua
rundd a sondajului cu privire la
comportamentul financiar al populatiei din
Republica Moldova, in chestionar fiind
incluse 40 de intrebdri menite sd acopere 4
dimensiuni - aspecte generale despre
respondent, veniturile si sursa acestora,
accesul si sursele de finantare, locuinta.

Sondajul a fost efectuat pe un esantion de 1001
persoane, cu reprezentarea diverselor grupe
de varstd, mediu de trai, sexe sinivel al
veniturilor.

Similar sondajului precedent, principalele
surse ale veniturilor populatiei rdman a fi
salariul - 57 1a sutd dintre respondenti si

¥ Indicatorul agregat de indatorare reprezintd raportul
dintre valoarea transelor medii lunare ce urmeazd a fi

achitate pentru soldul rdamas al creditelor la valoarea
venitului disponibil pe cap delocuitor.
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pensia - 42 la sutd. Alte surse mentionate de
respondenti (sub 71a sutd) sunt: venitul din
activitatea investitionald, alte pldti sociale,
transferuri din strdindtate.

Conform datelor sondajului, repartizarea
veniturilor medii lunarein limita
esantionului de respondenti este relativ
uniformd: 28 la sutd dintre respondenti indicd
un venit mediu lunar intre 3 si 5 mii MDL, iar
cate 271a sutd primesc lunar un venit sub 3
mii MDL siintre 5 si 10 mii MDL. 13 la sutd
dintre respondenti primesc mai mult de 10
mii MDL, dintre care doar 3 1a sutd au un
venit mediu lunar ce depdseste 20 mii MDL.

Figura 15.9. Scopul economiilor respondentilor
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creditare, cel mai utilizat instrument fiind
creditul de consum (Figura 15.11).

Figura 15.10. Distributia venitului mediu lunar,

numdr de respondenti
3,0 - 5mii MDL 283
5- 10 mii MDL 270
<3,0 mii MDL 268
10 - 20 mii MDL 101
>0 mii MDL

Figura 15.11 Distributia respondentilor dupd tipul
deimprumut contractat
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Gradul de economisirein randul
respondentilor este foarte scdzut, astfel 77 1a
sutd dintre respondenti declard cd nu au
reusit sd facd economii in ultimele 6 luni.
Similar rezultatelor sondajului precedent,
majoritatea respondentilor care, totusi,
reusesc sd economiseascd i1 pdstreazd
economiilein numerar (66 la sutd) sau la cont
curent in banca (28 la suta). Printre alte
modalitdti de pdstrare a economiilor (sub 51a
sutd) se numadrad: depozite/depuneri la
termen, valori mobiliare, investitii in imobile,
fonduri de pensii/investitii.

Principalul scop al economiilor ramane a fi
,pentru situatii de urgentd/neasteptate” (53 la
suta). Alte scopuri mentionate de respondenti
sunt cumpdrdturi viitoare planificate pe
termen scurt, obiective pe termen lung de
economisire, o eventuald deteriorare a
situatiei financiare, investireain active
rentabile (Figura 15.9).

La momentul efectudrii sondajului, doar 28 la
sutd dintre respondenti au declarat cd au
apelatla surse de finantare de la institutii de

%

Sursa: Sondajul privind comportamentul financiar al populatiei

In urmdtoarea perioadd, doar 6 la sutd dintre
respondenti se declard interesati de a apela la
o institutie de credit pentru finantare. In
procesul de creditare, cele mai importante
aspecte sunt considerate conditiile favorabile
de finantare si taxele/comisioanele reduse
aplicate.

Pentru mai mult de jumadtate dintre
respondenti, creditele/imprumuturile
contractate reprezintd o povard suportabila.
Totodatd, 25 la sutd dintre respondenti declard
cd s-au confruntat cu situatia cand nu au
reusit achitarea in termen a pldtilor aferente
creditului, din cauze precum cresterea
cheltuielilor, pierderea serviciului sau
descresterea salariului.

Similar sondajului precedent, cel mai atractiv
instrument de investire, conform opiniei
respondentilor, este imobilul (42 1a suta).
Acesta este urmat, la o distantd mare, de
metale pretioase sau obiecte de artd, valori
mobiliare, depozite, fonduri de investitii/
pensii, criptovalutd, afacere/terenuri agricole
(rdspunsurile respondentilor).
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indatorarea companiilor nefinanciare

Companiilenefinanciaresunt creditate,
preponderent, de sectorul bancar, iar
indatorarea lor totald fatd de banci a continuat
sd se majoreze, desi intr-un ritm inferior celui
fnregistrat in 2020.

Cota creditelor acordate de cdtre banci
companiilor nefinanciare lafinele anului 2021
a fost de 93,4 1a sutd din creditele acordate de
banci si OCN. In perioada analizatd, soldul
brut al creditelor acordate companiilor
nefinanciare de cdtre banci a inregistrat o
majorare de 12,0 la suta (+3 330,6 mil. MDL fata
definele anului precedent). Concomitent,
volumul imprumuturilor acordate de OCN
companiilor nefinanciarein 2021a marcat o
crestere semnificativ mai rapidd fatd de
sectorul bancar (+25,2 1a sutd), contribuind la
cresterea finantdrii pentru sectorul
companiilor nefinanciare.

Mentinerea tendintei de indsprire a
standardelor decreditare aplicate companiilor
nefinanciare a temperat ritmul de crestere a
creditdrii bancare comparativ cu anul precedent.

Conform datelor sondajului de creditare
bancara, standardele de creditare bancard
pentru companii pe parcursul anului 2021au
avut o tendintd de indsprire, cu exceptia
trimestrului IV In care bdncile pentru prima
datd in ultimele 7 trimestre au indicat o
relaxare a standardelor. Nivelul ridicat al
riscurilor si incertitudinilor a fost principalul
factor care a afectat evolutia standardelor de
creditare pe tot parcursul anului, influentand
perceptia si toleranta riscurilor de cdtre bdnci.

Aceastd tendintd nefavorabild s-a accentuat in
trimestrul | 2022 odatd cu tensionarea situatiei
din regiune, bdncile indicand cea mai severd
indsprire a standardelor de creditare pentru
companii intr-un singur trimestru, dela
inceputul deruldrii sondajului (trimestrul |
2018). Cererea pentru credite din partea
companiilor afost in ascensiune pe fundalul
cresterii necesitdtilor de finantare comparativ
cu 2020.

La inceputul anului 2022 respondentii au
indicat majorareain continuare a cererii
pentru credite din partea companiilor.

Figura 15.12. Evolutia creditdrii companiilor
nefinanciare
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Intermedierea bancard pe segmentul
companiilor nefinanciare in 2021 ramadne la un
nivel redusde 12,8 la sutd din PIB, in scadere cu
1,0 p.p. fata de finele anului precedent.

Creditarea totald a companiilor nefinanciare a
constituit 13,7 1a sutd din PIB, iar dinamica
negativd a indicatorului fiind determinatd de
o crestere mai rapidd a PIB comparativ cu
dinamica portofoliului de credite acordat
companiilor.

Conform ponderii in PIB a creditelor totale
acordate companiilor nefinanciare, nivelul
inregistrat in Republica Moldova este inferior
in raport cu alte state europene si cu mult sub
nivelul mediu al economiilor emergente.

Figura 15.13. Soldul creditelor totale acordate
companiilor nefinanciare raportat la PIB pe tari
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Caseta 2. Sondajul privind comportamentul financiar al companiilor nefinanciare

Conform sondajului privind comportamentul
financiar al companiilor nefinanciare® din
anul 2021, principalele provocadri din ultimele
6 luni sunt: cresterea costurilor de productie
(49 1a suta), lipsa personalului calificat (48 la
sutd), reducerea numarului de clienti (42 1a
sutd), scaderea puterii de cumpdrare (42 la
sutd) si situatia politicd instabild (32 la sutd).

Majoritatea companiilor participante la
sondaj (59 la sutd) au inregistrat profit in anul
2021. In acelasi timp, pentru 42 la sutd dintre
companiilerespondente venituriledin
vanzdri s-au diminuat pe parcursul anului
2021, de asemenea, s-a diminuat si cererea pe
piata internd de produse/servicii in opinia a
43 la suta dintre respondenti. Totodatd, in
cazul a 72 la sutd dintre companiile
respondente, costurile de productie s-au
majorat in ultimele sase luni ale anului 2021.
In ultimele 6 luni, salariile angajatilor
companiilor respondente nu s-au modificat
in cazul a 60 la sutd dintre respondenti, iar in
cazul a 311a sutd - s-au majorat.

Figura 15.14.Evolutia indicatorilor in ultimele 6
luni (a doua jumdtate a anului 2027)
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In opinia respondentilor, majorarea salariilor
a fost determinatd, preponderent, de dinamica
personalului, evolutia cererii pentru
produse/servicii, cresterea cifrei de afaceri.
Cazurilede diminuare asalariilor au fost
determinate, preponderent, de diminuarea
cifrei de afaceri, de evolutiile cererii pentru
productie/servicii si de politica fiscald.

Principala sursd de finantare in cazul a 811a
sutd dintre companiile respondente reprezintd
sursele interne ale companiei; 20 la suta dintre
companii au apelat la creditarea bancard, 7 1a
sutd — la creditarea nebancara, iar 15 la suta au
optat pentru surse alternative de finantare,
precum: overdraft-uri si linii de credit, credite
comerciale, suport financiar (subventii,
granturi s.a.) de la stat, fonduri strdine si
leasing sau factoring. Cauzele principale care
au determinat alegerea finantdrii interne
pentru satisfacerea necesitdtilor companiei,
conform a 28 la sutd dintre respondenti, sunt
(1) suficienta resurselor si/sau lipsa necesitdtii
de finantare si (2) refuzul proprietarilor de a-si
asuma datorii suplimentare; urmate de
neincredereain institutiile de credit (25 la
sutd) si costurile prea mari ale resurselor
externe (15 la sutd).

Scopul primar pentru apelarea la finantarea
din partea unei institutii de credit, enuntatd de
48 la sutd dintre companiile respondente, a
fost satisfacerea nevoilor curente; iar 47 la suta
s-au adresat la institutiile de credit cu scop de
finantare a unui proiect investitional. Mai
mult ca atat, majoritatea companiilor (66 la
sutd) nu intentioneazd sa modifice sursele de
finantare in urmdtoarele 6 luni.

5 Sondajul privind comportamentul financiar al companiilor nefinanciare s-a efectuat de Banca Nationald pe un esantion de 351
de companii si a cuprins 33 de intrebari din 3 dimensiuni - aspecte generale despre respondent, rezultatelefinanciare ale

companiei, accesul si sursele de finantare.




2. RISCURILE SECTORULUI BANCAR
21 Sectorul bancar®

Pe parcursul anului 2021, sectorul bancar a
continuat sd fie caracterizat de o performantd
financiard bund, mentindndu-si pozitiile solide
de profitabilitate si solvabilitate.

La sfarsitul anului 2021, volumul activelor
totale ale sectorului bancar a consemnat

118 534,2 mil. MDL, fiind in crestere cu 14,11a
sutd fatd de 2020. Cresterea PIB a fost mai
semnificativd comparativ cu cresterea
volumului activelor bancare, ceeacea
determinat o scadere aponderii activelor
bancarein PIB la nivelul de 49 la sutd (fatd de
50,4 1a sutd in 2020).

Figura 2.11 Raportul dintre activele bancare §i
PIB

140,000 50.4% 60%
120,000 = 50%
100,000
= 29 49.0% 40%
2 80,000 444% 432% 43.1% ° 30;
= 60,000 0°
€ 40,000 20%
20,000 0%
0 0%
2017 2018 2019 2020 2021
Active bancare
Active bancare/PIB (sc. dreaptd)
Sursa: BNM

Sectorul bancar este eterogen, criteriile ca
madrime, substituibilitate si interconexiune
variind de la o banca la altd.

In vederea limitarii impactului sistemic, BNM,
anual, determind bdncile care sunt societdti de
importanta sistemicd si aplicd pentru acestea
cerinte suplimentare de capital (detalii in
subcapitolul 3.1). Cele mai mari 4 banciin
continuare raman societdti de importantd
sistemica (Tabel 2.11).

Tabel 2.11 Clasamentul bdncilor care sunt
societdti de importantd sistemicd
Locul in

baza Denumirea bancii
scorului

1 BC ,Maib” S.A.
2 BC ,Moldindconbank” S.A.
3 B.C. ,VICTORIABANK” S.A.
4 »,OTP Bank” S.A.

Sursa: BNM

16 Din momentul elaboririi raportului unele date bancare
aferente anului 2021au fost sau urmeaza a fi modificate ca
rezultat al auditului extern. Datele aferente anilor

Din perspectiva volumului de active, grupa
bdncilor de importantd sistemicd detine 80,11a
sutd din totalul activelor bancare.

Dublarea profiturilor bancarein anul 2021, 1n
mare parte, a fost determinatd de diminuarea
deprecierii activelor, in primul an de pandemie
fiind create provizioane contabile pentru
pierderi, carenu s-au realizat.

Sectorul bancar a incheiat anul 2021 cu un
profit agregat de 2 306,0 mil. MDL, in crestere
cu 53,6 la suta fatd de anul precedent (2020:
15012 mil. MDL). Dinamica pozitivd a
profitului a fost generatd de rezultatul pozitiv
inregistrat la veniturile nete din dobanzi (in
crestere cu 25,6 la sutd fatd de 2020), precum si
la veniturile din taxe si comisioane (+21,1 la
sutd), concomitent cu diminuarea deprecierii
activelor financiare si nefinanciare (-90,4 la
sutd) comparativ cu anul 2020.

Figura 2.12. Profitabilitatea sectorului bancar
(mil.MDL)
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Principala componentd a veniturilor din dobanzi
au fost venituriledin dobanzi aferente creditelor
acordate persoanelor fizice (41,4 la sutd), urmatd
devenituriledin dobanzi neaferente
portofoliului de credite (20,7 la sutd).

Veniturile din dobanzi au inregistrat in anul
2021 o crestere de 26,5 la sutd (+810,2 mil.
MDL). Aceastd dinamicd a fost determinata de
majorarea veniturilor din dobanzi aferente
creditelor acordate persoanelor fizice si

precedenti reprezinta datele finale urmare a auditului
extern.
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Figura 2.13. Structura profitului bancar
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juridice (4497,8 mil. MDL), VMS (4270 mil.
MDL) si RO si alte dobanzi incasate de la BNM
(426,3mil. MDL).

De cealaltd parte, veniturile din dobanzile
aferente creditelor acordate bancilor au
scazut (-14,1mil. MDL), iar veniturile aferente
CBN inregistrand o scddere (-68,3 mil. MDL).

Veniturile din dobanzi neaferente
portofoliului de credite (VMS, RO, CBN si alte
dobanzi incasate de laBNM) s-au marit cu
228,2 mil. MDL fata de 2020.

Structura veniturilor din dobdnzi reflectd ca
strategiile de afaceri ale bdncilor in continuare
se concentreazd atdt pe creditare, cdt §i pe
activitdti de investire care asigurd concomitent
lichiditate, dar si un grad suficient de
diversificare, capabil sd atenueze socurile
negative.

Figura 2.14. Structura veniturilor si cheltuielilor in
cadrul sectorului bancar
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in ce priveste cheltuielile aferente activitatii
operationale, in anul 2021, principala sursd a
diminudrii profitului aferent exercitiului au
fost cheltuielile administrative, in majoritate
reprezentate de cheltuielile cu personalul,
care au constituit 2,8 mld. MDL, in crestere cu
18,7 1a sutd fatd de 2020. Aceastd evolutie a
condus la micsorarea rezultatului financiar
consemnat la nivelul sectorului bancar.
Totodatd, s-au diminuat cheltuielile cu
dobanzile cu 5,4 l1a sutd (-71mil. MDL), ceea ce
aservit drept factor atenuant.

In contextul recuperdrii economice, valorile
principalilor indicatori derentabilitateai
sectorului bancar ROA si ROE s-au majorat si au
constituit 2 la sutd, si respectiv, 12,4 la sutd
(Figura 2.15). Astfel, rezultatele inregistrate
rdman comparabile cu cele ale altor tdri din
cadrul regiunii (Figura 2.16).

Figura 2.15. Rentabilitatea capitalului si activelor
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Figura 2.16. Rentabilitatea capitalului si activelor
in comparatie cu alte state din regiune
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Sectorul bancar este caracterizat deun nivel
consistent al indicatorului de capitalizare, care
depdseste semnificativ nivelul minim
reglementat. Astfel, excedentul de capital
reflectd rezilienta sectorului bancar in cazul
unor potentiale pierderi si asiqurd cresterea
activitdtii de creditare.
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Figura 2.17. Indicatorul de capitalizare a sectorului
bancar, pe sector si grupuri de bdnci
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Figura 2.19. Dinamica indicelui general de
vulnerabilitate
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La sfarsitul anului 2021, fondurile proprii
totale pe sectorul bancar au constituit 15 178,9
mil. MDL (Figura 2.17), in crestere cu 1560,86

mil. MDL (+11,5 la sutd) fatd de anul precedent.

Rata fondurilor proprii totale pe sectorul
bancar la sfarsitul anului de referintd a
constituit 25,9 la sutd, inregistrand o scddere
usoard fatd de 2020 (-14 p.p.), pe fundalul
cresterii mai rapide a cuantumului
expunerilor larisc (Figura 2.17).

Indicatorul efectului de levier macroprudential
continud sa se situeze cu mult peste nivelul
minim aplicabil in statele UE.

Pentru anul 2021, efectul delevier
macroprudential pentru sectorul bancar a
inregistrat valoarea de 12,8 la sutd.

Figura 2.18. Efectul de levier, pe sector si grupuri de
banci
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YValoarea indicelui general de vulnerabilitate egald cu 0,
astfel valorile negative denotd un nivel redus al
vulnerabilitatii financiare, pe cand o valoare pozitivd a
indicelui indicd asupra unei vulnerabilitdti financiare mai
mari.

Nivelul general de vulnerabilitatea sectorului
bancar, determinat in baza evolutiilor
principalilor indicatori economico-financiari ai
bancilor, s-a mentinut sub pragul de
vulnerabilitate”.

Pe parcursul anului 2021, sectorul bancar a
consemnat evolutii relativ stabile ale indicelui
general de vulnerabilitate® (Figura 2.19). La
sfarsitul anului, sectorul bancar a acumulat un
indice general de vulnerabilitatede (-0,52), un
nivel mai redus fatd de cel din 2020. Indicele
general de vulnerabilitate afost determinat de
un nivel inalt de capitalizare si lichiditate a
sectorului bancar, precum si de o
Imbundtdtire a calitdtii activelor bancare.

Vulnerabilitdtile sectorului bancar fata de
nerezidenti

Datoriile valutare ale bancilor in raport cu
nerezidentii au crescut in sold, in mare parte,
datoritd tragerilor nete de credite externe de
cdtre unele banci locale.

Astfel, in anul 2021 tragerile bdncilor de
credite externe s-au majorat de 2,3 ori fatd de
anul 2020, iar pldtile bancilor de deservire a
datoriei externe- cu7,3 la sutd. In consecinta,
soldul creditelor primiteacrescut cu 37,71a
sutd®, pana lIa 105,5 mil. USD, insd aramasn
continuare inferior anilor de pre-criza
bancara (Figura 2.1.10).

B [ndicator agregat, calculat ca suma ponderatd in baza
scorurilor indicatorilor de soliditate financiara.

® Prin excluderea influentei cursului de schimb. La curs
efectiv, soldul creditelor externe primiteacrescut cu 29,2la
suta.
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in acelasi timp, s-a observat o relansare a
creditdrii din partea institutiilor financiare
multilaterale si a unor fonduri de investitii,
soldul creditelor primite de bdnci din partea
acestora consolidandu-se si ca pondere in
structura creditelor externe (Figura 2.111).

Figura 2.110. Mijloacele valutare atrasedela
nerezidenfi in dezagreqgare pe articole
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Figura 2.L11 Structura creditelor primite de bdnci,
petip decreditori
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Expunerea bancilor locale prin mijloacele
valutare atrase de la nerezidenti s-a mentinut
relativ stabild.

Soldul conturilor curente si de depozit in
valutd ale clientilor non-bancari nerezidenti
s-amajorat nesemnificativ, cu 4,6 mil. USD
sau 7,9 la sutd®, panala 62,6 mil. USD, exclusiv
datoritd celor ale persoanelor juridice. Alte
tipuri de datorii in raport cu nerezidentii au
continuat sd fie neglijabile atat ca nivel, cat si
ca evolutie.

2 Prin excluderea influentei cursului de schimb. La curs
efectiv, soldul conturilor curente si de depozit ale clientilor
non-bancari nerezidenti a crescut cu 2,3 la suta.

La finele anului de referintd, expunerile
bdncilor locale prin mijloacele valutare atrase
de la nerezidenti au constituit 2,6 1a sutd in
raport cu total capital si datorii (comparativ
cu 2020: 2,51a sutd; 2019: 2,7 1a suta, 2018: 3,4 1a
sutd; 2017: 4,0 1a suta).

Potrivit situatiei de la finele anului de
raportare, 10 dintre bdnci rdman a fi expuse
prin mijloacele valutare atrasedela
nerezidenti in total capital si datorii in
proportii rezonabile de pand la 15 1a sutd
(minim - 0,1la sutd, maxim - 5,0 la sutd). Intre
15 la sutd si 35 la sutd se claseazd doar o bancd
fondatd de investitori strdini (Figura 2.112).

Figura 2.112. Expunerea fatd de nerezidenti prin
mijloacele valutare in raport cu total capital si
datorii, pe grupuri de bdnci
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2.2. Riscul de credit

Riscul de credit a continuat sd prezinte cel mai
semnificativ risc al activitdtii bancilor, in special
din perspectiva creditdrii excesive §i
supraindatordrii populatiei, activitatea de
creditare a bancilor din 2021fiind marcatd de o
recuperare rapidd dupd criza pandemicd.

Pe parcursul anului 2021 portofoliul total de
credite al bancilor s-a majorat cu 10 708,0 mil.
MDL (+23,5 1a sutd), 1a finele perioadei soldul
total Tnsumand 56 359,2 mil. MDL (2020:

45 649,2 mil. MDL).

Totodatd, cresterea acceleratd a soldului
creditelor a determinat reducerea ratei
creditelor neperformante panad la 6,11a sutd
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Figura 2.2.1 Evolutia soldului creditelor si a ratei
creditelor neperformantein totalul creditelor
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Figura 2.2.2. Evolutia volumului total al creditelor
noi acordate de banci
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(2020: 7,4 1a sutd), cu toate ca stocul creditelor
neperformante s-a majorat cu 2,7 la sutd sau
cu 90,8 mil. MDL.

Volumul total al creditelor noi acordatein 2021a
inregistrat cea mai inaltd crestere nominald in
ultimii 10 ani.

Valoarea contractelor de credit noi incheiate
de banci (Figura 2.2.2) pe parcursul anului a
marcat un salt de 35,8 1a sutd in raport cu 2020
(2020:-2,0 la suta).

La aceastd tendintd pozitiva a contribuit activ
la cresterea creditelor noi acordate populatiei
care a inregistrat o ascensiune semnificativa
de 73,51a sutd fatd de anul 2020, dar si
cresterea-record a volumului creditelor
acordate companiilor din ultimii 7ani (+22,11a
sutd fatd de 2020).

Structura pe monede a creditelor noi acordate
a fost caracterizatd in continuare prin
cresterea creditelor in monedd nationald
(+41,8 1a suta), dar si prin recuperarea cererii
pentru creditele Tn valuta (si/sau atasate la
cursul valutei), volumul cdrora a atins o rata
de crestere anuald de 22,1 1a sutd.

In analiza separatd a portofoliului de credite pe
tipuri de debitori se atestd recuperarea ritmului
de crestere anuald a creditdrii populatiei la
nivelul prepandemic, concomitent cu ascensiunea
continud a soldului creditelor acordate
companiilor.

ZCredit expirat - credit a cirui platd in vederea
rambursarii/stingerii n-a fost achitatd mai mult de 30 zile
de la data scadentei platilor prevazute de contract.

Cresterea soldului creditelor acordate
populatiei a inregistrat un ritm accelerat in
termeni anuali, fiind cu 40,6 1a sutd peste
nivelul din 2020. Cota creditelor acordate
persoanelor fizice in portofoliul total de
credite al bdncilor a atins valoarea maximd
istorica de 40,5 la sutd. Soldul creditelor
acordate persoanelor juridice atnregistrat cea
mai Inaltd crestere din ultimiianide 14,0 la
sutd sau +4 111,8 mil. MDL fatd de soldul

inregistrat lafinele anului 2020.

Figura 2.2.3. Evolutia soldului creditelor acordate
companiilor si populatiei
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Indicatorii care caracterizeazd calitatea
creditelor au avut o dinamicd favorabild,
creditele expirate? inregistrand valori minimein
ultimii 10 ani.

La sfarsitul anului 2021 creditele expirate au
inregistrat nivelul minim din ultimii 10 ani.
Soldul brut al creditelor expirate a trasat o
traiectorie descendentd pe parcursul
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Figura 2.2.4. Evolutia soldului creditelor expirate
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ultimelor 6 trimestre, dupd cresterea de la
inceputul anului 2020.

In perioada analizatd, creditele expirate au
inregistrat o diminuare semnificativd, suma
creditelor cu intarzieri la platd de peste 30 de
zile fiind cu 15,0 Ia sutd mai micd fatd de finele
anului 2020, si detin o pondere de 3,11a sutd
din portofoliul bancar. in dezagregare pe
monede, creditele in MDL inregistreazd cea
mai scdzutd ratd a creditelor expirate - 2,71a
sutd.

in perioada analizatd, atat cererea, cdt si oferta
au alimentat cresterea creditdrii persoanelor
fizice. Conform opiniei respondentilor
sondajului privind creditarea bancard,
presiunea concurentei si toleranta mai inaltd a
riscului au determinat cresterea ofertei de
credite pentru acest segment, concomitent cu
sporirea cererii din partea debitorilor, in
principal, datoritd necesitdtilor de finantare a
solicitantilor.

Totodatd, standardele de creditare la
acordarea creditelor companiilor au avut o
evolutie neuniformd, Tnregistrand in medie o
Indsprire. Aceastd tendintd a fost determinatd
de perceptia mai inaltd a riscului, dar si de
costul de finantare. In acelasi timp, cererea
pentru credite, atat din partea companiilor,
cat si din partea populatiei, s-a mentinut pe
un trend crescdtor.

Calitatea creditelor s-a imbundtdtit atdt pe
segmentul companiilor, cdt si pentru populatie,
precum si pentru majoritatea ramurilor de
activitatea debitorilor.

Cea mai favorabild dinamicd a manifestat
portofoliul acordat IMM-lor, carein 2021au
inregistrat o scadere aratei NPL cu 2,3 p.p.,
astfel 9,4 1a sutd din creditele acordate acestui

sector de catre companii fiind clasificate de
cdtre bdnci in categorii neperformante (Figura
2.2.5). Exceptie fac creditele acordate cdtre
IFN, a cdror ratd de neperformanta s-a
deteriorat pe parcursul anului pand la 4,8 la
sutd, dar mentinandu-se sub rata medie pe
portofoliul de credite.

in raport cu 2020, doar in cazul a doud din 20
deramuri de activitate a debitorilor au fost
observate dinamici nefavorabile ale calitdtii
creditelor (Tabel 2.2.7).

Figura 2.2.5. Rata creditelor bancare neperformante

petipuri de debitori
4%

® 2021 -2020

2% =

0,

D% 9 9%

0,

8% @ 15% .

6% - ® 55%

1% ® 42%

[ ]
2% - 2.6%
0%
Total IMM IFN Total Consum Imobil
Companii Populatie

Sursa: BNM

Tabel 2.2.1 Rata creditelor neperformante petipuri
de credite si ramuri de activitate

. . Sold Rata NPL
Denumirea ramurii
. 2021,
debitorilor il. MDL
Tk 2020 2021
Agricultura 41522 10,0% 9,8%

Industria alimentara 34209 8,0% 6,4%
1086,6 18,3% 9,8%
10 483,8 6,6% 5,5%

1895% | 14,7%

Domeniul constructiilor

Credite de consum

Industria energetica 999,2

UAT/institutii
subordonate UAT

Industria productiva

6912 0,7% 0,0%

28211 12,0% 9,2%
12136,6 6,9% 5,7%

Domeniul comertului

Mediul financiar

1804,3 12% 4,8%
nebancar

Procurarea imobilului 114275 3,2% 2,6%

Organizatii necomerciale 15 0,0% | 0,0%

Persoanefizice care

PR 11473 8,5% 72%
practicd activitate

Transport,
telecomunicatii si
dezvoltarea retelei

1875,4 4,4% 7,6%

Domeniu prestdrii

. 1978,1
serviciilor

14,8% | 14,6%

Alte credite acordate 23333 9,6% 6,5%

Total 56 359,2 7,4% 6,1%
Sursa: BNM
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Totodatd, cele mai favorabile evolutii au
inregistrat ratele NPL ale creditelor acordate
domeniului constructiilor (-8,5p.p.),

industriei energetice (-4,2p.p.), altor credite
(-3,0 p.p.), industriei productive (-2,8 p.p.), atat
datoritd cresterii soldului total, cat si
diminudrii in valoare absoluta a creditelor
neperformante pe aceste sectoare, cu exceptia
sectorului energetic.

Cu toate cd performanta creditelor acordate in
aceste domenii s-a imbundtdtit, rata NPL a
acestor ramuri rdmane a fi peste nivelul
mediu al portofoliului bancar. In acelasi timp,
dinamici negative au consemnat ratele NPL
ale creditelor acordate mediului financiar
nebancar (+3,6 p.p.) si creditelor acordate
domeniului transportului, telecomunicatiilor
si dezvoltdrii retelei (+3,2 p.p.). Aceste doud
categorii insumeazd 3 679,8 mil. MDL sau 6,5 1a
suta din portofoliul bancar de credite.

Persistenta expunerilor neperformante din
perioada dezechilibrelor economice §i a crizei
bancaredin 2014- 2015, desi in scddere, a avut in
continuareun impact semnificativ asupra
calitdatii portofoliului de credite acordat
companiilor.

Din soldul total al creditelor neperformante,
existente in bilanturile bdncilor la situatia din
decembrie 202], creditele acordatein 2013
2015 constituiau 24,6 1a sutd. In ceea ce
priveste creditele neperformante din 2019-
2021, acestea au fost clasificate drept

Figura 2.2.6. Defalcarea creditelor neperformantela
situatia din decembrie 2021, in functie de data
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neperformante de cdtre bdnci, in mare parte,
in baza altor criterii decat numadrul de zile
restante, ceea ce indicd asupra unei aborddri
mai prudente si anticipative in procesul de
evaluare a calitatii creditelor (Figura 2.2.6).

Rata mediedeintrarein staredenerambursare
a crescut atat pentru portofoliul companiilor, cat
si pentru populatie, cele mai inalte rate fiind
inregistratein trimestrul | 2021

Cota companiilor (A-D) nou-intratein
categoria de 90+ zile restantd (E) intr-un
interval de 12 luni a fost de 2,4 1a sutd in 2021
(2020: 0,9 1a sutd), iar in cazul populatiei acest
indicator a constituit 4,0 la suta (2020: 2,3 1a
sutd) (Tabel 2.2.2).

O ratd de nerambursare semnificativ mai
inaltd au inregistrat creditele cu intarzieri la
plata intre 30 si 90 zile (C si D) ale
companiilor, carein 2021au migratin
proportie de 28,11a sutd in categoria E, iar
pentru populatie aceastd ratd a atins valoarea
de 26,8 1a sutd. Totodata, rata de revenire a
debitorilor din categoria E a constituit 5,21a
sutd In cazul companiilor si 2,6 la sutd pentru
populatie.

Abordarea prudentiald, aplicatd de cadrul de
reglementare national, este mai conservatoare

Tabel 2.2.2. Matricea de migrare?a debitorilor dupd
numdrul de zile de intdrziere la platd®® (dec 2020 -
dec 2021)

Companii A B C D E
972% | 07% | 0™ | 03% | 12%
B 516% | 210% | 78% | 40% | 155%
(d 35% | 33% | ¥48% | 50% | 433%
D 93% | 27 | 10,0% | 29% | 552%
E 34% | 0% | 09% | 06% | 949%
Populatie A B C D E
955% | 08% | 09% | 04% | 23%
B 166% | 684% | 52% 19% | 79%
c 280% | 28% | 2% | 44% | 402%
D 6% | 18% | 41% | 26% | 599%
E 20% | 01% | 03%| 02%| 974%
Sursa: BNM

2 Interpretare: Spatiile din dreapta axei diagonale reprezinti
migrarile debitorilor in categorii mai nefavorabile (mai multezile
restante), procentul din axa diagonala reflectd cota creditelor
ramase in aceeasi categorie, iar spatiile din stinga - migrari in
categorii mai favorabile.

3 Rata medie trimestriali de migrare a debitorilor unici intre
categoriile: A - Tntarziere de maxim 15zileinclusiv, B - intérziere
intre 16 si 30 zile inclusiv, C - intarziere intre 31 si 60 zile inclusiv, D
- intarziere intre 61 si 90 zile inclusiv, E - intarziere de peste 90 de
zile.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2021| 30



decat notiunea , credit neperformant” asociatd
IFRS, tindnd cont si de factori calitativi asociati
debitorului.

Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc aratd o acumulare in crestere
asoldului creditelor clasificaten categoria de
risc ,substandard” pe parcursul trimestrului
II. Concomitent, bancile au redus soldul
creditelor neperformante din categoria derisc
,dubios”, ceea ce a rezultat in descresterea
stocului creditelor neperformantein adoua
jumdtate a anului.

La 31decembrie 202], creditele neperformante
au fost concentrate, preponderent, in
categoria de risc ,substandard” (Figura 2.2.7),
cu o pondere de 44,2 1a sutd din totalul
creditelor neperformante pe sector.

Modalitatea de determinare si definire a
screditelor performante” diferd intre state, la
fel ca sireglementdrile privind casarea
creditelor neperformante din bilantul
bdncilor.

In Republica Moldova se aplica o abordare mai
conservatoare, la clasificare fiind considerati
un sir de factori calitativi®* suplimentar la
numdrul de zile restante.

Figura 2.2.7. Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc in dinamicd
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#In bincile din Republica Moldova clasificarea creditelor se
realizeaza in conformitate cu Regulamentul cu privire la clasificarea
activelor si angajamentelor conditionale, aprobat prin Hotdrarea
Consiliului de administratie al BNM nr. 231/2011 (prevederile caruia
se considerd a avea o abordare mai conservatoare in raport cu
practicile altor state), care stipuleazi ci la evaluarea activelor si
angajamentelor conditionale banca va tine cont cel putin de
urmdtoarele:

a) situatia financiard curenta a contrapartii evaluata din punctul de
vedere al capacitatii de onorare a angajamentelor;

b) respectarea conditiilor contractuale;

¢) capacitatea de plata a contrapartii bazata pe evolutia istorica
financiara si estimarile viitoare ale fluxului mijloacelor banesti;

Figura 2.2.8. Rata creditelor neperformantein
Republica Moldova in raport cu ratele in tdrile din
regiune
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Figura 2.2.9. Evolutia ratei de acoperire a creditelor
neperformante
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Astfel, rata creditelor neperformantein
sectorul bancar autohton s-a situat laun nivel
mai ridicat in raport cu ratele tdrilor din
regiune (Figura 2.2.8), cu exceptia
Muntenegrului si a Ucrainei, cea din urmd
Tnregistrand un nivel de 43,5 la suta.

d) valoarea curenta de comercializare a obiectului gajului si gradul
de lichiditate a acestuia pe piata Republicii Moldova;

e) mediul de afacere al contrapartii, starea sectorului economic in
care activeaza si pozitia in cadrul acestui sector;

f) istoria de credit privind respectarea de citre contraparte a
obligatiilor asumate prin contractele de credit;

g) respectarea business- planului sau argumentarii tehnico-
economice (inclusiv cu modificirile i completarile ulterioare);

h) situatia financiara si capacitatea de plata a persoanei care
constituie o garantie personala (fidejusiune) sau a asiguratorului;
i) alti factori care pot afecta respectarea de citre contraparte a
conditiilor contractuale.
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Gradul deacoperirea creditelor neperformante
cu provizioane prudentiale s-a mentinut la un
nivel confortabil.

La finele anului analizat, 62,51a sutd din
credite au fost acoperite cu provizioane
prudentiale. Concomitent, rata de acoperire a
creditelor si avansurile clasificate drept active
depreciate (in Stagiul 3conform IFRS 9) cu
provizioane contabile a inregistrat o crestere
semnificativd pe parcursul anului 2021 (Figura
2.2.9), astfel, 2/ 3din suma creditelor fiind
acoperite cu depreciere acumulatd, ceea ce
permite protejarea solvabilitdtii bdncilor de
eventualele pierderi in cazul nerambursadrii
acestor credite.

Rezultatele simuldrilor la stres aratd cd sectorul
bancar, per ansamblu in scenariile de severitate
medie, aratd o rezilientd solidd.

BNM efectueazd periodic testdri la stres
privind riscul de credit cu scopul de a
cuantifica rezilienta sectorului bancar.
Solvabilitatea bdncilor este testatd prin
estimarea univariatd a impactului deteriordrii
calitatii portofoliului de credit asupra ratei
fondurilor proprii. Rezultatele testdrilor la
stres nu reprezintd o previzionare, i o
simulare a scenariilor pentru ardspunde la
intrebarea ,ce ar fi daca?”.

Figura 2.2.10. Rezultatele simuldrilor la crizd
privind riscul de credit
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> Cresterea absolutd a indicatorului ,credite neperformante” pana
la 28,17 la suta (nivelul mediu dintre criza din 1998-1999 si criza din
2009-2010).

in scenariul de stres® care simuleazd cresterea
ratei NPL cu 22 p.p., toate bdncile inregistreazd
un indicator al ratei fondurilor proprii peste
nivelul minim reglementat de 10,0 la sutd, cu
exceptia unei bdnci.

Riscul decredit a prezentat in continuare cel mai
semnificativ risc al activitdtii bancilor, iar BNM
a intreprins masuri pentru a preveni si atenua
efectele adverse.

In perioada analizata s-a accentuat riscul
supraindatordrii populatiei care ar putea
genera riscuri sistemice atdt de naturd
structurald (vulnerabilitatea debitorilor-
persoane fizice la socuri) cat si cu caracter
ciclic (cresterea excesiva a creditarii). Tn acest
context, Banca Nationala a decisintroducerea
instrumentelor de limitare a indatoradrii
consumatorilor (a se vedea Caseta 4.
Indicatorii destinati debitorilor) cu scopul de a
asigura o eligibilitate responsabild a
debitorilor sia acorda accesul la finantare
persoanelor care au posibilitate de a-si onora
obligatiile, astfel limitand indatorarea
persoanelor fizice din categoriile mai
vulnerabile. Suplimentar, pentru a atenua
potentiale efecte adverse ce reies din
dimensiunea ciclicd a riscului de credit, BNM
evalueazd in permanentd evolutia ciclului de
creditare in raport cu cea economicad $i, in caz
de aparitie a semnalelor de ,supraincadlzire” a
creditdrii, va aplica instrumente de capital
(amortizorul anticilic de capital) pentru a
preveni din timp riscurile ciclice aferente
creditdrii excesive.

Totodatd, analiza riscului de credit evidentiazd
eficienta politicilor prudente de administrare
ariscurilor de cdtre banci care au reusit sd
mentind pozitii de capital suficiente in
conditii adverse generate de pandemia
COVID- 1.
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Caseta 3. Creditarea in valuta

Creditarea in valutd a crescut in 2021, creditelein
USD s-au majorat in termeni anuali pentru prima
datd in ultimii 5 ani.

Creditelein USD au consemnat o crestere de
27,9 1a sutd fatd de perioada similard a anului
2020, revenind la nivelul inregistrat la finele
anului 2019 (Figura 2.2.12.). Creditelein EUR au
detinut in continuare ponderea majord in
totalul creditelor acordate in valutd, iar soldul
acestora s-a majorat cu 6,0 la sutd in 2021, in
ascensiune al cincilea an consecutiv.

Figura 2.2.12. Rata de crestere cumulativd a soldului
creditelor pe monede (Dec.2017 = 0 la sutd)
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Companiile au continuat sd contracteze credite,
preponderent, in MDL.

n 2021, volumul creditelor noi acordatefn
valutd si atasate la cursul valutei ainregistrat o
crestere de 22,11a sutd (fatd de anul precedent,
echivalentin MDL), depdsind valorile
prepandemice.

Figura 2.2.13. Dinamica volumului creditelor noi in
MDL si in valutd
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Valoarea creditelor noi acordatein MDL
companiilor afost cu 35 la sutda mai mare decat
volumul creditelor acordate Tn valutd strdind.

Aceasta evolutie se explica inclusiv prin
relaxarea continud a standardelor de creditare
din partea bdncilor pentru acest segment,
concomitent cu 0 usoard Indsprire a
standardelor pentru creditele in valutd.

La situatia de la finele anului 2021, creditele in
valutd detineau o pondere de 26,5 la sutd din
portofoliul total. Creditele in MDL atasate la
cursul valutei constituiau 3,5 la suta din totalul
portofoliului brut de credite (1985,5mil. MDL).

Figura 2.2.11 Rata de crestere cumulativd a soldului
NPL pe monede (Dec.2017 =0 la sutd)
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Profilul de risc al creditdrii in valutd, desi s-a
ameliorat comparativ cu perioadele precedente, se
plaseaza la un nivel mai nefavorabil in raport cu
cel al creditelor in moneda nationald.

Rata creditelor neperformante denominatein
valutd a scdzut pand la 7,6 1a sutd la situatia din
decembrie 2021, dintre carerata creditelor in
EUR a constituit 7,2 1a sutd si cea a creditelor in
USD - 10,6 la sutd. Aceastd tendintd favorabild
s-adatorat reducerii continue a soldului
creditelor neperformante in valutd pe
parcursul ultimilor 4 ani (Figura 2.2.11).
Concomitent, cea mai scazutd ratd a creditelor
neperformante a fost consemnatd in
continuare de creditelein MDL acordate
populatiei.

Tabel 2.2.3. Rata de neperformantd pe tipuri de
debitori si monede

Debit Companii Populatie
M:;;:; Rata Sold, Rata Sold, | TOTAL
NPL | milMDL | NPL | milMDL

MDL 73% | 16978 | 42% | 24617 | 55%
EUR 72% |  1mozs | 381% 59| 72%
USD 06% | 38890 | 684% 20 | 10,6%
i 34% 16148 | 5% 07| 37%
TOTAL 75% | 335080 | 42% | 228502 | 6%

Sursa: BNM




2.3. Riscul delichiditate

Peparcursul anului 2021, sectorul bancar a
continuat activitatea de consolidare a soldului
activelor lichide, acestea constituind circa
jumdtate in soldul activelor totale.

Lafinele anului deraportare, soldul activelor
lichide ale bancilor a inregistrat valoarea de
57558,1 mil. MDL, in crestere cu 9,4 la sutd
comparativ cu finele anului 2020.1n mare
parte, cresterea soldului activelor lichide in
anul 2021 a avut loc din contul cresterii
soldului plasdrilor interbancare nete curente
cu 4169,0 mil. MDL sau cu 55,5 la sutd fatd de
anul precedent. In acelasi timp, sectorul
bancar la nivel agregat si-a extins portofoliul
devalori mobiliarelichide cu 77,9 mil. MDL
(+4,71a sutd) comparativ cu anul 2020 (Figura
2.3.0).

Figura 2.3.2. Evolutia indicatorului de lichiditate pe
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Figura 2.3.1 Structura activelor lichide a sectorului
bancar
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Figura 2.3.3. Evolutia indicatorului lichiditdtii
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Evolutia indicatorilor de lichiditate indicd
asupra sporirii activitdtii de creditare §i
directiondrii excesului de active lichide spre
finantarea populatiei si a agentilor economici.

Indicatorul lichiditdtii pe termen lung
(principiul I) calculat pentru sectorul bancar
s-amajorat pe parcursul anului dela 0,71la
0,74 (limita reglementata <1,0) (Figura 2.3.2),
iar la nivel individual, nicio banca nu a
inregistrat valoarea acestui indicatorul peste
limita prudentiald.

Indicatorul lichiditdtii curente (principiul IT)
lafineleanului deraportare afost lanivelul
de 48,6 1a sutd, in descrestere cu 2,0 p.p.in
termeni anuali (Figura 2.3.3).

Cu toate acestea, la nivel individual, nicio
banca nu a incdlcat limita prudentiala stabilita
pentru indicatorul Principiul II. De mentionat
cd, incepand cu 1ianuarie 2022, indicatorul
lichiditdtii curente Principiul Il este abrogat,
fiind Tnlocuit de indicatorul de acoperirea
necesarului delichiditate (Liquidity coverage
ratio - LCR).

Valorileindicatorului delichiditate pe benzi
de scadenta (principiul III) s-au plasat peste
limita stabilitd pentru fiecare interval de
scadentd, fiind in descrestere fata de anul
precedent pentru toate benzile, cu exceptia
intervalului mai mare de 12 [uni. Cele mai mici
valori ai indicatorului au fost Tnregistrate
pentru benzile de extremad. in special,
indicatorul aferent lichiditdtii pe termen scurt
(mai putin de o lund) inregistreazd o valoare
cu mult mai micd comparativ cu cel aferent
lichiditdtii pe termen lung (peste 12 luni)
(Figura2.3.4).



Figura 2.3.4. Dinamica indicatorului lichiditdtii pe
benzi de scadentd
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Figura 2.3.6. Indicatorul LCR in raport cu tdrile UE
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Badncile dispun de rezerve si intrdri solide de
lichiditate in raport cu iesirile de lichiditate.

Valoarea agregatd a LCR pe sectorul bancar a
Inregistrat 358,5 la sutd la finele anului 2021
(Figura 2.3.5), toate bancile mentinand un
nivel al indicatorului peste limita minimd
reglementata®.

In raport cu tdrile din regiune, nivelul agregat
al LCR pe sectorul bancar autohton se plaseazd
in partea superioard a distributiei (Figura
2.3.5), desi majoritatea tdrilor inregistreaza
niveluri agregate mult peste limita minima de
reglementare (Figura 2.3.6).

Depozitele constituiein continuare principala
sursd de finantare a sectorului bancar din
Republica Moldova, reprezentand circa 76,0 la
sutd in raport cu totalul activelor.

Figura 2.3.5. Evolutia indicatorului de acoperire a
necesarului delichiditate
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Soldul depozitelor a inregistrat o crestere
inferioard celei din anii precedenti (+13,11a
sutd fatd de anul precedent), in timp ce soldul
creditelor - o crestere superioara (+23,5 la suta
fatd de anul precedent).

Astfel, intermedierea bancarad s-a majorat cu
5,3 p.p. fatd de anul precedent, prin prisma
indicatorului ,credite/depozite”, care a avut o
tendintd crescdtoare de la data ultimului
raport, pe fundalul amplificdrii activitdtii de
creditare de catre banci (Figura 2.3.7).

in diviziune pe principalele valute prezentein
bilanturile bdncilor, cea mai mare crestere a
indicatorului ,credite/ depozite” a fost
inregistratd pentru moneda nationald (+11,0
p.p. fata de anul precedent), fiind urmatd de
USD (48,5 p.p. fatd de anul precedent).n
acelasi timp, raportul dintre credite si
depozitein EUR afnregistrat o diminuare cu
6,7 p.p. fatd de finele anului 2020, in mare
parte, urmare a cresterii relativ mai

Figura 2.3.7. Evolutia raportului credite/depozite
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%1n conformitate cu Regulamentul privind cerintele de
acoperire a necesarului de lichiditate pentru banci,
indicatorul de acoperire a necesarului delichiditate se
aplicd dupad cum urmeaza:

1) 60 la suta din cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditate, Tncepand cu 1octombrie 2020;

2) 70 la sutd, incepand cu Tianuarie 2027,

3) 80 la sutd, incepand cu 1ianuarie 2022;

4)100 la sutd, incepand cu 1ianuarie 2023.
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pronuntate a soldului depozitelor comparativ
cu evolutia soldului creditelor pe parcursul
anului 2021(Figura 2.3.7).

Populatia si- a mentinut in continuare pozitia
netd de creditor al sectorului bancar.

Conform analizei separate pe categorii de
clienti, raportul ,credite/depozite” pe
segmentul persoanelor fizice a consemnat o
crestere de la 32,0 la sutd pand la 40,9 Ia sutd
pe parcursul anului 2021, urmare a activizdrii
creditdrii populatiei.

Concomitent, pozitia sectorului companiilor
drept debitor net al bancilor s-aredus
moderat de 1a 109,11a suta la 104,5 la suta.

Exercitiile de testare la stres a lichiditdtii nu au
identificat probleme de lichiditate in bdnci.

Pe parcursul anului 2021, au fost efectuate
simuldri periodice ale unor scenarii de stres
orientate spre evaluarea capacitdtii bancilor
de a-si onora obligatiunile. In acest context,
s-au calculat intrdrile de active lichide pe
orizontul de o lund, concomitent cu
retragerile neuniforme ale depozitelor dupd
tipul deponentilor (persoanefizice, persoane
juridice, banci).

Rezultatele obtinute nu au identificat deficite
delichiditateinregistrate la nivel individual
sau la nivel agregat de sector bancar (Figura
2.3.8). In conditiile respective, riscul de
lichiditate al sectorului bancar autohton
actualmente este redus, iar pozitia de
lichiditate denotd un amortizor suficient
pentru a face fatd unor retrageri
semnificative de depozite atat Tn moneda
nationald, cat siin valutd.

Figura 2.3.8. Impactul socului de lichiditate asupra
activelor lichide ale bancilor la situatia din
3112.2021
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Creditele/ depozitele overnight

Utilizarea pe parcursul intreqului an a facilitdtii
dedepozit pentru absorbirea excedentului net
din sectorul bancar a presupus o capacitate mai
bund a bancilor de administrare a mijloacelor pe
termen scurt.

Cerereabdncilor privind facilitatea de depozit
oferitd de BNM, desi in scddere comparativ cu
anul precedent, a rdmas totusi consistentd,
indeosebi spre finele perioadelor de
constituire a rezervelor obligatorii, pe mdsura
ce bdncile isi indeplineau obligatia de
mentinere a rezervelor obligatorii.

Figura 2.3.9. Evolutia soldului mediu lunar al
depozitelor overnight si a ratei medii a dobdnzii
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Volumul total al depozitelor overnight plasate
de bdncila Banca Nationald in anul 2021a
fnsumat 59,3 mid. MDL, (2020: 73,4 mid. MDL),
ceea ce indicd un sold mediu zilnic de 219,1 mil.
MDL, (2020: 262,6 mil. MDL). Soldul mediu
lunar al plasamentelor overnight ale bdncilor
afinregistrat valori neuniforme pe parcursul
anului 2021, maxima (347,8 mil.MDL) fiind
inregistratd in luna ianuarie, iar minima (93,9
mil. MDL) in lunaiulie (Figura 2.3.9).

Facilitatea de credit a fost solicitatd, in special,
la finele perioadelor de aplicarea rezervelor
obligatorii de cdtre un numdr restrans de banci,
pentru a se conforma cerintelor stabilite prin
regimul rezervelor obligatorii.

Suma totala a creditelor overnight acordate de
BNM Tn anul 2021s-acifrat la2 1915 mil. MDL,
inregistrand o majorare semnificativd
comparativ cu anul precedent (326,0 mil.
MDL).

Operatiunile de piatd monetard ale BNM

Interventiile BNM in calitate de vanzdtor pe
piata valutard in volum net de 305,4 mil. USD
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(circa 5410,7mil. lei), amplificate deimpactul
expansionist al operatiunilor Ministerului
Finantelor pe piata monetard, dar partial
atenuatedediminuarea normei rezervelor
obligatorii in MDL, au afectat volumul
operatiunilor destinate absorbtiei de lichiditate.

Volumul operatiunilor BNM pe piata
monetard pe parcursul anului 2021s-a
restrans cu circa J/ 3comparativ cu cel
inregistrat in anul 2020. Situatia a fost
reflectatd siin media anuald a stocului
plasamentelor CBN, care s-adiminuat cu
1395,6 mil. MDL si a inregistrat 4 525,5 mil.
MDL. Soldul zilnic al CBN a atins apogeul in
ianuarie, maxima de 7 063,6 mil. MDL, si s-a
comprimat gradual pand la finele anului,
inregistrand si valoarea minima Tn debutul
lunii decembrie, 1821,2mil. MDL, urmare a
vanzadrilor consistente de valuta efectuate de
BNM in perioada august - decembrie 2021
Soldul plasamentelor CBN lafinele anului 2021
a constituit 37013 mil. MDL.

BNM a desfasurat licitatiile de plasare a CBN
cu frecventd sdptdmanald, scadenta de 14 zile
si cu anuntarea ratei maxime a dobanzii
echivalente cu rata de bazd a BNM. Per
ansamblul anului 2021, rata medie ponderatd a
CBN plasate s-a cifrat la 3,41 1a sutd, fatd de
3,56 la sutd inregistratd in anul precedent.

BNM a continuat derularea petot parcursul
anului 2021a operatiunilor repo, oferind un
sprijin suplimentar bdncilor in gestionarea
lichiditatilor.

Astfel, BNM a desfdsurat licitatii repo pe
termen de 14 zile la rata fixd (rata de baza plus
o marja de 0,25 p.p.). Reducerea nivelului de
lichiditdti in piata monetard a fost asociatd cu
o intensificare a apelului bdncilor la
operatiunile repo, concentrate in a doua
jumdtate a anului. Astfel, volumul de
lichiditate livrat (1387,0 mil. MDL) a fost net
superior celui din anul anterior (18,0 mil.
MDL).

24. Riscul de piatd

Evolutia ratei de baza si aratelor de dobdnda
aplicate pe piata bancard

In perioada analizatd rata de bazd aplicatd la
principalele operatiuni de politicd monetard ale

BNM a crescut, iar ratele dobanzii aplicatela
creditele si depozitele noi au reactionat la
traiectoria crescandd a ratei de bazd, insd s-au
majorat mai putin decdt instrumentul de politicd
monetard.

Sistemul coridorului ratelor de dobandd
aferente facilitdtilor permanente utilizat de
BNM pe parcursul anului 2021a semnalizat in
continuare orientarea generald a politicii
monetare, contribuind la mentinerea ratelor
dobanzilor pe piata monetard, preponderent,
in limitele coridorului ratelor, in conditiile in
care relatia stransd dintre rata de politicd
monetara si ratele dobanzilor pe piatd
reprezintd un factor important pentru
transmisia monetard.

Pe parcursul anului 2021au fost efectuate
patru modificdri ale ratei de baza. La finele
anului 2021, rata de bazd a constituit 6,51a
sutd, cu 3,85 p.p. mai mare comparativ cu
finele anului precedent. Ratele medii
ponderate lunare ale dobanzilor la depozitele
noi atrase sila creditele noi acordate au
Inceput sd urmeze un trend ascendent
tncepand cu ultimul trimestru al anului.
Astfel, rata mediela credite noi acordatein
moneda nationald, la finele perioadei de
raportare a inregistrat valoarea de 8,8 la sutad,
in crestere cu1p.p. fatd de anul precedent.
Concomitent, rata medie ponderatd a dobanzii
la depozitele noi atrase in moneda nationald a
crescut cu 0,87 p.p., constituind 4,11a sutd
pentru situatia din decembrie 2021 (Figura
24.0).

Figura 2.4.1 Evolutia ratei de bazd si a ratelor de
dobdandd medii ponderate ale creditelor si
depozitelor noi in MDL (total pe sector bancar, total
pe termene)
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Figura 2.4.2. Rata medie efectivd aplicatd de banci
la creditele noi acordate in monedd nationald |a

fineleanului 2021
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Rata medie ponderatd a dobanzii aplicatd, pe
parcursul anului 202], la creditele noi acordate
in moneda nationald la nivel de sector bancar
aconstituit 6,4 1a sutd in cazul creditelor
acordate persoanelor fizice si 8,2n cazul
celor, acordate persoanelor juridice. La nivel
individual, lafinele anului, ratele medii
efective aplicate la creditele noi in moneda
nationald au variat intre 7,5 si 11,5 1a sutd 1in
cazul creditelor acordate persoanelor juridice
siintre 7,9 si15,4 la sutd in cazul creditelor
acordate persoanelor fizice (Figura 24.2).

In acelasi timp, rata medie ponderatd a
dobanzii aplicatd, pe parcursul anului 2021, la
depozitele noi atrasein MDL la nivel de sector
bancar a constituit 5,0 la suta Tn cazul
depozitelor atrase dela persoanelefizice si 2,6
in cazul depozitelor atrase de la persoanele
juridice. Ratele medii efective aplicate de
bdnci individuale au variat intre 1,3 si 5,5 1a
sutd In cazul persoanelor juridicesi3,25i6,0 la
sutd in cazul persoanelor fizice.

Analiza in dinamicd a ratelor la creditele si
depozitele noi acordate de bdnci persoanelor
fizice pe parcursul anului 2021a consemnat
evolutii neuniforme, in crestere pentru MDL si in
descrestere in valutd.

Rata dobanzii |a creditele noi acordatein MDL
persoanelor fizice lafineleanului 2021a fost
cu 36 la sutd mai mare comparativ cu finele
anului precedent. Cea mai pronuntatd
crestere a fost inregistratd in luna octombrie
2021, cand a avut loc schimbarea bruscd a
tendintei, rata medie ponderatd a creditelor
noi acordatefiind laacel moment cu 8,4 1a

sutd mai mare comparativ cu finele anului
2020.

Figura 2.4.3. Cresterea ratelor medii la credite §i
depozite noi acordate persoanelor fizice, in moneda
nationald (dec.2020 =100%)
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In cazul creditelor noi in valutd acordate
persoanelor fizice, acestea au Tnregistrat o
scadere a ratei medii ponderate cu 4,11a sutd
comparativ cu finele anului 2020 (Figura
2.4.3). Evolutia ratei respective a consemnat o
volatilitate mai redusa, dat fiind tempoul mai
lent de reactie a altor bdnci centrale de talie
mondiald la socul inflationist.

n cazul depozitelor noi atrase dela
persoanelefizice, pe parcursul anului 2021
rata medie a dobanzii ponderate a urmat o
tendintd comund cu cea a creditelor in cazul
depozitelor in moneda nationald, iar pentru
cele in valutd tendintele au fost decuplate, in
mdsura in care bdncile au oferit dobanzi cu
41,4 1a sutd mai mici decat la finele anului
2020.

Figura 2.4.4. Cresterea ratelor medii la credite §i
depozite noi acordate persoanelor fizice, in valutd
(dec.2020 =100%)
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Ratelela credite noi acordate au fost mult mai
stabilein cazul persoanelor juridice, pecand
ratelela depoziteleatrase au variat diferit in
cazul depozitelor in MDL si depozitelor in valutd.

Rata medie ponderata la creditele noi acordate
in moneda nationald persoanelor juridice a
inregistrat valori similare cu celedelafinele
anului 2020, lafinele perioadei de raportare
ajungand la nivelul de 100,3 1a sutd fatd de
anul precedent (Figura 2.4.5).

in cazul ratei medii ponderate la creditele noi
acordate in valutd persoanelor juridice,
aceasta a inregistrat o scddere modestd de 4,3
la sutd fatd de anul precedent.

Concomitent, ratele medii ale dobanzilor
aplicate la depozitele noi atrasedela
persoanelejuridice au inregistrat evolutii
descendente pe parcursul anului deraportare,

Figura 2.4.5. Cresterea ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor juridice, in
moneda nationald (dec.2020 =100%)
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Figura 2.4.6. Cresterea ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor juridice, in valutd
(dec.2020 =100%)
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ratele la depozitele in valutd inregistrand, din
nou, scaderi semnificative.

In contextul schimbdrilor de tendintd aferente
ratelor dobdnzii pe piata creditelor si a
depozitelor, profitabilitatea bdncilor s-a
majorat pe parcursul perioadei de raportare.

Astfel, marja de dobandd la operatiunile in
moneda nationald s-a majorat cu 0,12 p.p. fatd
de decembrie 2020 Tnregistrand valoarea 4,71
la sutd, iar marja de dobandd la operatiunile in
valutd s-a majorat cu 0,03 p.p. fatd de
decembrie 2020 constituind 3,54 la sutd.

Figura 2.4.7. Evolutia marjei nete a dobdnzii
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Emisiunile de VMS: ratele dobanzilor

Ratele de dobandd pe piata VMS au fost
cvazistabilein primele opt luni, osciland in jurul
valorii de 5,00 la sutd, dupd care s-au plasat pe
un trend rapid ascendent, determinat de
modificdrile operate asupra ratei de bazd a
BNM, cdreia i s-au aldturat influente mai
modeste venite de pe alte segmente: interesul
investitorilor pentru acest tip de plasamente si

majorarea substantiald a necesarului de
finantare al Ministerului Finantelor.

Figura 2.4.8. Dinamica ratei dobanzii la VMS
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Astfel, in luna decembrie 202], ratele de
dobandd pe piata VMS au atins maxima
acestui an de 8,99 la sutd, semnificativ
superioarad valorii ratei de baza de 6,50 la sutd.

Investitorii nebancari au fost in continuare
prezenti pe piata VMS gratie atractivitagii
ratelor de dobdndd aferente VMS.

Volumele procurate de acestia pe parcursul
anului 2021au fost similare celor din anul
2020 (1 863,7 mil. MDL) ca valoare absolutd, dar
inregistrand o diminuare ca ponderein
volumul total adjudecat (de 1a 10,2 1a sutd la 7,4
la sutd) comparativ cu anul 2020.

Evolutiile ratelor dobanzilor aferente VMS au
reflectat asteptdrile privind continuarea
ciclului de majorare a ratei dobanzii de
politicd monetard in perioada imediat
urmadtoare.

in primele opt luni ale anului 2027, ratele
dobanzilor aferente VMS si-au mentinut
acelasi pattern specific celei de-adoua
jumdtdti a anului anterior, dupd care au
crescut fulminant si s-au apropiat foarte mult
ca valoare. Ratele de dobandd inregistrate la
final de an au constituit 8,73, 9,41 si 9,45 la sutd
anual pentru scadentele de 91,182 si 364 zile,
corespunzator, fiind net superioare valorilor
consemnate la finele anului 2020.

Figura 2.4.9. Dinamica ratelor dobanzilor la VMS cu
scadenta pdnd la un an
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Cresterile pronuntate din ultimul trimestru s-au
fdcut mai putin resimtite in media anuald
aferentd VMS adjudecate, aceasta sporindu- si
valoarea cu doar jumdtate de punct procentual
pedurata anului 2021

Astfel, si amplitudinea cresterilor a fost
similard din perspectiva scadentei titlurilor,

Tabel 2.4.1 Ratele nominale medii ponderate anuale
ale dobdnzii la VMS, pe scadente (%)

BT VM
B_T91 B_T]8 364 | 551 05_2 05_3 05.5 OS_7
zile | zile | _. ani | ani | ani | ani
zile | an
2021 451 573 594 563 558 595 620 6,69
2020 385 512 551 513 584 608 637 -
Notd: pentru OS sunt prezentate ratele efective ale dobanzilor
Sursa: BNM

inregistrand ajustdri de dimensiuni
comparabile pentru toate maturitdtile: 0,66;
0,61 si, respectiv, 0,43 p.p. pentru bonuri cu
termenul de circulatie de 91,182 si 364 zile,
respectiv. Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobanzii laVMS comercializate pe
parcursul ultimilor doi ani la licitatiile pe
piata primard, in diviziune pe scadente, sunt
prezentatein tabelul Tabel 2.4.1

In ierarhia randamentelor pe piata financiard
intdietatea a fost pdstratd in continuare de
cdtre dobanzile la creditelein economie.

Castigurile oferite de investitiile in VMS au
fost superioare celor oferite de depozitele
bancare. insd, ratele dobanzilor aferente VMS
si-au reluat si apoi accelerat cresterea in
ultimul trimestru al anului, distantandu-se
semnificativ de cele aferente depozitelor si
devansand in luna decembrie dobanzile la
credite (Figura 24.10).

Figura 2.4.10. Evolutia ratelor dobdnzilor pe piata
financiard
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Riscul valutar: dinamica cursului de schimb al
MDL

inanul 2021, MDL s-a depreciat in valori medii
in raport cu USD cu 2,1la sutd si cu 6,0 la sutd in
raport cu EUR.
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Figura 2.4.11 Evolutia monedelor partenerilor
principali din CSI, Ucraina §i Turcia in raport cu
USD, 3112.20=100 ( (+) depreciere; (-) apreciere)
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Figura 2.4.12. Evolutia monedelor unor parteneri
comerciali principali din UE in raport cu USD,
3112.20=100 ( (+) depreciere; (-) apreciere)
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Potrivit cursului delafineleanului, MDL s-a
depreciat cu 3,11a sutd fatd de USD, iar in
raport cu EUR a inregistrat o dinamicd opusd,
apreciindu-se cu 4,9 la sutd.

Pe parcursul perioadei de referintd, o
depreciere mai mare fatd de USD, in valori
medii, au inregistrat monedele nationale ale
Turciei, Belarus si Federatiei Ruse (Figura
24.11). Totodatd, valutele principalilor

parteneri comerciali ai Republicii Moldovadin

UE au avut o dinamicd inversa, in medie,
intdrindu-sefn raport cu USD (Figura 24.12).
In aceste conditii, MDL s-a depreciat in medie
cu 23 la sutd fatd de cosul valutelor
partenerilor comerciali principali, ponderate

la cotele acestora in comertul exterior al
Republicii Moldova.

in anul 2021, deprecierea MDL a fost
determinatd de o cerere netd de valutd pe piatd,
in conditiile in care importurile de mdrfuri §i
servicii au crescut mai puternic fatd de
exporturi, deficitul balantei comerciale
adancindu-se cu 37,6 la sutd. In acelasi timp,
unadin principalele surse de acoperirea
acestuia, remiterile nete personale, a crescut
usor, cu 8,0 la sutd (Figura 2.4.13), creand
premise pentru interventia BNM cu vdnzare
derezerve valutare.

Cresterea importurilor s-a datorat atat
cresterii volumului, cat si a preturilor, in
special l1a resursele energetice, precum sila
alte categorii de produse deimport -
alimentare, materii prime. Presiuni mai mari
dedepreciereasupra MDL s-au resimtit in
toamnd ca rezultat al cresterii semnificative a
pretului deimport al gazelor naturale, carea
provocat anticipatii inflationiste si o
preferintd temporard a persoanelor fizice sia
agentilor economici de a acumula valutad.

Figura 2.4.13. Dinamica remiterilor nete personale si
a balantei comerciale a Republicii Moldova, fagd de
anul precedent (MBP6)
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Gradul de acoperire a cererii nete de valutd prin
oferta netd a fost subunitar, iar necesitdtile de
valutd ale pietei au fost suplinite de BNM prin
interventii de vanzare a 305,4 mil. USD.

In anul 2021, cererea netd de valutd din partea
agentilor economici a crescut cu 28,3 la sutad,
panad la 2 949,5mil. USD, comparativ cu
cresterea nesemnificativd a ofertei netede
valutd de la persoanelefizice cu 4,11a sutd,
pand la 2 382,9 mil. USD.
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Figura 2.4.14. Gradul de acoperire a cererii netede
valutd de la agentii economici prin oferta netd de
valutd de la persoanelefizice si dinamica cursului
leului
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Prin urmare, gradul de acoperire a cererii
nete prin oferta netd de valutd s-acifrat la
80,8 la sutd comparativ cu 99,6 la sutd in anul
precedent (Figura 2.4.14).

Riscul valutar indirect

Raportul dintre PVD si fondurile proprii ale
sectorului bancar din Republica Moldova s-a
incadratin limitele prudentiale, iar impactul
expunerii directe a sectorului la volatilitatea
cursului de schimb valutar a fost redus.

Lafinele anului 202, raportul PVD pe sector,
pentru toate valutele, a constituit -23.9 mil.
MDL, fatd de +13,9 mil MDL in 2020. In mare
parte, pozitia scurtd este determinatd de
mdrirea pozitiei scurte aferente USD la acele
bdnci care au inregistrat pozitii scurte la USD,
precum si de micsorarea pozitiei lungi
aferente USD la acele bdnci care au inregistrat

Figura 2.4.15. Pozitia valutard deschisd, pe
valute
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27 Plassrile interbancare nete reprezinta suma mijloacelor
plasate de bdndi, la nivel individual, mijloacele plasate de o

pozitie lungd la USD, la finele 2021.1n
dezagregare pe valute, raportul PVD aratd cd
la finele anului 2021in cadrul sectorul bancar
pozitia scurtd a continuat sd fie dominantd
pentru EUR, iar cea lungd pentru USD si alte
valute detinute.

25.  Riscul de contagiune

La fineleanului 2021, sectorul bancar autohton a
inregistrat un nivel scazut al riscului de
contagiune din punctul de vedere al plasdrilor
interbancare, care rdman restranse i
neschimbate.

Plasarile interbancare nete ale bancilor
licentiate din Republica Moldova in sectorul
bancar autohton la finele anului 2021au
inregistrat valori similare cu cele din anul
precedent, situandu-se la nivelul de 114 mil.
MDL (Figura 2.5.1). Rezultatele testdrii la stres
nu au identificat cazuri de contagiune directd
in limitele acestui sector, datoritd nivelului
redus al plasdrilor nete interbancare ale
bdncilor in sectorul bancar autohton.

Figura 2.5.1 Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in sectorul bancar autohton
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Efectele potentiale de contagiune externd provin
din cinci tari in care sunt concentrate plasdrile
bancilor.

Sectorul bancar autohton continud sd se afle
in pozitia net creditoare in raport cu
contrapartidele de peste hotare. in acest sens,
bdncile sunt mai mult susceptibile la efecte de
contagiune externd, decat fiind in stare sd
exercite contagiune asupra contrapartidelor
din strdinatate.

banca fiind compensate cu mijloacele atrase de bancd dela
aceeasi contraparte.
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Figura 2.5.2. Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in bdncile din strdindtate
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Volumul plasdrilor nete ale bdncilor licentiate
in banci strdine a constituit 11332 mil. MDL, Tn
crestere cu 43,11a sutd comparativ cu finele
anului precedent (Figura 2.5.2).

Circa 95 la sutd din plasdrile brute ale bancilor
autohtone au fost efectuate in bdncile din
Germania, SUA, Austria, Franta si Italia
(Figura 2.5.3).

Figura 2.5.3. Repartizarea plasdrilor brute ale
bancilor autohtone, in functie de tari
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Retelele interbancare ale bancilor sunt,
preponderent, diversificate. Plasdrile nete in
cadrul sectorului bancar autohton sunt
concentrate in doud bdnci de importantd
sistemnicd si intr-o banca de talie mai mica. In
ceea ce priveste plasdrile bdncilor in
strdindtate, numdrul contrapdrtilor strdine la
finele anului 2021a ajunsla 53 bdnci
corespondente din 18 state ale lumii. Acest
fapt, impreund cu expunerile relativ reduse
fatd de bancile corespondente, localizatein
multiple tdri dezvoltate, indicd prezenta unui
nivel derisc redus sub aspectul contagiunii
interbancare.

Figura 2.5.4. Repartizarea peramuri a portofoliului
de credite al bancilor la 31.12.2021
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Trei sectoare economice concentreazd mai mult
de jumdtate din expunerile bancare,

Cel mai mare volum de credite din portofoliile
bancilor a fost acordat comertului (21,51a
sutd), urmat de creditele acordate pentru
procurarea si/sau constructia imobilului (20,3
la sutd), creditele de consum (18,6 la sutd) si
creditele acordate agriculturii si industriei
alimentare (13,4 1a sutd). Expunerile cdtre
celelalte ramuri sunt semnificativ mai joase si
nu depdsesc o pondere de 5 la sutd din
portofoliul de credite al bancilor (Figura 25.4).

Creditele acordate populatiei cdstigd teren in
portofoliile bancilor.

In dinamicd, pe ultimii 5 ani, se atestd o
descrestere a ponderii creditelor acordate
cdtre majoritatea sectoarelor economice, cea

Tabelul 2.5.1 Dinamica ponderii creditelor
acordate de bdnci pe ramuri, comparativ cu anul
precedent

Credite acordate agriculturii ke il - £ -

Cljedlteacordatelndustmec N - - - -

alimentare

Credite ac'grdateln domeniul — ~ ~ = ~

constructiilor
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Credite acordate bancilor - - L
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Credite acordate industriei - - - - -

Credite acordate comertului - - - - -

Credite acordate mediului financiar — — = = P

nebancar

Credite acord‘jate pgntrg procurarea - - - - -
constructia imobilului

Credite aclordate organizatiilor = = ~ — -~

necomerciale

Credite acgr_date‘p‘ersoanelor fizice - - - - -

care practicd activitate

Credite acordate in domeniul

transportului, telecomunicatiilor si - il - - -

dezvoltarii retelei

Credlfe}gcordgt]t‘eln domeniul - - - " -

prestarii serviciilor

Alte credite acordate ke - - - o

Sursa: BNM
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mai pronuntatd fiind descresterea ponderii
creditelor acordate comertului (-8,0 p.p.). in
acelasi timp inregistreazd cresteri
semnificative creditele acordate persoanelor
fizice pentru procurarea / constructia
imobilului (+13,6 p.p) si creditele de consum
(49,0 p.p.).

Portofoliile bancilor sunt caracterizate de o
diversificare sectoriald relativ inaltd, dar si o
disciplind bund din partea debitorilor.

Din perspectiva expunerilor comune fatd de
sectoarele economice, s-a evaluat nivelul
concentrdrii sectoriale a portofoliilor
bdncilor, considerdnd si riscurile aferente
fiecarui sector prin aplicarea unui
amplificator derisc® caracteristic fiecarui
sector. Indicatorul de concentrare ajustat la
risc (Figura 2.5.5) acumuleaza valori scazute,

cu toate cd pe parcursul anului 2021 se observd

o0 crestere usoard a indicatorului. La nivel
individual au fost identificate niveluri de
concentrare® mai ridicate, insa chiar si cel
mai concentrat portofoliu se afld cu mult sub
limita de concentrare maxima admisibila®.

Interactiunile sectorului bancar cu sectorul
financiar nebancar raman limitate.

Expunerea directd a sectorului bancar fatd de

sectorul nebancar inregistreazd valori reduse.

Conform informatiei raportate de bdnci,
soldul depozitelor IFN in bdnci la sfarsitul

anului 2021a constituit 1510 mil. MDL sau 1,7
la sutd din soldul depozitelor atrase de bdanci.
Repartizarea acestora dupd scadentd este
aproape egald, 47 1a sutd dintre depozite fiind
plasate la vedere (grad mai inalt de
volatilitate), iar 53 1a sutd - latermen. n
structurd pe monede, 49,3 la sutd din
depozitele IFN sunt denominate in MDL si 50,7
la sutd - in valuta.

Figura 2.5.6. Evolutia soldului depozitelor atrase
de la IFN in structurd dupd scadentd
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Pe partea deactive, expuneriledirecteale
bancilor fatd de IFN inregistreazd valori scdzute
si nu prezintd riscuri semnificative pentru
stabilitatea financiard.

Astfel, ponderea maximad a detinerilor
individuale ale bancilor in capitalurile IFN nu
depaseste 3 la sutd din capitalul reglementat al
bdncii, nefiind o sursd de contagiune pentru
sectorul bancar.

Figura 2.5.5. Evolutia indicatorului de concentrare
ajustat la riscin raport cu limita de concentrare
maximal admisibild
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Figura 2.5.7. Ponderea creditelor acordate de cdtre
bdnci cdatre IFN
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% Amplificatorul de risc nu evalueazd volatilitatea fiecarui
sector in raport cu economia tdrii, ci considerd existenta
unui risc tinand cont de structura sectoriald a portofoliilor
bancilor.

2 Nivelul de concentrare s-adeterminat prin amplificarea
variabilei, care reprezintd nivelul concentrdrii (indicele

Herfindahl-Hirschman) fntr-un sector, cu nivelul creditelor
neperformante corespunzdtoare acestui sector.

% Limita de concentrare maxima admisibild reprezinta
valoarea maximad a nivelului de concentrare inregistrata de
banca, care nu s-a soldat cu proceduri de redresare sau
rezolutie.
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Creditele acordate de banci mediului financiar
nebancar lafinele anului 2021au constituit
doar 3,2 la sutd din portofoliul de credite, iar
calitatea acestora (rata creditelor
neperformante de 4,8 1a sutd) se afld sub
valoarea medie aratei creditelor
neperformante (6,11a sutd).

2.6.  Riscul aferent tehnologiilor
informationale si comunicatiilor

In timp, sectorul bancar din Republica
Moldova a asistat la multe transformdri
semnificative datoritd progreselor in
adoptarea tehnologiilor digitale,
transformadrilor modelului de afaceri,
sistematizdrii/actualizdrii standardelor de
reglementare conform normelor europene si
multor altor factori interni si externi.

Bdncile au devenit mult mai avansate, iar
aspectul securitdtii a fost imbundtdtit in mare
mdsurd, dar si operatiunile bancare au devenit
mult mai complexe.

Pe mdsurd ce economia si sistemul financiar
din Republica Moldova se afld intr-un proces
continuu de digitalizare, utilizarea
tehnologiilor informationale a devenit o parte
importantd a vietii de zi cu zi $i cu atat mai
mult in timpul pandemiei COVID-19. Astfel,
potentialele atacuri cibernetice ce pot avea
impact asupra activitdtii bancilor au devenit si
mai evidente si mai probabile, iar protejarea
resurselor TIC sensibile la atacuri si
intreruperia devenit o sarcind cruciald.

Intreruperea activitdtii si incidentele cibernetice
au fost Tn topul riscurilor din intreaga lume pe
parcursul anului 2021, conform studiului
ALLIANZ Risk Barometer. intreruperea
activitdtii, pandemia si incidentele cibernetice
sunt strans legateintre ele, demonstrand
vulnerabilitdtile tot mai mari ale lumii
noastre extrem de globalizate si conectate.

31 10th Allianz Risk Barometer 2021,
https://www.agcs.allianz.com/news-and-
insights/news/ allianz-risk-barometer-2021html

Pandemia este un memento cd managementul
riscurilor si managementul continuitdtii
activitdtii trebuie sd evolueze in continuare
pentru a ajuta bdncile sd se pregdteascd si sd
supravietuiascd evenimentelor extreme. In
timp ce pandemia continud sd aibd un control
ferm asupra tdrilor din intreaga lume, trebuie,
de asemenea, sd fie pregdtite pentru scenarii
extreme mai frecvente®.

Expertii internationali in securitate ciberneticd
considerd cd in 2022 amenintdrile ransomware
vor domina32. in anul 2027, la nivel global afost
inregistratd o crestere semnificativd a
incidentelor cibernetice de tip ransomware si
care au avut un impact considerabil asupra
institutiilor critice, 37 1a sutd dintre companii
fiind lovite deransomwarein 2021 Acest timp
de amenintdri actioneazad prin blocarea
datelor victimelor si solicitarea de
recompense pentru deblocare, iar pldtile de
rdscumpdrare sunt in crestere.

Majoritatea incidentelor atestate au fost cauzate
de indisponibilitatea sistemelor si/sau a
serviciilor TIC.

Urmare a evaludrii riscurilor TIC in bdncile
licentiate din Republica Moldova in anul 2021,
cele mai expuse arii sunt continuitatea
activitdtii, gestiunea riscurilor in domeniul
TIC, utilizarea sistemelor/serviciilor care nu
mai dispun de suport tehnic din partea
furnizorilor, care ar putea cauza si facilita
eventuale incidente si/sau atacuri
informationale.

De asemenea, cea mai mare problemd ramdne
a fi faptul cd majoritatea bancilor nu detin un
sediu de rezervd dotat corespunzdtor si
capabil pentru relocarea personalului in
scopul asigurdrii continuitdtii activitdtii
proceselor critice In cazul indisponibilitdtii
sediului de bazd.

32 Serviciul Tehnologia Informatiei si Securitate
Ciberneticd, https://stisc.gov.md/ro/securitatea-
cibernetica-previziuni-pentru-anul-2022
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3. RISCURILE SECTORULUI NEBANCAR

3.1 Sectorul de creditare nebancara

Figura 3.L1 Cota portofoliilor de credite si a
imprumuturi acordate de bdnci, OCN si AE®3
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Sursa: elaborat de BNM in baza informatiilor BNM, CNPF si BNS

Sectorul de creditare nebancard si-a reluat
ritmul de crestere pe toate subcomponentele
dupd stagnarea din 2020.

Activitdtile de creditare nebancard sunt
desfidsurate de OCN si AEI. Analizind
structura portofoliului de credite si
imprumuturi acordate de banci, OCN si AET
(Figura 3.1, se observd cd tendinta
crescdtoare a ponderii institutiilor financiare
nebancarein sistemul financiar s-a temperat
al doilea an consecutiv, majorarea
portofoliului bdncilor fiind superioard
cresterii portofoliului de credite nebancare. In
total, portofoliul de Tmprumuturi al
companiilor financiare nebancare constituie
18,11a sutd din portofoliul de credite total pe
sectorul financiar (2020: 18,8 la sutd).

Asociatiile de economii si imprumut (AEI)

Sectorul AEI continud sd se consolideze, unui
numdr mai mic de asociatii revenindu-i un
volum mai maredeactive, cu toate acestea,
ramadne a fi cel mai neconcentrat dintre
sectoarelefinanciare.

Conform situatiei de la finele anului de
raportare, 226 de asociatii detin licente pentru
desfdsurarea activitdtii AEI. Tn ultimii 5 ani,
numadrul asociatiilor s-a redus cu 55 de unitdti,
fiind in descrestere cu 2 unitdti pe parcursul
anului 2021 (Figura 3.12).

BPonderea in totalul creditelor si imprumuturilor acordate
de banci, AEI si OCN

Figura 3.12. Evolutia numdrului de AEI si a
activelor acestora
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AEI prezinta valori relativ scizute, in
comparatie cu alti reprezentanti ai pietei
financiar-nebancare. Indicele de concentrare
IHH ainregistrat valori reduse (3112.2021=
529), care caracterizeazad piata ca una
neconcentratd. Pe parcursul anului 2021,
numadrul total al membrilor asociatiilor s-a
majorat usor (1,4 1a sutd) in comparatie cu anul
2020; in timp ce, numdrul depundtorilor, dar
si a beneficiarilor deimprumuturi s-a
diminuat - 0,27 1a sutd si -4,65 la sutd,
respectiv.

Activitatea AEl pe parcursul anului 2021a avut
evolutii pozitive si riscuri moderate.

La 3112.2021, volumul activelor totale ale AEl a
insumat 12352 mil. MDL, in crestere cu 10,75 la
sutd comparativ cu finele anului 2020 (Figura
3.12). Ponderea maxima in structura activelor
AEIl revinetmprumuturilor acordate, acestea
constituind 88,6 la sutd din valoarea totala a

Figura 3.13.imprumuturile acordate de AEi
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activelor. Valoarea totald a imprumuturilor
acordate membrilor AEl ainsumat 1094,4 mil.
MDL, conform situatiei din 31.12.2021, in
crestere cu 14,25 la sutd fatd de anul precedent
(Figura 3.13).

Calitatea imprumuturilor acordate de AEl se
mentine sub nivelul prepandemic.

Rata imprumuturilor neperformante* la
finele anului de raportare a constituit 7,1la
sutd, in descrestere usoard in comparatie cu
anul 2020, dar mai ridicata decat valorile
inregistrate in anii precedenti (Figura 3.13).
De mentionat, cd pentru acoperirea
pierderilor potentiale din imprumuturi, AET
au format si mentin provizioane (in valoare
totala de 87,4 mil. MDL). Valoarea medie a
unui imprumut acordat de AET continua sd
creascd, ajungand la finele anului 2021 1a
32474 MDL (2020: 27103 MDL, 2017: 16 597
MDL).

AEI (categoria B) isi finanteaza activitatea de
creditare in proportie de 71,8 1a suta din contul
depunerilor de economii, 5,4 la sutd din contul
fmprumuturilor primite, iar cota capitalului
propriu reprezintd 22,8 1a sutd din totalul de
imprumuturi acordate. In acelasi timp AEI
(categoria A) se finanteaza in proportie de 34,8
la sutd din contul imprumuturilor primite, iar
cota capitalului proprii reprezintd 65,2 la sutd
din totalul deimprumuturi acordate. Valoarea
consolidatd a depunerilor de economii atrase
delamembrii AEl a constituit 704,8 mil. MDL
(Figura3.14.), in crestere cu 10 la sutd fatd de
valoarea depunerilor inregistratd in 2020.

Figura 3.14. Depunerile de economii atrase de AE|
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3 Soldul Tmprumuturilor din categoriile substandard,
dubioase si compromise raportate la totalul
fmprumuturilor.

Figura 3.15. Evolutia ponderii depunerilor de
economii in functie de scadentd
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Descresterea numadrului depundtorilor de
economii pe parcursul anului 202],
concomitent cu cresterea soldului depunerilor
de economii a condus la majorarea valorii
medii a economiilor atrase pana la 99 599 MDL
(2020:90 258 MDL, 2017: 59 368 MDL).

Depunerile de economii pe termen scurt
reprezintd putin peste jumdtate din depunerile
atrase, iar caracterul mai volatil al acestora
creeazd riscuri in gestionarea lichiditatii.

Depunerile pe pand la 1an au constituit 57,6 la
suta din totalitatea depunerilor de economii
atrase (2020: 55,8 la sutd, 2017: 68,9 1a suta). Cu
toate cd acest indicator este incad unul ridicat,
se contureazd o tendintd pozitivad de crestere a
maturitdtii depozitelor (Figura 3.15.), ceea cefi
va oferi AEI surse de finantare mai stabile si
va permite o gestionare mai eficientd a
lichiditdtilor.

Gradul de indatorare a AEI este unul scdzut, cca
1/3 din active fiind finantate din contul
capitalului propriu.

Valoarea agregatd a levierului® AEl a
consemnat valori ridicate (32,8 la sutd la
situatia din 31.12.2021), iar 1a nivel individual
sunt sapte asociatii care inregistreazad valori
negative ale capitalului propriu si incd doud
asociatii cu valoarea levierului sub 31a sutd;
restul mentindnd un nivel de peste 31a sutd al
levierului.

Organizatiile de creditare nebancard (OCN)

Gradul inalt de concentrare a pietei OCN
persistd in continuare, cotele in piatd a celor mai

% Levierul afost calculat ca raportul dintre capitalul
propriu si expunerile totale (active).
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Figura 3.16. Evolutia numdrului OCN
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mari 10 OCN mentinandu- se practic la acelasi
nivel comparativ cu anul precedent, iar cea mai
mare companie depdsind cele mai mici 6 banci
dupd portofoliul de credite.

Lafineleanului 202], pe piata de creditare
nebancard activau 143 OCN, dintre care 20
organizatii cu activitate suspendatad.

Madrimea OCN variazd considerabil, primele 10
organizatii detinand 68,8 la sutd din totalul
activelor, 69,7 la suta din totalul
fmprumuturilor acordate, inclusiv leasingul
financiar, si 67,2 1a sutd din numadrul total de
beneficiari deimprumuturi.

Activele totale si portofoliul de credite al OCN si-
au reluat ritmul de crestere dupd stagnarea din
2020.

Valoarea activelor totale ale OCN a constituit
la finele anului de referintd 12 321,8 mil. MDL,
dintre acestea 92,1la sutd reprezentand

Figura 3.17. Evolutia activelor si creditelor OCN
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portofoliul deimprumuturi. Astfel, valoarea
portofoliului de Tmprumuturi atnsumat 11
345,0 mil. MDL, fiind in crestere cu 1733,3 mil.
MDL (18,0 la sutd) in raport cu perioada
similard a anului precedent. Ponderea
leasingului financiar in portofoliul OCN s-a
redus pand la 12,9 la sutd, inregistrand practic
acelasi sold in raport cu 2020.

Extinderea portofoliul de crediteacordatede
OCN, traditional, se datoreazd cresterii
fmprumuturilor acordate persoanelor fizice.

In distributie pe tipuri de debitori, incepand
cu anul 2016, se constatd o ascensiune
considerabild a creditelor pentru persoanele
fizice, accelerandu-se cu ritmuri vertiginoase
de crestere anuala (2017: +26 la sutd, 2018: +40
la sutd, 2019: +42 la sutd fatd de anul
precedent), cu exceptia anului 2020 cand
aceastd tendintd a incetinit considerabil (o
crestere de doar 2,3 la sutd), afectatd de
evolutiile pandemiei. La finele anului 2021,
portofoliul creditelor persoanelor fizicea
fnsumat 9144,2 mil. MDL sau 80,6 la sutd din
portofoliul total, consemnand o crestere
anuala de 16,4 1a sutd. Soldul creditelor
acordate companiilor a constituit 2200,8 mil.
MDL, inregistrand o ascensiune de 25,2 la sutd
sau 443,4 mil. MDL fatd de 2020.

Ponderea creditelor atasate la cursul valutei
acordate persoanelor fizice prezintd in
continuareun risc semnificativ pentru debitorii
care nu sunt asigurati natural de riscul valutar.

Conform informatiilor raportate de OCN, 27,4
la sutd din imprumuturi sunt atasate la cursul
valutei, iar 72,6 la sutd - in MDL.

Figura 3.18. Dinamica imprumuturilor acordate de
OCN petip dedebitor
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Figura 3.19. Dinamica ponderii creditelor in MDL si
atasate la cursul valutei acordate de OCN
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Figura 3.L1L Dinamica creditelor neperformantein
portofoliul OCN
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Imprumuturile acordate de OCN atasate la
cursul valutei au constituit lafinele anului
analizat 3219,1mil. MDL, inregistrand o
descrestere de 6,2 1a sutd fatd de anul
precedent.

Creditele atasate la cursul valutei acordate
persoanelor fizice, care se considerd a fi mai
sensibilela riscul valutar reprezintd 22,0 la
sutd din portofoliul total al OCN sau 2 584,2
mil. MDL (59,8 1a sutd din capitalul propriu
agregat).

Riscul de credit aferent creditelor atasate la
cursul valutei ramane a fi un risc major care
poate genera cresterea expunerii debitorilor
si, respectiv, cresterea riscului de
nerambursare a imprumuturilor in cazul

fluctuatiilor nefavorabile ale cursului valutar.

Figura 3.110. Dinamica echivalentului in MDL a
portofoliului de credite acordat de OCN atasat la

cursul valutei
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Considerand cd riscul valutar afecteaza
concomitent toti debitorii sectorului
financiar, materializarea acestui risc poate
avea un caracter sistemic major.

Calitatea portofoliului de credite si gradul de
acoperirea creditelor neperformanteau avut o
dinamicd favorabild in 2021.

Pe parcursul perioadei de referintd, ponderea
creditelor neperformante® (substandard,
dubioase si compromise) in totalul creditelor
S-a diminuat cu 1,0 p.p., constituind 13,11a sutd
la 3112.2021 Totodatd, creditele
neperformante in valoare absolutd s-au
majorat cu 10,0 la suta (134,8 mil. MDL),
constituind 1,485,8 mil. MDL.

Gradul de acoperire a creditelor
neperformante cu provizioane prudentiale s-a

Figura 3.112. Dinamica ratei deacoperirea a
creditelor neperformante cu provizioane
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

36 CNPF mentioneazd ci indicatorul respectiv prezentat in
rapoartele financiare de catre OCN nu reflecta pe deplin
valoarea reald a stdrii de expirare a creditelor, context in
care OCN utilizeazd masiv mecanismul de transmitere cdtre
persoane terte a dreptului de incasare a creantelor aferente
contractului de credit, fiind astfel diminuata rata creditelor
neperformante reflectati in rapoarte. In acest sens, prin

legea de modificare a unor acte normative (nr.93/2022) a
fost limitata posibilitatea transmiterii unei persoane terte a
dreptului de incasare a unei creante. Transmiterea acestui
drept este posibila doar in cazul in care termenul oricaror
plati restante depaseste 90 de zile de la data scadentei
acestora.
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mentinut in jurul nivelului de 60 la sutd pe
parcursul anului 2021, inregistrand valoarea
de 60,7 la sutd la situatia din decembrie 2021.

Structura surselor de finantare a OCN nu a
inregistrat schimbdri semnificative pe parcursul
anului analizat, fiind compusd, preponderent,
din imprumuturi de la nerezidenti.

OCN se finanteazad in proportie de 35,11a sutd
din capital propriu siin proportie de 58,2 1a
sutd - din credite si imprumuturi si 6,8 la sutd
din mijloace atrase din alte surse. Ponderea
capitalului propriu in finantarea activelor s-a
micsorat fatd de finele anului 2020 cu 1,11a
sutd, urmare a cresterii mai rapide a activelor
agregate (+16,3 1a sutd) in raport cu capitalul
propriu (+2,71a sutd). La situatia din 31.12.2021,
la nivel individual, 13 organizatii au raportat
valori sub nivelul minim de 5 Ia sutd prevdzut
de Legea 72018 (niciuna din top 20 dup4d
valoarea activelor), dintre care 9 OCN au
inregistrat capital propriu negativ.

Tabel 3.11 Sursele de finantare a OCN

Sursele de finantare TOTI:‘ IIS'LmII' In‘SLszlt\;In
Credite si imprumuturi: 7278.8 4519.7
Banci 1784,9 943,6
Companii financiare 3533 26,1
Companii nefinanciare 2748 7.5
Populatie 378,1 36,7
Nerezidenti 44877 34417

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

Figura 3.113. Evolutia raportului agregat
capital/activeal OCN
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La 31.12.2021, cca 52,9 1a sutd din toate creditele
atrase de OCN de la banci sunt in valuta.
Valoarea creditelor atrase in valutd de la banci
reprezintd echivalentul a 943,6 mil. MDL, in
crestere cu 150,2 mil. MDL pe parcursul anului
analizat.

In principal, creditele in valutd sunt
contractate de la bdnci de cdtre companiile de
leasing care au fost inregistrate drept OCN
incepand cu trimestrul 1V 2018.

Figura 3.114. Evolutia creditelor atrase de la bdnci,
in MDL si valutd
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MIL.MDL

Sursele de finantare sunt dominate de
imprumuturi in valutd (62,1 la sutd), iar pozitia
valutard scurtd la nivel agregat expune sectorul
OCN la riscul de depreciere a monedei nationale.

Cota finantdrilor atrase de la nerezidenti
constituie 61,71a sutd din totalul creditelor si
imprumuturilor atrase sau 4 487,7mil. MDL,
dintre care in valutd - 34417mil. MDL. De
asemenea, OCN se imprumutd activ dela
banci, soldul creditelor contractate
inregistrand o crestere pe parcursul anului
2021. Astfel, aproape % din sursele de finantare
constituie creditele de la banci.

Figura 3.115. Valoarea estimatd a finantdrilor
rambursabileale OCN
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Valoarea estimatd a finantdrilor rambursabile,
atrasedela persoanefizice si de la persoane
juridice nefinanciares-a diminuat comparativ
cu anul precedent, osciland, pe parcursul anului,
in jurul valorii de 650 mil. MDL.

Valoarea obligatiunilor fatd de persoanele
fizice si persoanelejuridice nefinanciare,
atrase de OCN, care pot fi caracterizate drept
imprumuturi sau alte mijloace rambursabile
este estimatd prin excluderea din sursele
rambursabile a (i) creditelor bancare, (ii)
imprumuturilor (de la nerezidenti, de la alte
organizatii financiare), (iii) datoriilor privind
dividendele, (iv) creditelor comerciale si
avansurile, (v) provizioanelor pentru pierderi
la credite si (vi) capitalului propriu.

Este de remarcat cd art.9 pct.1lit.a) din Legea
cu privire la organizatiile de creditare
nebancard interzice atragerea de depozite sau
dealtefonduri rambursabile dela public, cu
exceptia datoriilor subordonate sau
fmprumuturile de lafondatori.

Valoarea totald estimatd a finantdrilor
rambursabile atrase de |a persoanelefizice si
delapersoanelejuridice nefinanciare, la
finele anului 2021, a constituit 652,9 mil. MDL
(dintre acestea cca 378,1mil. MDL au constituit
mijloace atrase de la persoanelefizice, iar
274,3mil. MDL - dela persoanelejuridice
nefinanciare).

Pozitia valutard deschisd agregatd este negativd
(scurtd), respectiv, la nivel agregat, bilantul
OCN-lor estevulnerabil la deprecierea monedei
nationale.

Figura 3.116. Evolutia pozitiei valutare agregate

6,000  81% 0%
5 000 -4.8% 5%
4,000 e %

-5%

L]
3,000 ' oe (0%
2,000 N 5%
-24.5% -20%
- I l K I =
0 -30%

2017 2018 2019 2020 2021
= Active valutare
Obligatiuni valutare
Pozitia valutard deschisd/Capital (sc.dr.)

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

MIL.MDL

Obligatiunile valutare au inregistrat o
crestere superioard cresterii activelor
valutare, ceea ce arezultat in extinderea
pozitiei valutare scurte pand la nivelul de 16,6
la sutd din capitalul propriu al OCN.

Riscul de contagiune financiard directd intre
sectorul bancar si sectorul organizatiilor de
creditare nebancard ramdne a fi redus.

Expunerea bdncilor autohtone fatd de OCN
este reprezentatd prin creditele bancare
acordate OCN. Cota creditelor acordate OCN
in portofoliul bancar pe parcursul anului
analizat ainregistrat o dinamica pozitivd, la
finele perioadei aceastainregistrand 3,21a
sutd in portofoliul total de credite.

In acelasi timp, contagiunea indirectd raimane
un riscidentificat, care se poaterealiza prin
indatorarea rapidd a populatiei si fragilizarea
situatiei sale financiare, cu posibilitatea
pauperizdrii in cazul unei crize financiare si a
transmiterii in lant a blocajelor financiare.

Figura 3.117. Evolutia ponderii creditelor bancare
acordate cdatre OCN
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FLicentd retrasd CA ,MOLDOVA-ASTROVAZ” SA.

3.2, Sectorul asigurdrilor

In anul 2021, companiile de asiqurare si-au
majorat volumul activelor,iar 8 din 10 companii
auinregistrat profituri.

La finele anului 2021, pe piata asigurdrilor au
activat 10 companii de asigurare licentiate. Pe
parcursul anului, a fost retrasd licenta de
activitate la o companie de asigurare?.
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Figura 3.2.1 Evolutia activelor companiilor de
asigurare
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Figura 3.2.2. Repartizarea politelor pe tipuri de
asigurare in dinamicd
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Piata asigurdrilor reprezintd o piatd moderat
concentratd®, indicele de concentrare al pietei
IHH la situatia din 31.12.2021 fiind egal cu 1 805.
Primele 5 companii dupd mdrimea activelor
detineau 79,2 la sutd din totalul activelor,
primele 5 companii dupd mdrimea
despdgubirilor platite - 76,6 la sutd din
volumul despdgubirilor pldtite, iar 5 cele mai
mari companii dupd volumul primelor
subscrise - 73,11a sutd din totalul primelor
brute subscrise. Activele companiilor de
asigurare s-au majorat pe parcursul perioadei
analizate (Figura 3.2.1) si au constituit 3 628,9
mil. MDL (+14,3 1a sutd comparativ cu sfarsitul
anului 2020).

In 2021, asigurdtorii au raportat, total per
piatd, un profit net in mdrime de 98,9 mil.
MDL, inclusiv opt companii - profit net in
sumd de 109,1 mil. MDL si doud - pierderi nete
in cuantum de 10,1mil. MDL. Indicatorii de
rentabilitate prezintd evolutii neuniforme pe
parcursul anului deraportare. Indicatorul de
rentabilitate a capitalului afnregistrat o
majorare cu 3,6 p.p. (sau +20,11a sutd) fatd de
anul precedent, stabilindu-sela nivelul de 21,4
la sutd. Totodata, indicatorul de rentabilitate a
activelor s-adiminuat cu 0,3 p.p., stabilindu-
selanivelul de 2,5 1a sutd la finele anului 2021.

Dupad impactul advers al situatiei pandemice
COVID-19 pe parcursul anului 2020, in anul 2021,
activitatea companiilor deasigurarea
inregistrat cresteri pe principalele componente.

Lafineleanului 2021, companiilede asigurare

% Indicele Herfindahl-Hirschmann (IHH) se calculeaza ca
suma patratelor cotelor de piata ale tuturor participantilor
pietei, iar nivelul de concentrare se stabileste conform

au avut 1067182 contracte de asigurare, in
crestere cu 25,2 1a sutd fatd de anul precedent.
Componenta structurald a tipurilor de polite
emise nu ainregistrat schimbari
semnificative, lafineleanului deraportare
65,2 1a sutd reprezentand contracte de
asigurare privind rdspunderea civild auto.

Raportul dintre volumul anual al despdqubirilor
si volumul anual aferent primelor subscrise s-a
diminuat fatd de anii precedenti pe fundalul
cresterii mai rapide a volumului primelor de
asigurare subscrise.

Volumul anual aferent primelor de asigurare
brute subscrise (inclusiv cele primitein
reasigurare) s-amajorat in aceastd perioadd
cu 32,6 la sutd pand la nivelul de 1926,4 mil.
MDL (Figura 3.2.3).

Figura 3.2.3. Evolutia volumelor primelor subscrise si
despagubirilor achitate de companiile de asigurare
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scalei: IHH <100 - concurentd perfecta, 100<IHH<1500 - o
piatd neconcentrata, 1500<IHH<2500 - o concentratie
moderatd, IHH>2500 - o concentratie ridicatd.
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Cea mai semnificativd majorare s-ainregistrat
in randul asigurdrilor de accidente (+164,8 la
sutd), dar si asigurdri de sdndtate cu
valabilitate in afara Republicii Moldova (4834
la suta).

In acelasi timp, asigurdrile de sinatate cu
valabilitateain Republica Moldova au
inregistrat o diminuare cu 29,7 fatd de anul
precedent. Comparativ cu volumul primelor
brute subscrise, volumul anual al
despdgubirilor si sumele de asigurare pldtite
de companiile de asigurare s-au majorat
relativ mai modest in termeni anuali, fiind Tn
crestere cu 11,0 la sutd fatd de volumul
inregistrat in 2020, constituind 34,4 la sutd din
primele de asigurare brute subscrise (2020:
41,0 1a sutd).

Rata desolvabilitate’® a companiilor de
asigurare denotd un nivel suficient de soliditate
la majoritatea companiilor, in timp ce
coeficientul de lichiditate este scdzut.

Astfel, valorileindividuale ale ratei de
solvabilitate sunt peste nivelul de 100,0 la
sutd, cu exceptia unei companii de asigurari
careainregistrat valoarea de 62,3 1a suta la
situatia din 31.12.2021.

Cu toate acestea, coeficientul delichiditate* la
majoritatea companiilor se situeazd sub
nivelul de 10,0 Ia sutd, indicand asupra unor
potentiale vulnerabilitdti de finantare.

Figura 3.2.4. Repartizarea companiilor de asigurare
dupa coeficientul de solvabilitate si coeficientul de
lichiditate
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Piata brokerilor de asiqurdri/reasiqurdri a
inregistrat o activizare semnificativd pe
parcursul anului 2021

In anul 2021, pe piata de asigurdri activau 44
deintermediari (brokeri) de
asigurare/reasigurare. Brokerii au
intermediat, pe parcursul anului de raportare,
668 861 contracte de asigurare (62,7 la sutd din
numdrul politelor emise de companiile de
asigurare), cu 85,0 la suta mai multe decat in
2020. De asemenea, volumul primelor
subscrise intermediate a fost in crestere cu
70,6 1a sutd si a constituit 866,2 mil. MDL.

3.3. Prestatorii de servicii de
nebancari

platd

Banca Nationald supravegheazd activitatea PSP
nebancari prin efectuarea controalelor din oficiu
si la fata locului.

La situatia din 31.12.2021, in Republica Moldova
activau sapte PSP nebancari, dintrecareo
societate de platd, un furnizor de servicii
postale si cinci societdti emitente de monedd
electronica. In 2021 au fost efectuate patru
controale tematice si un control complex din
oficiu, in cadrul cdrora a fost supusd
verificdrii activitatea PSP nebancari licentiati.

fnanul 2021, 7n activitatea PSP nebancari a fost
inregistratd o crestere a valorii operatiunilor de
platd, iar numdrul acestora s-a diminuat fatd de
anul 2020.

Figura 3.3.1 Evolutia numdrului si a valorii platilor
efectuate prin intermediul PSP nebancari
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Valoare (sc.dr.)

% Raportul dintre valoarea marjei de solvabilitate
disponibile si valoarea marjei de solvabilitate minime.

40 Conform pct.10 din Regulamentul privind marjele de
solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale asigurdtorului
(reasigurdtorului), Hotararea CNPF nr. 2/1/2011.

“Raportul dintre activele lichide si datoriile devenite
scadente.
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Pe parcursul anului, prin intermediul
prestatorilor de servicii de platd nebancari, au
fost efectuate 69,8 milioane de operatiuni de
platd, in scddere cu 7,7 1a sutd fatd de 2020, in
valoarea totala de 29,3 mld. MDL, cu 8,9 la suta
mai mult fatd de 2020. Incepand cu 2016 se
observd o crestere a valorii medii a
operatiunilor de platd efectuate, de 1a 275 MDL
in 201612420 MDL Tn 2021

Eliberdrile de numerar si pldtile sociale
constituie cea mai mare ponderein valoarea
totald a operatiunilor efectuate in anul 2021 de
catre PSP nebancari (46 1a suta), fiind urmate
de pldtile pentru serviciile comunale si
necomunale (16 la sutd).

In vederea minimizdrii riscurilor financiare,
prestatorii de servicii de platd nebancari sunt
obligati sd protejeze, pe conturi bancare
speciale, fondurile utilizatorilor de servicii de
platd, receptionate in schimbul monedei
electronice emise si pentru efectuarea
operatiunilor de platd.

Figura 3.3.2. Ponderea valorii operatiunilor de
platd efectuate de PSP nebancari in anul 2021
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Indicatorii economico- financiari ai activitdtii
PSP au avut evolutii pozitive in anul 2021

Astfel, se constatd o crestere a activelor sia
capitalului propriu detinute de prestatorii de
servicii de platd nebancari cu 18,5 si respectiv
cu 8,8 1a sutd fatd de 2020. La situatia din
3112.202], valoarea capitalului propriu
detinutd de prestatorii de servicii de platd
nebancari afost in conformitate cu
prevederile Legii nr. 114/2012 cu privirela
serviciile de platd si moneda electronicd.

In aceeasi perioadd, PSP nebancari au
inregistrat un profit de cca 30,9 mil. MDL, in
anul precedent, pe sector, au fost inregistrate
pierderi in valoare de 16,2 mil. MDL.

Tabelul 3.3.1 Evolutia principalilor indicatori ai
activitdtii PSP nebancari

NF. If\dicat.or! 2021 2020 Dinamiga
financiari anuala

Numarul

1 tranzactiilor, mil. 69,8 75,6 -7,
operatiuni
Valoarea totald a

2 tranzactiilor, 29,3 26,9 8,9%
mld. MDL
Total active, mil. o

3 MDL 6157 519,7 18,5%
Capital propriu,

4 mil. MDL 165,1 1518 8,8%
Profit net

5 (pierdere), mil. 30,9 -16,2 290%
MDL

Sursa: BNM
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4. INSTRUMENTE SI MASURI MACROPRUDEN TIALE

41 Instrumentele macroprudentiale ale
BNM

Conditiile care au determinat relaxarea
temporard a cerintelor privind amortizorul de
conservarea capitalului au fost depdsite.

Mdsura de relaxare temporard a
amortizorului afost aplicata incepand cu
aprilie 2020, tinand cont de situatia
epidemiologica dificila generatd de COVID-19
si Tn scopul de a asigura stabilitatea sectorului
bancar. Aceastd mdsura a fost in conformitate
cu practicile internationale de sustinere
adoptate la nivelul UE. Lafinele anului 2021s-
a constatat cd activitatea economicd a revenit
la valori pozitive, calitatea activelor bdncilor
nu s-a deteriorat semnificativ, activitatea de
creditare bancard s-a accelerat considerabil,
iar situatia epidemiologicd din tard generatd
de Covid-19 nu a prezentat riscuri capabile sd
afecteze functiile critice ale bdncilor. Luand in
considerare cele mentionate, au fost intrunite
conditiile necesare pentru anularea
permisiunii temporare acordate bancilor, iar
bdncile urmau sd se conformeze cerintelor
privind nivelul amortizorului de conservare a
capitalului (2,5 1a sutd din cuantumul
expunerii larisc) nu mai tarziu de 3112.2021

Devierea negativd semnificativd istoricd a
raportului credit/PIB de la tendinta pe termen
lung* incd nu a fost depdsitd.

Dinamica raportului credit/PIB continud sd se
apropie de tendinta sa pe termen lung,
evolutie sustinutd de accelerarea creditdrii

Figura 4.11 Evolutia raportului credit/PIB fatd de
tendinta sa pe termen lung
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“Tendinta reprezintd evolutia seriei din care sunt scoase
fluctuatiile generate de socuri tranzitorii si este calculatd
prin aplicarea unui filtru HP bidirectional cu valoarea

sectorului privat de cdtre bdnci pe fundalul
unei dinamici mai temperate a PIB-ului.n
aceste conditii, rata amortizorului anticiclic de
capital pentru Republica Moldova afost
mentinutd la nivelul de 0 Ia sutd.

Mai multe state UE se confruntd cu creditarea
excesivd a sectorului privat si aplicd sau vor
aplica, pand la inceputul anului 2023, diverse
ratealeamortizorului anticiclic.

Suplimentar la cele 5 tdri, la care ratele
pozitive ale amortizorului anticiclic de capital
au intrat in vigoare incd in anul 2020
(Slovacia, Norvegia, Bulgaria, Cehia,
Luxemburg), incd 10 tdri au anuntat ratele
amortizorului anticiclic carevor intrain
vigoare pe parcursul anului 2022 sau 2023
(Figura4.12).

Figura 4.12. Rateleamortizorului anticiclic de

capital stabilite de tdrile UE
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Notd: Pentru tdrile UE, neincluse in grafic, rata curentd fiind de
0 la sutd
Sursa: Comitetul European de Risc Sistemic (30.05.2022)

CCyB curent

CCyB anuntat

Cerintele fatd de nivelul amortizorului de risc
sistemic s-au mentinut la nivelul similar celor in
vigoareincepand cu 2018.

Rata de11a sutd din cuantumul total al
expunerii la risc a bdncilor, stabilitd 1a finele
anului 2020 afost aplicatd expunerilor situate
in Republica Moldova ale bdncilor autohtone.
Suplimentar, pornind de la capacitdtile
limitate de acces la finantare ale unor
categorii de investitori, pand la 31.12.2022 se
aplicd o ratd a amortizorului de risc sistemic
majoratd cu 2 p.p. in cazul bdncilor al cdror
capital este detinut, direct si/sau indirect, in

parametrului de aplatizare 2 = 400 000, conform
metodologiei Basel si practicii internationale.
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proportie de peste 50 la sutd cumulativ, de
cdtre persoane care intrunesc oricarecriteriu:

a) nu sunt entitdti din sectorul financiar;

b) suntrezidente ale statelor/au sediul in
statelein care nu se aplicd cerinte de
supraveghere si reglementare
prudentiala cel putin echivalente cu
cele aplicate in Republica Moldova,
determinate prin actele normative ale
BNM;

C) nu sunt supuse supravegherii de cdtre
autoritdtile de supraveghere a
sectorului bancar sau a pietei de capital
din tdrile respective.

Bdncile de importantd sistemicd au un rol
determinant in cadrul sectorului bancar
national, detindnd 80% din activele bancare.

Sectorul bancar national este dominat de
patru bdnci, care au depdsit pragul de
importanta sistemicd. La finele anului 202,
bdncile respective au detinut 80,11a sutd din
activele sectorului bancar, 80,7 1a sutd din
creditele acordate de bdnci si 82,0 1a sutd din

depozitele atrase de sectorul bancar dela
rezidenti nefinanciari.

In vederea diminudrii probabilitdtii de
manifestare a unor dificultdti financiare din
partea bdncilor sistemice si reducerii
hazardului moral al acestora, BNM a stabilit
rate ale amortizorului O-SlI, pe bazd
individuald, in functie de scorul* acumulat de
fiecare banca (Tabel 4.11).

Tabel 4.11 Rateleamortizorului O-SII

Denumirea bancii Rata amortizorului

BC ,,MAIB” S.A. 150%
BC ,Moldindconbank” S.A. 100%
B.C. ,VICTORIABANK” S.A. 100%
,OTP Bank” S.A. 0,50%
Sursa: BNM

In anul 2021, bancile nu au avut nevoie de
capital suplimentar pentru a se conforma
mdsurilor macroprudentiale privind cerintele
suplimentare de capital. Nivelul de
capitalizare al bancilor s-a situat peste nivelul
minim al cerintelor de capital.

Caseta 4. Indicatorii destinati debitorilor

Consolidarea rezilientei sistemului financiar
si diminuarea acumuldrii de riscuri sistemice,
caobiective principale ale politicii
macroprudentiale, au determinat Comitetul
European pentru Riscuri Sistemice sd
identifice o serie de obiective intermediare,
unul dintre acestea fiind reducerea si
prevenirea cresterii excesive a creditelor sia
efectului de parghie.

Instrumentele macroprudentiale destinate
debitorilor - persoanefizice, sunt cele
recomandate autoritdtilor nationale
macroprudentiale pentru atenuarea ciclului de
creditare si sporirea rezilientei la socuri.

Aplicarea eficientd a acestor instrumente
permite de a preveni supraindatorarea
debitorilor (potential) vulnerabili, fard a
impiedica, in acelasi timp, obtinerea
creditelor de cdtre debitorii solizi din punct
de vederefinanciar. Astfel, acesti indicatori
au ca scop limitarea sumei creditului la

valoarea garantiei sau la veniturile debitorilor
si sunt definiti dupd cum urmeazad:

Raportul dintre credite si garantii (loan-to-
value, LTV) - raportul dintre valoarea

creditului acordat si valoarea imobilului gajat
aferent creditului respectiv.

Raportul dintre serviciul datoriei si venituri
(debt-service-to-income, DSTI) - raportul
dintre valoarea costurilor lunare de deservire
a datoriei totale a debitorului si venitul
acestuia.

Raportul dintre credite si venituri (loan-to-
income, LTI) - raportul dintre valoarea
creditului acordat si venitul debitorului.

Raportul dintre datorii si venituri (debt-to-
income, DTI) - raportul dintre valoarea
datoriilor totale ale debitorului si venitul
acestuia.

Maturitatea contractului de credit - datala
care debitorul trebuie sd ramburseze suma
creditului cu toate pldtile aferente.

4 Se calculeazd conform Metodologiei de identificare a
societdtilor de tip O-SlI din Republica Moldova, aprobate
prin Hotdrarea Comitetului executiv al BNM nr.192/2018.
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Scopul implementdrii unei limite a raportului
dintre credite si garantii este diminuarea
potentialelor pierderi, in cazul in care debitorul
intrd in stare de nerambursare.

Figura 4.13. Indicatorii destinati debitorilor

Relaxarea
standarde

lor de
creditare S

Sub-
aprecierea
riscurilor

Cresterea excesivd a
creditdrii
Reducerea capacititii de
platd
Cresterea creditelor
neperformante
Cresterea PD si LGD

Sursa: BNM

Limitele rapoartelor la veniturile debitorului
reduc probabilitatea nerambursdrii
debitorului, marimea datoriei fiind corelata
cu veniturile sale. Utilizarea acestor
indicatori imbundtdteste rezistenta la socuri
atat a debitorilor, cdt si a creditorilor.

Cerintele privind —-acesti indicatori sunt pelarg
aplicate in tdrile UE.

In practica internationald, limita LTV se ia in
considerare, in special, la acordarea creditelor
pentru investitiile imobiliare si variazd intre
70-100 la sutd, in timp ce limita DSTI este
aplicatd tuturor creditelor acordate, variind
intre 35-60 la sutd.

In cazul limitei DTI (LTI), aceasta arata de cate
ori valoarea totald a obligatiilor nu ar trebui
sd depdseascd venitul debitorului, fiind
aplicatd intr-un numdr restrans de state.

Maturitatea unui contract de credit poate sd
diferein functie de tipul creditului, panala 10
ani pentru creditele de consum si pand la 30 de
ani pentru crediteleipotecare.

Impunerea reglementdrilor care plafoneazd
gradul de indatorare a debitorilor asigurd
mentinerea conditiilor de creditare adecvate
pe durata ciclului financiar, impiedicand
indatorarea excesivd in perioadele de crestere
economicad, respectiv, diminuarea accesului la
creditarein perioadele de recesiune.

Figura 4.14. Utilizarea indicatorilor destinati
debitorilor

trv | osti | om | Lm | Matun
tate
Austria Da Da Nu Nu Da
Belgia Da Da Da Nu Nu
Cehia Da Nu Nu Nu Da
Cipru Da Da Nu Nu Nu
Danemarca Da Nu Nu Da Nu
Estonia Da Da Nu Nu Da
Finlanda Da Nu Nu Nu Nu
Franta Nu Da Nu Nu Da
Irlanda Da Nu Nu Da Nu
Islanda Da Da Nu Nu Nu
Letonia Da Da Da Nu Da
Lituania Da Da Nu Nu Da
Norvegia Da Nu Da Nu Nu
Olanda Da Nu Nu Nu Da
Polonia Da Da Nu Nu Da
Portugalia Da Da Nu Nu Da
Romania Da Da Nu Nu Da
Slovenia Da Da Nu Nu Da
Slovacia Da Da Da Nu Da
Spania Da Nu Nu Nu Nu
Ungaria Da Da Nu Nu Nu

Sursa: Comitetul European pentru Risc Sistemic

4.2. Comitetul Stabilitate

Financiara

National de

Comitetul National de Stabilitate Financiard a
continuat sa se reuneascd in sedinte ordinare
pentru a examina situatia curentd a
componentelor sistemului financiar.

Pe parcursul anului 2021, Comitetul s-a axat
pe examinarea minutioasd a situatiei curente
a sectoarelor bancar si de creditare nebancard
si peimpactul pe carel-a avut pandemiade
COVID-19 asupra activitdtii componentelor
sistemului financiar si asupra rezultatelor
anualeinregistrate. De asemenea, s-a analizat
eficienta mdsurilor implementate in anul 2020

in sprijinul debitorilor, care au permis
mentinerea rezilientei institutiilor si au
sustinut intermedierea financiard.

Spre finele anului, Comitetul s-areunit
pentru a examina evolutiile din sectoarele
bancar, al creditdrii nebancare si al
asigurdrilor, precum si actiunile de atenuare a
riscurilor intreprinse sau initiate de
autoritdtile competente in cadrul sectoarelor
supravegheate. Printre acestea s-a numdrat si
progresul Tn implementarea unor
instrumente macroprudentiale de corelare a
activitdtii de creditare cu capacitdtile
financiare ale debitorilor.
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5. EVOLUTII RECENTE SI PERSPECTIVE

51  Reglementdri de consolidare a cadrului
de stabilitate financiard

BNM continuad elaborarea si revizuirea, dupd
caz, a actelor normative intru executarea Legii
privind activitatea bdncilor, precum si
operarea modificdrilor Tn cadrul primar si
secundar cu privirelareglementarea
sistemelor de pldti si aactivitdtii de prestare a
serviciilor de platd si emitere a monedei
electronice.

Pe parcursul anului 2021, intru aplicarea Legii
privind activitatea bancilor, BNM a operat
modificari:

- laRegulamentul nr.109/2018 cu privirela
fondurile proprii ale bdncilor si cerintele de
capital, in vederea concretizdrii unor aspecte
aferenteincluderii profiturilor intermediare
sau de la sfarsitul exercitiului financiar in
fondurile proprii de nivel 1 de bazd. Pentru
profiturile intermediare si cele de la sfarsit de
exercitiu financiar neauditate, rezultatele
verificdrii trebuie sd fie consemnate intr-un
raport de audit al situatiilor financiare din
care sd rezulte cd profiturile date au fost
reflectate in mod adecvat de cdtre bancd in
conformitate cu principiile prevdzute de
cadrul contabil. Totodatd, au fost ajustate
prevederile aferente aprobdrii BNM in
contextul distribuirilor, si anume a fost
prevdzutd necesitatea obtinerii aprobdrii
pentru distribuirile de profit cdtre actionari
si/ori plata dobanzii cdtre detindtorii de
instrumente de fonduri proprii de nivelul 1
suplimentar, Tn cazul Tn care BNM considera
cd aceasta nu va conduce la nerespectarea
cerintelor aferente fondurilor proprii sau a
altor indicatori prudentiali sau la periclitarea
stabilitdtii bancii.

- laRegulamentul nr. 322/2018 privind cadrul
de administrare a activitdtii bancilor,
conditionate de necesitatea stabilirii unui
cadru normativ comprehensiv pentru
implementarea efectivd a procesului de
evaluare a adecvdrii lichiditdtii internein
banci (Intenal Liquidity Adequacy Assessment
Process, ILAAP), stabilirea prevederilor
aferente metodologiei de calcul privind
modificdrile potentiale ale valorii economice a
bdncii ca urmare a schimbdrii nivelurilor

ratelor dobanzii (IRRBB), precum si de
stabilirea modalitdtii de informare a BNM cu
privire la convocarea adundrii generale a
actionarilor.

- laRegulamentul nr.127/2013 cu privirela
detinerile in capitalul social al bancii si
Regulamentul nr.292/2018 cu privirela
cerintele fatd de membrii organului de
conducere al bdncii, al societdtii financiare
holding sau holding mixte, conducdtorii
sucursalei unei bdnci din alt stat, persoanele
care detin functii-cheie si fatd de lichidatorul
bdncii in proces de lichidare, aprobdrile
pentru achizitionarea actiunilor unei bdnci
sau pentru numirea de cdtre bancd a
membrilor organului de conducere al bdncii,
a conducdtorilor sucursalei bancii din alt stat
si a persoanelor care detin functii-cheie
putand fi obtinute nu doar pe suport de
hartie, dar si in formd electronicd, prin
intermediul portalului WEB al Sistemului
informatic al BNM. Aceste modificdri vor
reduce costurile, eforturile, timpul alocat si
vor eficientiza procesul atat pentru solicitant,
cat si pentru BNM, dar si vor face procesul
mai prietenos mediului ambiant, totodata
asigurand madsuri sporite de protectie a
sandtdtii solicitantilor si angajatilor BNM in
conditii de pandemie.

- LaRegulamentul nr.46/2020 cu privirela
activitdtile si operatiunile externalizate de
cdtre banca si Regulamentul nr.118/2018 cu
privire la auditul extern al bancilor, in scop
de eficientizare a auditului activitdtilor de
importantd materiald externalizate, ce tin de
procesarea pldtilor cu cardurile de platd si
gjustarea actelor normative ale BNM la
normele legislativein vigoare. Modificarile
operateau vizat criteriilede agrearea
societdtii de audit in cadrul desfdsurdrii
auditului anual al activitdtilor de procesare a
pldtilor cu cardurile de platd si ajustarea
actelor normative ale BNM in ceea ce tine de
excluderea certificatelor de calificarea
auditorului institutiilor financiare, precum si
limitarea societdtilor de audit care desfdsoard
auditul situatiilor financiare anuale ale bdncii
deafincheia cu banca alte contracte in ceea ce
priveste auditul in alte scopuri;
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n anul 2021, BNM in comun cu Ministerul
Finantelor a parcurs o serie de etape ale
procesului de legiferare pe marginea
proiectului de Legenr. 199/ MF/BNM/ 2020
care isi propune transpunerea in legislatia
nationald a prevederilor Directivei UE
2015/2366 privind serviciile de platd in cadrul
pietei interne (conform uzantelor
internationale - PSD2), precum ar fi
consultarea cu autoritdtile competente a
proiectului in vederea emiterii expertizelor
corespunzdtoare, examinarea expertizelor
receptionate, organizarea sedintelor cu
participarea tuturor autoritdtilor participante
la expertizare, in vederea abordadrii diferitelor
aspecte ale proiectului. La finele anului 2021
proiectul de lege afost definitivat pentru afi
promovat de cdtre Guvern in sensul aprobadrii
acestuia si ulterior urmeaza a fi prezentat in
Parlamentul Republicii Moldova.

Transpunerea directivei europene in legislatia
nationala oferd noi metode si solutii in
materie de pldti, mai multd claritate juridicd,
seteazd noi reguli atat pentru prestatorii de
servicii de platd si mai multd protectie
utilizatorilor serviciilor de platd.

Alinierea legislatiei Republicii Moldova la
standardele internationale prin
perfectionarea mecanismelor cantitative si
calitative de administrare a bancilor si
continuitatea alinierii cadrului de
reglementare aferent serviciilor de platd la
noile reglementdri UE va contribui la
promovarea unui sistem financiar sigur si
stabil, 1a cresterea transparentei, increderii si
atractivitdtii societdtilor financiare, precum si
laimbundtdtirea si dezvoltarea noilor produse
si servicii financiare pentru cetdtenii
Republicii Moldova.

Caseta 5. Limitarea nivelului de indatorare a consumatorilor

Pe parcursul anului 2021, au fost intreprinse
mai multe activitdti in contextul limitdrii
supraindatordrii consumatorilor.

In acest context, in luna decembrie 2021in
Parlamentul Republicii Moldova a fost
inregistrat proiectul nr.403/2021in scopul
sporirii nivelului de protectie pentru
consumatorii care contracteazd imprumuturi.

Conform notei informative insotitoare,
proiectul urmdreste sd reglementeze
principiile de evaluare a bonitdtii
beneficiarului de credit si propune
plafonarea ratei dobanzii si a altor cheltuieli
inclusein costul total al creditului.

Proiectul respectiv afost aprobat in lecturaa
[1-a pe 7 aprilie 2022, oferind autoritdtilor
competente - BNM si CNPF - un termen de 6
luni pentru a aduce actele lor normativein
concordantd cu prevederile legale.

BNM si CNPF si-au continuat actiunile comune
in vederea implementdrii instrumentelor
macroprudentiale de corelare a creditdrii cu
capacitdtile financiare ale debitorului pe
principalele segmente ale sistemului financiar
- sectorul bancar si sectorul de creditare
nebancard prin OCN.

In acest sens, ambele autoritati au elaborat
proiecte de regulamente, orientate spre
reglementarea creditdrii responsabile a
consumatorilor. Proiectele contin prevederi
privind evaluarea bonitdtii consumatorilor de
credite si stabilesc limitele principalelor
instrumente macroprudentiale, destinate
debitorilor - raportul dintre credite si
garantii, raportul dintre serviciul datoriei si
venituri si maturitatea creditelor. Ambele
proiecte au fost expuse spre consultare publicd
in lunafebruarie 2022 si aprobate in luna mai
2022, cu intrareain vigoarela liulie 2022
pentru bdnci si 1 septembrie 2022 pentru OCN.
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52. Garantarea depozitelor din sectorul
bancar

Mijloacele financiare disponibile ale FGDSB in
2021 continud sd se acumuleze din contul
contributiilor trimestriale si al veniturilor din
activitatea investitionald, gradul de
capitalizare* al resurselor fondului atingand
valoarea de 4,64 la sutd.

Din momentul constituirii fondului (0101
2004) au fost acumulate mijloace financiarein
suma totala de 856,1 mil. MDL, dintre care:
528,7mil. MDL - contributii initiale si cele
trimestriale ale bancilor comerciale, 326,0 mil.
MDL - venituri obtinute din activitatea
investitionald a FGDSB si 1,4 mil. MDL din
mijloace neutilizate destinate cheltuielilor
curente.

Pe parcursul anului de raportare, mijloacele
financiare destinate garantdrii depozitelor s-
au majorat cu 1034 mil. MDL sau cu 14,71la
sutd, mijloacele disponibile ale FGDSB la
situatia din 31.12.2021 constituind 805,9 mil.
MDL (Figura 5.2.1) sau 4,55 la sutd din totalul
depozitelor garantate inregistrate in sectorul
bancar.

Figura 5.2.1 Mijloacele disponibile ale FGDSB
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Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor FGDSB

depozitelor persoanelor fizice si persoanelor
juridice eligibile® a constituit 20,6 1a sutd la
situatia din 31.12.2021, in diminuare cu 1,3 p.p.
fatd de anul precedent, cresterea soldului
depozitelor eligibile fiind mai rapidd decat
cresterea soldului depozitelor garantate.

Venituriledin activitatea investitionald a
Fondului s-au diminuat, preponderent, pe
fundalul iesirii la scadentd din investitiile cu
randament mai scdzut comparativ cu anul 2020.

Procesul investitional desfdasurat pe parcursul
anului a generat venituriin sumad de 36,8 mil.
MDL, in diminuare fatd de anul precedent cu
14,0 la sutd. Valoarea portofoliului
investitional la situatia din 3112.2021a
consemnat 807,0 mil. MDL, in crestere cu 14,5
la sutd (+101,9 mil. MDL) fatd de perioada
similard a anului precedent. O pondere
semnificativd in totalul portofoliului
investitional au BT de 182 de zile si BT de 364
dezile(Figura5.2.2).

Figura 5.2.2, Structura portofoliului investitional al
FGDSB la situatia din 31.12.2021

Sursa: Raportul deactivitateal FGDSB pentru 2021

Mijloacele acumulate sunt suficiente pentru
acoperirea depozitelor garantate la orice bancd,
cu exceptia bancilor de importantd sistemicd
insd pentru care, conform prevederilor legii
nr. 232/2016 privind redresarea si rezolutia
bdncilor, este aplicabild procedura de
rezolutie.

In conditiile plafonului de garantare de
50 000 MDL, nivelul de acoperirea

4 Raportul dintre mijloacele financiare calculate ale
fondului si suma totald a depozitelor garantate.

Rata medie anuald a dobanzii plasamentelor
efectuate pe parcursul anului a constituit 5,74
la sutd, inregistrand o crestere
nesemnificativa fata de anul precedent (0,49
p.p.), urmare a cresterii ratelor anuale ale
dobanzilor pe piata primard a VMS.

in calitatedeadministrator al fondului de
rezolutie bancard, FGDSB a continuat
acumularea resurselor financiareale fondului de
rezolutie bancard care s-au situat la nivelul de
1,1 la sutd in raport cu volumul depozitelor
garantate.

Pe parcursul anului deraportarein fondul de
rezolutie bancard au fost incasate contributii
anuale ale bancilor in sumad totala de 131,3 mil.

4 Raportul dintre suma totald a depozitelor garantate si
suma totala a depozitelor eligibile.



MDL. Pe mdsura colectdrii contributiilor
anuale de la bdnci, FGDSB a asigurat procesul
investitional din contul resurselor disponibile,
inregistrand la finele anului venituri din
activitatea investitionald in volum de 2,6 mil.
MDL.

La situatia din 31.12.2021, resursele financiare
ale fondului de rezolutie bancard au constituit
186,8 mil. MDL, ceea ce reprezintd, pentru data
respectivd, 35,11a sutd fatd de nivelul-tintd
pentru resursele disponibile ale fondului de
rezolutie bancara®.

53. Riscurile derivate din schimbadrile
climatice: tendinte si reglementdri
internationale

La nivel global, schimbdrile climatice au fost
identificate de cdtiva ani ca o sursd de risc
sistemic, cu potentiale consecinte grave atat
pentru institutiile financiare, cdt si pentru
pietele financiare.

Acordul delaParis, incheiat intre cele 196 de
parti?’ pe 12 decembrie 2015 cu intrareain
vigoare pe 4 noiembrie 2016, a urmadrit scopul
de a limita incalzirea globald sub 2 (de
preferintd la 1,5 grade Celsius), comparativ cu
nivelurile preindustriale.

Figura 5.3.1 Obiectivele Acordului dela Paris
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Sursa: https://energytracker.asia/cop26-is-this-make-or-

break-for-the-paris-agreement/

Schimbadrile climatice creeazd riscuri financiare
si consecinte economice, in acest context,
economiile lumii au inceput sa adopte diverse
madsuri in vederea reducerii emisiilor de gaze cu
efect de serd.

4 Nivelul-tintd pentru resursele financiare disponibile ale
fondului de rezolutie bancarad este 3 la sutd din suma
depozitelor garantate ale tuturor bancilor licentiate pe
teritoriul Moldovei.

In legaturd cu schimbdrile climatice, sunt
evidentiate douad tipuri de riscuri. Riscul fizic
esteriscul asociat cu efectelefizice ale
schimbadrilor climatice, de exemplu daunele
provocate de inundatiile din cadrul
fenomenelor meteorologice extreme. Riscul
de tranzitie este riscul asociat cu schimbdrile
de politici si reglementdri ca rdspuns la
schimbdrile climatice, de exemplu noi taxe pe
carbon care sunt implementate pentru a
reduce emisiilein temeiul Acordului dela
Paris.

Aceste riscuri au capacitatea sd afecteze
individual populatia si companiile, totodatd
avand si un efect agregat simtitor la nivel
macroeconomic.

Figura 5.3.2. Impactul financiar al riscurilor,
legate de schimbdrile climatice
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Sursa: Elaborat de BNM in baza informatiilor public disponibile

Transpusein riscurilefinanciare, pot fi
mentionate 5riscuri de bazd:

- riscul de credit (falimentul debitorilor,
inrdutdtirea calitatii gajului);

- riscul de piatd (reevaluarea valorilor
mobiliare);

- riscul de subscriere (cresterea platilor
pentru pierderile asigurate, sporirea
decalajului de asigurare);

- riscul operational (ruperea lanturilor de
aprovizionare, sistdri fortate ale
activitdtii);

4 https:// unfccc.int/ process-and-meetings/ the-paris-
agreement/the-paris-agreement
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- riscul delichiditate (cererea mai mare
pentru lichiditdti, riscul de refinantare).

In acelasi timp, persista riscul de contagiune
in cadrul sistemului financiar, evenimentele
legate de schimbadrile climatice afectand in
mod similar o intreaga regiune.

Companiile financiare si nefinanciare trebuie sd
ia in considerareriscul climaticin cadrul
existent de gestionarea riscurilor.

Acestea ar trebui sd identifice canalele de
transmisie si sd evalueze impactul riscurilor
fizice si de tranzitie care decurg din
schimbdrile climatice asupra afacerii lor.

Pe partea institutiilor financiare, un accent
sporit se pune pe dezvoltarea gestiunii
riscului ESG, care va afecta tot mai mult
companiile ,,cafenii” pe mdsura tranzitiei la
economia ,verde”.

La aceastd etapd, regulatorii sunt cei care,
printr-o reglementare prudentiald adaptatad,
pot sustine o tranzitie organizatd si sd asigure
gestiunea corectd a riscurilor financiare,
legate de schimbdrile climatice. Totusi, este
important sd se tind cont de aspectele care
vizeazd in special disponibilitatea datelor,
madsurarea riscului, dezvdluirea, precum si
evaluarea de ansamblu a cadrului de
administrare a riscurilor de cdtre bdnci.

Multe state au modificat standardele nationale
si cadrul de reglementare prudential pentru a
acoperi riscurilefinanciare legate de schimbarea
climei si a stabili o abordare de reglementare si
supraveghere eficientd.

n acest sens, Comitetul de la Basel pentru
supraveghere bancard a creat un grup de
lucru aferent riscurilor financiare legate de
climd, dar si a publicat, pentru consultdri
publice, Tn noiembrie 2021documentul
,Principiile pentru un managementsio
supraveghere efectiva a riscurilor financiare
legate de clima”,

% https:// www.bis.org/ bcbs/ publ/d530.htm

4 https:// www .eba.europa.eu/ implementing-technical-
standards-its-prudential-disclosures-esg-risks-
accordance-article-449a-crr
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https://www .eba.europa.eu/sites/ default/ documents/files/
document_library/Publications/Reports/ 202Y 1015656/ EBA

EBA a inclus riscurile ESG in agenda prioritard
pentru 2022. Totodatd, in ianuarie 2022, a fost
publicat un standard tehnic de implementare
cu privire la dezvdluirea prudentiald a
riscurilor ESG conform art. 449adin
Regulamentul UE nr.575/201*%3. In acelasi
timp, EBA a elaborat si publicat ,,Raportul
privind managementul si supravegherea
riscurilor ESG™, care identificd ariile in care
trebuie luaten considerareriscurile ESG:
strategia si procesul de business (Ghidul EBA
privind initierea si monitorizarea creditelor);
guvernanta (Ghidul EBA privind cadrul de
administrare a activitatii); procesul de
gestionare ariscului, inclusiv testdrile la stres.
De asemenea, este planificatd completarea
Ghidului SREP cu prevederi aferente
riscurilor ESG.

Banca Centrald Europeand a publicat in 2020
Ghidul privind riscurile legate de climad si
mediu, in care sunt descriseinclusiv
asteptdrile supraveghetorului aferente
gestiunii riscurilor mentionate si dezvdluirii
informatiei.

Sistemul financiar detine un rol determinant in
realocarea masivd a resurselor financiare pentru
transformarea economicd.

Sprijinirea finantdrii ,,verzi” presupune, pe de
0 parte, cresterea gradului de transparentd si
a raportdrilor non-financiare, iar pe de altd
parte, crearea de produse specifice si
adaptarea cadrului dereglementare.

La baza acestor procese se afld taxonomia UE,
regulamentul fiind aprobat in anul 2020.
Aceasta reprezintd un clasificator comun al
activitdtilor economice din perspectiva
contributiei substantiale la obiectivele de
mediu, bazat pe criterii stiintifice.

Mai térziu, Tn 2021, afost creat un cadru de
dezvdluire a informatiei, care urmdreste
oferirea investitorilor a informatiei necesare
pentru alua decizii de investitii sustenabile.
De asemenea, in timp, s-au dezvoltat si unele
instrumente pentru piata de capital,

%20Report%200n%20ESG%20risks%20management%20an
d%?20supervision.pdf

51

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ ecb/ pub/pdf/s
sm.20201finalguideonclimate-
relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.en.pdf
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intermediari financiari si companii, cum ar fi
valorile mobiliare ,verzi” (European green
bonds, EuGB), standardele aplicabile cdrora
sunt Tn proces de elaborare.

Suplimentar la crearea unui cadru de gestionare
a riscurilor derivate din schimbdrile climatice,
un accent aparte este pus pe dezvoltarea
capacitdtilor in domeniul testdrilor la stres
legate de schimbdrile climatice.

Obiectivul testdrii la stres legate de
schimbdrile climatice este de a evalua modul
in care riscurile legate de climd influenteazd
activitatea unei institutii financiare,
considerand, Tn cadrul scenariilor de stres,
toate sectoarele si locatiile geografice.

Institutiile financiare ar trebui sd se
concentreze asupra cuantificdrii impactului
atat al riscurilor fizice, cdt si al riscurilor de
tranzitie in scenariile lor de stres. Esteun
exercitiu total diferit de testdrile la stres
efectuate de institutiile financiare, dar si de
supraveghetori, atat din perspectiva
caracterului diferit al riscurilor, cat si din
perspectiva unui orizont extrem de lung de
timp (de regula, 30 de ani), dar si prin
dificultatea elabordrii unor scenarii.

Caracterul diferit al riscurilor derivatedin
schimbarile climatice este determinat de
faptul cd acestea sunt non-lineare,
ireversibile, putin previzibile si nesigure.

n cazul scenariilor, in ajutor vine NGFS,
fondatd in 2017de 8 banci centrale si
supraveghetori, care are deja 114 membri si18
observatori. Aceastd organizatie a elaborat un
set de scenarii care pot fi utilizate in cadrul
testdrilor la stres legate de schimbadrile
climatice.

NGFS are o pagind web dedicatd®, unde sunt
prezentate si descrise scenariile. Sunt 6
scenarii:

1 Net Zero 2020 - un scenariu indrdznet care
limiteazd incdlzirea globald 1a 1,5°C prin
politici stringente si inovatii, ajungand la
emisiuni nete de zero CO2in anul 2020. Unele
jurisdictii precum SUA, UE si Japonia ajungeau
la net zero pentru gazele cu efect de serd la
acel moment.

%2 https:// www.ngfs.net/ ngfs-scenarios-portal/

2.Sub 2°C - o crestere graduald a stringentei
politicilor climatice, [imitand cu o
probabilitate de 671a sutd incdlzirea globald
sub 2°C.

3. Net Zero Divergent - se atinge nivelul net
zero in 2050, dar cu costuri mai Tnaltedin
cauza politicilor divergente dintre sectoare si
Cu o iesire mai rapidd din zona productiei de
energie bazatd pe combustibili fosili.

4. Tranzitie intarziatd —emisiile globale anuale
nu descresc pand in 2030. Politicile austere
sunt necesare pentru a limita incdlzirea
globald sub 2°C. Emisiile negative sunt
limitate.

Figura 5.3.3. Evolutia emisiilor nete de CO;in
scenariile climatice elaborate de NGFS

Sursa: NGFS

5. Contributiile determinate national -
scenariul include toate politicile promise,
chiar dacd nu sunt incd implementate.

6. Politicile curente - scenariul cuprinde
numai politicile implementate, ceea ce
conduce lariscuri fiziceTnalte.

In baza rezultatelor testdrilor la stres,
institutiile financiare vor putea stabili mdsuri
de remediere care le vor ajuta sd rdspundd mai
bine la amenintarea reprezentatd de riscurile
legate de climd.

Acestea vor putea estima resurselefinanciare,
inclusiv capitalul silichiditatea, necesare
pentru a absorbi pierderilein scenariile de
stres.

Mai mult, institutiile financiare pot utiliza
rezultatele testelor de stres pentru a-si
imbunadtati strategiile de afaceriin
gestionarea activelor si pasivelor pentru a
reduce riscurile legate de clima din portofoliul
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lor si pentru a-si actualiza declaratiile privind
apetitul larisc.

54.  Evolutiile in 2022

Conditiile aferente stabilitdtii financiares-au
deteriorat semnificativ pe fundalul evolutiilor de
la Tnceputul anului 2022, expunand economiile
din intreaga lume, afectate de pandemie, la
socuri mari inflationiste si la un sir de
incertitudini.

Conditiile macroeconomice au inceput sd se
deteriorezerapid lafinele anului 2021,
determinate de cresterea preturilor la resurse
energetice care a determinat, la randul sdu,
cresterea preturilor pentru majoritatea
categoriilor de bunuri si servicii.

Figura 5.4.1 Evolutia lunard a pretului la
resursele energetice pe parcursul anului 2022
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Sursa: Elaborat de BNM Tn baza datelor tradingeconomics.com

Suplimentar la aceste evolutii nefavorabile,
conflictul armat din regiune si sanctiunile
impuse Federatiei Ruse au determinat
cresterea in continuare a preturilor pentru
resursele energetice si deteriorarea canalelor
de aprovizionare, punand presiune si asupra
bugetelor nationale ale statelor care au
gdzduit refugiatii din Ucraina. Pe fundalul
numeroaselor incertitudini legate de evolutia
ulterioard a conflictului si durata acestuia,
impactul este incd dificil de cuantificat.

Cu toate acestea, deja este clar cd raspunsurile
bdncilor centrale la socurile inflationiste
conduc la indsprirea conditiilor de creditare si
stimuland economisirea vor incetini cresterea
economicd.

Efectele negative ale conflictului armat din
statul vecin s-au resimtit, materializandu- se
intr-un numdr sporit de cereri de retragere a
depozitelor bancare.

Fenomenul a fost de scurta durata, iar
lichiditdtile semnificative detinute de bdnci
le-au permis sd satisfacd cererile receptionate.

Astfel, Tn primul trimestru al anului 2022, s-a
inregistrat descresterea soldului depozitelor,
generatd, preponderent, de evenimentele
externe. Conform rapoartelor prudentiale,
acestea s-au micsorat cu 6,8 la sutad,
constituind 83,9 miliarde MDL.

Cel mai mult s-a diminuat soldul depozitelor
persoanelor fizice (-4,6 mld. MDL, 8,3 la sutd),
urmat de diminuarea soldului depozitelor
persoanelor juridice (-15mil. MDL, 4,4 |a
sutd), pe cand depozitele bdncilor au
descrescut cu 0,04 mil. MDL (26,8 Ia suta).
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ANEXE

Sondajul privind riscul sistemic

In sistemul financiar persistd riscurile- cheie
traditionale (macroeconomic, de credit), precum
si riscuri specifice (COVID-19, geopolitic), iar in
dinamicd se observa o descrestere a importantei
pentru majoritatea riscurilor analizate.

Ratingul riscurilor, determinat de BNM, a
pozitionat riscul macroeconomic ca cel mai
important risc, fiind caracterizat de impactul
potential ridicat, de probabilitatea de
materializare relativ ridicata si de capacitatea
de gestiune relativ dificild. Acesta este urmat
deriscul COVID-19, cu un impact potential
ridicat, o probabilitate de materializarerelativ
ridicatd si cu o capacitate relativ dificild de
gestiune. Riscul geopolitic, pozitionat pe locul
3, este caracterizat ca un risc cu o probabilitate
medie de aparitie, impact potential mediu si o
capacitate de gestiune foarte dificild. In
dinamicd, se observa o diminuare a scorurilor
acumulate de majoritatea riscurilor, cu
exceptia riscului cibernetic si de guvernantd,
care au inregistrat o usoard crestere
comparativ cu sfarsitul anului 2020.

Rezilienta actuala a sistemului financiar este
apreciatd ca una moderat inaltd (82 la sutd).

Figura 0.1 Dinamica importantei riscurilor pe
parcursul ultimilor 5ani
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

Tabel 0.1 Ratingul riscurilor analizatein cadrul
sondajului pe categorii

om e P | e Pt
> > gestiune

Risc macroeconomic 3,57 373 327
Risc Covid 3,49 373 373 327
Riscul geopolitic 319 291 318 373
Risc de credit 314 3,00 382 291
Risc cibernetic 313 3,09 3,55 3,00
Risc suveran 2,92 2,09 345 3,82
Risc de reputatie 2,76 2,00 3,55 327
Risc de reglementare 248 2,55 2,82 2,36
Risc de guvernanta 2,48 2,27 3,45 2,36
Riscimobiliar 210 2,00 2,45 2,27
Risc politic* - 3,00 4,00 3,00

Notd: Importanta a fost calculatd ca media geometricd a
probabilitdtii de aparitie, a impactului potential sia capacitdtii
de gestiune. Probabilitatea: 1- nesemnificativa, 2 - redus3, 3 -
medie, 4 - ridicatd, 5 - sigurd. Impact potential: 1-
nesemnificativ, 2 - redus, 3 - mediu, 4 - ridicat, 5 - extrem de
ridicat. Capacitatea de gestiune: 1- foarte usor, 2 - relativ
usor, 3 - relativ dificil, 4 - foarte dificil, 5 - nu poatefi
gestionat.

Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

3BNM efectueazd Sondajul privind riscul sistemic
semestrial, in scopul captdrii opiniei managerilor de risc
din cadrul bancilor asupra riscurilor majore ale sistemului
financiar.

Tn raport sunt prezentate rezultatele agregate ale
sondajului, in baza situatiei din 3ldecembrie 2021 Sondajul

Toti respondentii considerd economia reald ca
fiind sursd potentiald majora de risc sistemic,
urmatd de domeniul politic (64 la sutd).
Probabilitatea de aparitie, in urmadtoarele 12
luni, aunui eveniment cu impact ridicat
asupra sistemului se diminueazd usor
comparativ cu iteratia anterioard a sondajului,
fiind una medie spre inaltd. Pe termen mediu
(33 ani), probabilitatea privind producerea
unui asemenea eveniment este in crestere
usoard pe parcursul anului 2021.

Figura 0.2. Evolutia perceptiilor privind
probabilitatea de aparitie a unui eveniment cu
impact ridicat pe termen scurt (<1 an) si mediu (in
urmdtorii 1-3 ani)
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

s-a desfdsurat in luna ianuarie 2022, cu participareaa 11
banci.

%Risc suplimentar, propus de un respondent, rezultat din
situatia politicd instabila din tard. Nu s-a calculat
importanta din considerente ca nu a fost evaluat de toti
respondentii in cadrul iteratiei curente a sondajului.
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