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SINTEZA

Anul 2022 a fost caracterizat de multiple
provocadri economice si financiare.
Recuperarea economica mondiald a fost
incetinita de factorii geopolitici adversi, dar
si de criza inflationista, care a afectat
majoritatea tarilor lumii. Conditiile aferente
stabilitatii financiare au inceput sa se
deterioreze inca din trimestrul IV al anului
2021, accelerandu-se semnificativ la
inceputul anului 2022, odatd cu inceperea
razboiului din Ucraina. Sistemul financiar
insd a dat dovada de rezilienta si a continuat
sa-siindeplineasca functia de finantare a
activitatii economice.

Reformele intreprinse in sectorul bancar si-
au demonstrat incd o data eficienta, iar
bancile au ramas bine capitalizate si
profitabile, gestionand adecvat riscurile care
s-au accentuat.

Majorarea profiturilor bancare in anul 2022,
in mare parte, a fost determinata de
conditiile monetare de pe piatd. Ca urmare a
inaspriri accelerate a politicii monetare,
bancile si-au ajustat ratele la credite mai lent
decat ratele la depozite, reducand marja neta
a dobanzii. Conditiile macroeconomice
nefavorabile, cresterea inflatiei si a ratelor pe
piatd au generat deteriorarea calitatii
debitorilor bancari.

Ritmul de crestere anuala a volumului
creditelor noi acordate s-a redus din contul
scaderii creditarii populatiei, fiind afectata
atat de indsprirea severa a standardelor de
creditare, cat si de reducerea cererii din
partea persoanelor fizice. Concomitent,
companiile au manifestat o cerere de
finantare in crestere pe parcursul anului
2022, ceea ce a rezultat in majorarea
volumului de creditare bancara a agentilor
economici fata de anii precedenti.

Rata medie de intrare in stare de
nerambursare a fost mai joasa in 2022
comparativ cu 2021, atat pentru portofoliul
companiilor, cat si pentru populatie, iar cele
mai inalte rate din 2022 au fost inregistrate in
trimestrul IV. Cele mai nefavorabile dinamici
ale calitatii au inregistrat creditele acordate
industriei productive, agriculturii, alte
credite, dar si creditele de consum.

Ca raspuns la riscurile sistemice, conturate in
contextul instabilitatilor macroeconomice si
incertitudinilor, Banca Nationala a introdus
instrumentele de limitare a indatorarii
consumatorilor prin constituirea unui cadru
de creditare responsabila pentru banci.
Suplimentar, pentru a consolida rezilienta
bancilor la pierderile potentiale ca urmare a
dificultatilor de rambursare a creditelor de
catre persoanele fizice, BNM a majorat rata
amortizorului de capital de risc sistemic cu

2 p.p. pentru expunerile bancilor fatd de
persoanele fizice rezidente.

Sectorul de creditare nebancara si-a
consolidat pozitia in cadrul sectorului
financiar, extinderea portofoliului de credite
nebancare, traditional, datorandu-se
cresterii volumului imprumuturilor acordate
persoanelor fizice.

In acelasi timp, efectele negative ale
conflictului armat din Ucraina au avut un
impact imediat, materializandu-se intr-un
numar sporit de cereri pentru retragerea
depozitelor bancare, cea mai accentuata
scadere fiind inregistrata la depozitele
persoanelor fizice in prima luna dupa
declansarea razboiului in Ucraina.
Fenomenul a fost de scurta durata, iar
lichiditdtile detinute de banci le-au permis sa
satisfacd cererile receptionate.

Socurile externe cu care s-a confruntat
Republica Moldova in aceasta perioada, in
special socul cauzat de cresterea dramatica a
preturilor la gaz, carburanti si la energia
electricd, dar si scumpirile in lant care au
determinat cresterea galopanta a inflatiei,
pana la nivelul de 33,9 la sutg, au afectat
stabilitatea financiara pe mai multe filiere.
Activitatea economica a inregistrat un declin
semnificativ, iar indicatorii bugetului public
national, dar si ai sectorului extern s-au
deteriorat. In aceste circumstante dificile,
sistemul financiar a rezistat si s-a adaptat
socurilor.

In pofida provocarilor anului 2022,
componentele sistemului financiar sunt
stabile si reziliente si pregatite sa continue
asigurarea bunei functiondri a economiei
nationale.
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1. CONTEXTUL ECONOMIC SI REAL

1.1. Evolutii economice

Pe parcursul anului 2022, recuperarea economicd
mondiald a fost incetinitd de factorii geopolitici
adversi, precum si de criza inflationistd care a
afectat majoritatea tdrilor lumii.

In contextul recuperarii dupa impactul mondial
al crizei legate de situatia pandemica COVID-19
din anul 2020 si al cresterii economice din 2021,
anul 2022 a fost caracterizat de doua evenimente
majore care au influentat negativ dinamica
economiei mondiale: razboiul din Ucraina si
cresterea simtitoare a preturilor la resursele
energetice, avand ca efect accelerarea rapidd a
inflatiei. Astfel, PIB-ul la nivel mondial a
inregistrat o expansiune mai lentd, estimatad la
3,6 la sutd in termeni reali, comparativ cu anul
2021 (Figura 1.1.1).

Cresterea economicd mai temperata a fost
determinata de efectele inflatiei inalte, de
masurile antiinflationiste impuse pe parcursul
anului 2022, precum si de perturbarile cauzate de
conflictul din regiune.

Cresterea economica a fost mai accentuata in
tarile in curs de dezvoltare, care se anticipeazd sa
inregistreze o crestere reald agregata de 3,8 Ia
sutd in termeni anuali.

Pe de alta parte, tarile emergente din Europa au
inregistrat o contractie economica de 0,02 la suta
in termeni anuali.

Figura 1.1.1. Evolutia PIB-ului mondial si a grupurilor
de tdri
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Cresterea preturilor la resursele energetice a
continuat vertiginos pand in a doua jumdtate a
anului 2022, propulsatd de factorii geopolitici
adversi, astfel contribuind la cresterea inflatiei
si acumularea riscurilor economice.

Unul din principalii factori care au determinat
tendintele negative inregistrate pe parcursul
anului 2022, a fost explozia preturilor la
resursele energetice. Conform datelor din
cadrul burselor europene, pretul la gazul marca
Dutch TTF a inregistrat o crestere rapida pe
parcursul anului 2022, revenind spre finele
anului la niveluri comparabile cu cele din anul
precedent (Figura 1.1.2.).

Nivelul maxim al pretului la gaz pe parcursul
anului 2022 a fost inregistrat in luna august,
constituind 339,2 EUR/kwh-h.

Totodata, pretul petrolului la bursele
internationale a inregistrat cresteri mai
modeste comparativ cu pretul la gazele
naturale. Pe parcursul anului 2022, pretul la
petrolul marca Brent a inregistrat un maxim de
123,6 USD/baril la inceputul lunii august 2022
(mai mult decat dublu fatd de decembrie 2020,
cand constituia 51,8 USD/baril).

Conditiile respective au determinat formarea
presiunilor inflationiste la nivel international, ca
urmare a cregterii in lant a costurilor la mai multe
categorii de servicii, resurse si produse.
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Figura 1.1.3. Rata medie anuald a inflatiei pe tdriin
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Conform celor mai recente date publicate de
FMP, inflatia medie anuala pentru anul 2022
se estimeaza la nivelul de 8,8 la suta, in
crestere cu 5,4 p.p. sau 158,7 la suta fata de
anul precedent. Totodatd, e de mentionat ca
grupul de tdri din Europa de est, centrala si
regiunea baltica a inregistrat o crestere a
inflatiei semnificativ mai inalta comparativ
cu tarile UE, fapt determinat de consecintele
razboiului din Ucraina (Figura 1.1.3).

Prognozele internationale pentru anii urmdtori
denotd o temperare a ritmului de crestere
economicd mondiald, iar statele emergente din
spatiul european vor inregistra o relansare
economicd modesta in 2023, pe fundalul unei
incetiniri a cresterii in tdrile avansate.

Luand in considerare evolutiile mentionate,
pentru anii urmatori, conform prognozei
FMT ritmul de crestere economica mondiald
se va tempera, osciland in jurul nivelului de
2,9 la sutd in 2023, comparativ cu nivelul
prognozat de 3,4 la suta in 2022 (Figura 1.1.1.).

De mentionat cd, ca urmare a riscurilor
asociate cresterii preturilor la resursele
energetice sila produsele alimentare pe
fondul distorsionarii relatiilor comerciale cu

'Ha, Jongrim, M. Ayhan Kose, si Franziska Ohnsorge (2021).
"One-Stop Source: A Global Database of Inflation." Policy
Research Working Paper 9737. World Bank, Washington DC
si cu actualizarile ulterioare

Rusia, Belarus si alte tari din spatiu CSI
cauzate de conflictul militar din Ucraina,
pentru anul 2023 se anticipeaza un impact
negativ semnificativ asupra economiilor
dezvoltate. Astfel, cresterea economica pentru
grupul de state respective a fost estimatd in
scadere la nivelul de 1,2 la suta in anul 2023, cu
schimbari neesentiale in 2024 (Figura 1.1.1.).

In contextul economic international nefavorabil
din anul de raportare, Republica Moldova a fost
lovitd de o profundd crizd inflationistd care a
avut un impact negativ asupra activitatii
economice dupd recuperarea din anul 2021.

In anul 2022, economia Republicii Moldova a
inregistrat o scadere a PIB-ului real cu 5,9 la
sutd comparativ cu anul 20213. Pe categorii de
utilizari, scaderea PIB a fost generata, in
principal, de consumul gospodariilor
populatiei, cu o contributie negativa de 3,3 la
sutd, si de formarea brutd de capital, cu o
contributie negativa mai modesta de 1,7 la
sutd (Figura 1.1.4.). Totodatd, o contributie
negativa de 1,5 la sutd la cresterea PIB a avut
exportul net de bunuri si servicii, drept
consecinta a cresterii volumului fizic al

Tabelul 1.1.1. Principalii indicatori
macroeconomici ai Republicii Moldova

s . < Modificare
Denumirea indicatorului Valoarea in 2022 fat3 de 2021
PIB, preturi curente 272 555,9 mil. MDL -5,9%
Rata anuala a inflatiei 30,2% +16,3 p.p.
Rata de schimb o
MDL/USD 19,1579 +8,0%
Rata de schimb o
MDL/EUR 20,3792 +1,4%
Activele de rezerva 4 474,2 mil. USD +14,7%
Deficitul Bugetului . o
Public National® -1916,8 mil. MDL -21,7%
Datoria de stat 77752,7 mil. MDL +14,6%
Soldul contului curent* -2275,2 mil. USD +33,9%
Gradul de acoperire al
importurilor cu o
exporturi de bunuri si 47,0% 32p-p-
servicii
Pozitia investitionald -6 041,2 mil. USD +15,8%
internationala neta
Rata somajului 4,6% +2,0 p.p.
Salariul mediu lunar 105291 MDL 115.5%
brut
Remiterile personale 1420,5 mil. USD 12,9%.
totale

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNM, BNS

2World Economic Outlook Update, Ianuarie 2023

3 Conform datelor preliminare, publicate de BNS

4 Indicatorii conturilor internationale (BP, PII, DE) sunt
calculati conform metodologiei MBP6
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Figura 1.1.4. Evolutia PIB a Republicii Moldova si a
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

importurilor de bunuri si servicii corelata cu
o crestere mai redusa a volumului
exporturilor.

Pe categorii de resurse, tendinta negativa a
PIB-ului a fost conditionatd de scaderea
activitatii In majoritatea ramurilor
economiei, cum ar fi agricultura (-2,7 la suta),
constructiile (-0,8 la sutd), tranzactiile
imobiliare (-0,8 la suta) si industria
prelucritoare (-0,7 la sutd). In perioada de
declin al activitdtii economice, totusi, unele
ramuri s-au aratat reziliente, inregistrand o
contributie pozitiva la evolutia PIB-ului:
activitatea financiara si de asigurari (+0,4 la
suta), informatii si comunicatii (+0,3 la sutad),
activitati de cazare si alimentatie publica (+0,2
la suta), comertul cu ridicata si cu amdnuntul;
Intretinerea si repararea autovehiculelor sia
motocicletelor (+0,2 la sutd).

Veniturile medii ale populatiei s-au majorat in
perioada analizatd, cu un ritm mai lent
comparativ cu rata inflatiei.

In anul 2022, salariul mediu lunar brut al
populatiei a inregistrat o dinamica favorabila,
atingand nivelul de 10,529 MDL pe lunad per
persoana, in crestere cu 15,5 la sutd fata de
anul precedent.

Rata inflatiei a cunoscut o tendintd
ingrijoratoare pe parcursul primelor trei
trimestre ale anului 2022, cu o inversare a
trendului in ultimul trimestru al anului.

Preturile medii de consum in anul 2022 au
crescut cu 30,24 la suta comparativ cu
sfarsitul anului 2021, cele mai mari cresteri
fiind inregistrate la serviciile prestate
populatiei (44,0 la suta) si la produse
alimentare (31,8 la suta). Rata anuala a
inflatiei a continuat traiectoria ascendenta,
stabilita in ultimul trimestru a anului 2021,
panad in luna octombrie 2022, atingand
valoarea maxima de 34,62 la sutd. Ulterior, pe
parcursul ultimelor doua luni ale trimestrului
IV 2022 a fost observata o scadere a ratei
inflatiei, pand la nivelul de 30,2 la suta (Figura
1.1.6.). Descresterea ratei anuale a inflatiei a
continuat si in primul trimestru al anului
2023.

Pentru anii 2023-2024 se anticipeazd o scadere
semnificativa a ratei inflatiei, pana la valoarea
de circa 4 la suta in trimestrul II 2024, cu o
relansare moderata catre valoarea de 6,11a
suta spre finele anului 2024. Totusi, prognoza
inflatiei este puternic influentatd de
incertitudinile legate de tensiunile geopolitice
din regiune, de preturile la produsele
alimentare pe piata internationala si de criza
energetica pe parcursul orizontului de
prognozare.

40

Figura 1.1.5. Salariul mediu unar brut, MDL
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

Figura 1.1.6. Rata anuald a inflatiei, %
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Figura 1.1.7. Structura bugetului public national
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Indicatorii bugetului public national s-au
deteriorat in anul 2022, deficitul bugetar fiind
in crestere comparativ cu anul precedent.

La finele anului 2022, deficitul bugetului
public national a constituit 8 868,6 mil. MDL
(in crestere cu 91,11a suta fata de anul
precedent) sau 3,3 la suta din PIB (Figura 1.1.7).
Cresterea deficitului bugetului public
national a fost generat, in mare parte, de
cresterea mai pronuntata a cheltuielilor
destinate prestatiilor sociale (+33,9 la sutd sau
cu 9 556,9 mil. MDL mai mult fatd de anul
precedent), cheltuielilor de personal (+14,0 la
sutd sau cu 2 624,1 mil. MDL mai mult fata de
anul precedent) si cheltuielilor pentru
procurarea bunurilor si serviciilor (+11,5 la
sutd sau cu 1918,8 mil. MDL mai mult fata de
anul precedent).

In acelasi timp, cresterea deficitului a fost
temperata de majorarea componentelor
veniturilor bugetare, in special cresterea
incasdrilor din impozite si taxe (+16,5 la suta
sau cu 8 135,4 mil MDL mai mult fata de anul
precedent), din contributiile si primele de
asigurdri obligatorii (+14,11a sutd sau cu

3 084,2 mil. MDL mai mult fata de anul
precedent) si din granturile primite (+85,5, la
sutd sau cu 2 092,0 mil. MDL mai mult fata de
anul precedent).

5 Cele mai recente date disponibile la momentul elaborarii
Raportului asupra stabilitatii financiare

-3%

-5%

1.2. Datoria de stat

La situatia din 30 septembrie 2022°, majoritatea
indicatorilor de risc si de sustenabilitate ai
datoriei de stat s-au incadrat in limitele

stabilite.

La situatia din 30.09.2022, valorile
indicatorilor de risc si de sustenabilitate ai
datoriei de stat s-au incadrat in limitele
stabilite, cu exceptia indicatorilor: VMS emise
pe piata primara scadente in decurs de un an,
fiind cu 2,1 p.p. mai mare comparativ cu
valoarea maxima stabilita si datoria de stat cu
rata dobanzii variabila fiind cu 0,1 p.p. mai
mare comparativ cu valoarea stabilitd
conform Programului ,Managementul
datoriei de stat pe termen mediu (2022-2024)”.
Acest fapt se datoreaza emisiunii pe parcursul
anului 2022 in volume mai mari a VMS,
preponderent, pe termen scurt, in legatura cu
cererea mai mare din partea investitorilor
pentru VMS pe termen scurt.

Tabelul 1.2.1. Parametrii de risc si sustenabilitate

aferenti datoriei de stat

bugetului de stat cu
exceptia granturilor (%)

Valori stabilite Valoarea
conform inregistra
Programului tala
»,Managementul | 30.09.2022
datoriei de stat
pe termen
mediu (2022-
2024)
Parametrii de risc
Datoria de stat scadenta in
. 20% - 30%
decurs de un an (% din 2 ° 25,2%
(maximum)
total)
Datoria de stat interna (% 35% (minimum) 38.6%
din total) -50% o7
Datoria de stat intr-o
. M o o 20% - 45%
anumitd valuta straina (% 2. 45% 34,5%
. (maximum)
din total)
Datoria de stat cu rata o o
dobanzii variabila (% din 25 A). 45% 45,1%
(maximum)
total)
VMS emise pe piata primara o o
scadente in decurs de un an (i(l)a/;ini?ng 92,1%
(% din total)
Perioada medie de ..
. 1,2 (minimum) - .
maturitate pentru VMS 20 1,3 ani
emise pe piata primara (ani) ’
Parametri de sustenabilitate
Serviciul datoriei de stat in
raport cu veniturile <3% 4,0%

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor
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Figura 1.2.1. Datoria de stat
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Figura 1.2.2. Raportul dintre serviciul datoriei de
stat si veniturile totale ale bugetului de stat
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Ponderea datoriei de stat in PIB® a inregistrat o
scadere pe fundalul unui ritm de crestere
superior al PIB-lui in raport cu soldul datoriei
totale.

La situatia din 30.09.2022, ponderea datoriei
de stat in PIB s-a diminuat cu 0,7 p.p.
comparativ cu finele anului 2021, constituind
31,4 1a sutd. Concomitent, ponderea
serviciului datoriei de stat in veniturile
bugetului de stat s-a mentinut la valoare de
4,0 la suta.

Datoria de stat s-a majorat exclusiv din contul
extinderii finantdrii externe, in contextul
cresterii semnificative a costurilor de indatorare
internd.

Soldul datoriei de stat la 30 septembrie 2022 a
constituit 85 500,4 mil. MDL, majorandu-se cu
7747,7 mil. MDL sau cu 10,0 la suta fata de
finele anului precedent exclusiv din contul
majorarii datoriei de stat externe (+8 066,6
mil. MDL), dar si ca rezultat al fluctuatiei ratei
de schimb a USD fatd de alte valute. Totodata,
micsorarea soldului datoriei de stat interne a
fost conditionatd, preponderent, de
finantarea internd neta negativa din contul
VMS emise pe piata primara pe parcursul
perioadei de referinta (Figura 1.2.2).

Emisiunile VMS

Ministerul Finantelor a mentinut volumul
anuntat al VMS in cadrul licitatiilor pe
parcursul anului la un nivel cvazisimilar celui
din decembrie 2021, avand in vedere
influentele mixte venite din ameliorarea
perceptiei investitorilor ulterior perioadei

¢ Date provizorii ale PIB pentru anul 2022

electorale din a doua jumatate a anului 2021 si
din deteriorarea temporara a apetitului
pentru risc, odatd cu declansarea razboiului
din Ucraina contrabalansata, intr-o anumita
madsura de sporirea atractivitatii acestor
plasamente - inclusiv ca urmare a deciziilor
de politicd monetara.

In 2022 raportul dintre volumul solicitat si cel
anuntat in cadrul licitatiilor a devenit
supraunitar ca urmare a sporirii semnificative
a interesului investitorilor pentru VMS,
alimentat de cresterea fulminanta a ratelor de
dobandai aferente acestora. Ins3, in incercarea
sa de a se opune cresterii ratelor de dobanda,
Ministerul Finantelor a respins o parte din
ofertele prezentate in cadrul licitatiilor si a
plasat un volum de VMS sub cel anuntat.
Chiar siin aceste conditii, volumul total al
titlurilor puse in circulatie a crescut, atingand
un nou maxim istoric de 26 288,1 mil. MDL
(Figura 1.2.3).

Figura 1.2.3. Volumul VMS emise prin intermediul
licitatiilor
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Sursa: BNM
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Figura 1.2.4. Structura VMS dupd scadentd
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In conditiile specifice anului 2022, investitorii,
exprimadndu-si aversiunea fatd de risc, au optat
pentru VMS cu termenul de circulatie pand la un
an, ponderea acestora ajungdnd la 99,6 la sutd
din totalul VMS comercializate.

Totodata, slabirea pronuntata a interesului
investitorilor pentru OS de 5 si 7 ani,
exprimatd prin volumele insesizabile
solicitate de investitori pentru aceste
plasamente, a impus sistarea emiterii acestora
de catre Ministerul Finantelor din septembrie
2022, determinand o diminuare a scadentei
medii a titlurilor emise de la 281 zile la 253 zile
(Figura 1.2.4).

Volumul VMS solicitat de investitorii nebancari
s-a majorat atingdnd valorile maxime din
ultimii ani, insd bancile ramadn in continuare
principalii investitori in VMS.

Manifestarea pronuntatd a interesului
investitorilor nebancari pentru plasamente in
VMS a fost ilustratad si de cresterea, la valorile
maxime ale ultimilor ani, a volumelor
procurate de acestia pe parcursul anului 2022
- 6 687,0 mil. MDL (2021: 1 863,7 mil. MDL) sau
un sfert din VMS plasate (2021: 7,4 la sutad).

Riscul valutar este una din principalele categorii
de riscuri asociate portofoliului datoriei de stat,
afectdand atdt costul, cat si volumul acesteia.

La finele anului de referinta, 61,4 la suta din
portofoliul datoriei de stat 1i revine datoriei
de stat externe, in totalitate denominata in
valutd. Structura datoriei de stat pe monede,
cu descompunerea cosului valutar DST,
evidentiaza vulnerabilitatea portofoliului
datoriei de stat fata de EUR si USD, ceea ce

Figura 1.2.5. Evolutia structurald a datoriei de stat
in valutd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

implicd necesitatea monitorizdrii continue a
riscului valutar. Astfel, ponderea datoriei de
statin EUR si USD formeazd impreuna 51,2 la
suta din portofoliul datoriei de stat (Figura
1.2.5).

Prognoza rambursdrii datoriei de stat interne
denotd varful de platd in anul 2023, fiind
constituitd, preponderent, din instrumente cu
termenul de rambursare scurt.

Segmentul de datorie de stat internd pe
termen scurt, ce urmeaza a fi refinantat in
fiecare an prin noi emisiuni de VMS,
reprezintd, conform Ministerului Finantelor,
un risc semnificativ pentru bugetul de stat in
contextul unor eventuale majorari ale ratelor
de dobanda pe piata interna.

Figura 1.2.6. Prognoza rambursdrii datoriei de stat
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Figura 1.2.7. Perioada medie de maturitate a
datoriei de stat si datoria scadentd intr-un an
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Riscul de refinantare al datoriei externe ramadne
a fi unul redus datoritd profilului de
rambursare relativ omogen in timp.

Analiza profilului de rambursare a datoriei de
stat externe arata o distributie relativ
omogenad a pldtilor incepand cu anul 2025 si,
respectiv, un risc de refinantare redus.
Totodatd, in anul 2024 se evidentiaza varful de
plata al platilor spre rambursare. Perioada
medie de maturitate a datoriei externe este
semnificativ mai favorabila in raport cu cea
interna, constituind 9,3 ani.

Din perspectiva perioadei medii de maturitate si
a datoriei scadente intr-un an, datoria de stat
internd prezintd o acumulare de risc de ratd a
dobanzii la ulterioara finantare a deficitului
bugetului de stat.

La situatia de la finele de referintd, 58,6 la
suta din datoria de stat interna urmeaza sa
ajunga la scadenta in decurs de un an.
Comparativ cu anul 2021, datoria de stat
interna scadenta in decurs de un an s-a
majorat cu 1,0 p.p.

Spre deosebire de datoria de stat interna,
datoria de stat externa, datorita
instrumentelor pe termen lung, se incadreaza
in limite sigure, astfel incat doar 4,3 la suta
din aceasta urmeaza sd ajungad la scadentd in
decurs de un an.

Aproape jumdtate din datoria de stat totald este
expusd la fluctuatiile ratelor de dobanda.

La situatia din 30 septembrie 2022, se observa
un trend ascendent al datoriei de stat interne
cu rata flotanta a dobanzii, constituind 55,8 la
suta din totalul datoriei de stat interne, mai

mult cu 0,8 p.p. fata de situatia de la sfarsitul
anului 2021.

Evolutia respectiva se explica prin cresterea
ponderii BT in circulatie, care desi se emitla o
rata fixd a dobanzii, comporta o expunere
majora fatd de fluctuatia ratelor de dobanda
datorita maturitatii scurte a acestora.

Siin cazul datoriei de stat externe se atesta o
majorare a ponderii datoriei cu rata dobanzii
flotanta. Astfel, l1a 30 septembrie 2022, datoria
de stat externa cu rata dobanzii flotantd a
constituit 38,3 la suta din totalul datoriei de
stat externe, cu 0,7 p.p. mai mult comparativ
cu sfarsitul anului 2021.

In ceea ce priveste datoria de stat totalg,
ponderea datoriei cu rata dobanzii flotanta
reprezinta 45,11a suta si reflectd o micsorare
usoara cu 0,1 p.p. comparativ cu sfarsitul
anului 2021.

Figura 1.2.8. Structura datoriei de stat pe tipuri de
ratd a dobanzii
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor
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Datoria de stat internd este expusd, intr-o mare
mdsurd, riscului de crestere a ratei de dobandad,
intrucat 3/5 din datoria de stat internd urmeazd
sd fie refixatd’ la rate noi de dobdanda in decurs
delan.

Pe parcursul a noua luni ale anului 2022,
ponderea datoriei de stat interne cu rata
dobanzii ce urmeaza a fi refixata in decurs de
un an a inregistrat o crestere de 1,3 p.p.
comparativ cu valoarea inregistratad la
sfarsitul anului 2021 si a constituit 59,3 la suta.
Astfel, o majorare a ratelor de dobanda pe
piata internd afecteaza direct costurile
aferente datoriei de stat interne.

Ratele de dobanda aferente datoriei de stat
interne sunt refixate, in medie, in decurs de
5,3 ani, cu 1an mai putin comparativ cu finele
anului precedent.

Totodata, 40,7 1a suta din datoria de stat
externa urmeaza sa fie refixata in decurs de 1
an, iar ratele de dobanda aferente datoriei de
stat externe sunt refixate, in medie, in decurs
de 6,7 ani, cu 0,6 ani mai putin comparativ cu
sfarsitul anului 2021.

In ceea ce priveste datoria de stat in
ansamblu, perioada de refixare a intregului
portofoliu este de 6,2 ani (in crestere cu 0,6
ani comparativ cu 2021), iar 47,8 1a suta din
aceasta urmeaza a fi refixata la rate noi de
dobanda in decurs de 1 an, astfel

Figura 1.2.9. Perioada medie de refixare a datoriei
de stat si datoria care urmeazd a fi refixatd in
decurs de 1an
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

evidentiindu-se expunerea datoriei de stat fata
de riscul ratei de dobanda.

1.3. Evolutia sectorului extern®

Conform datelor preliminare, in anul 2022,
deficitul contului curent al balantei de pldti a
Republicii Moldova s-a majorat ca urmare a
sporirii deficitului comertului exterior cu bunuri
si a diminudrii excedentului veniturilor primare.

Deficitul contului curent al balantei de plati a
Republicii Moldova, s-a majorat comparativ
cu cel inregistrat in anul 2021, atat ca valoare
absoluta, cat si raportat la PIB. Deficitul a
constituit 2 275,2 mil. USD, in crestere cu 33,9
la sutd fata de anul precedent. Raportat la PIB,
deficitul contului curent a constituit -15,8 la
sutd, inregistrand o dinamicd nefavorabila de
3,4 p.p. fata de anul precedent (Figura 1.3.1.).

Aceasta evolutie a fost determinata de
majorarea deficitului comertului exterior cu
bunuri, precum si de scaderea excedentului
veniturilor primare, in timp ce balanta
serviciilor s-a majorat substantial, insa
insuficient pentru a acoperi impactul negativ
mentionat.

Figura 1.3.1. Contul curent - componente principale
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Sursa: BNM

7 Indicatorul privind perioada medie de refixare este cu atat
mai sigur cu cat detine o valoare mai mare, la fel ca si
indicatorul riscului de refinantare - perioada medie de
maturitate

8 Comentariile analitice complete privind evolutia
conturilor internationale pot fi accesate la adresa:
https://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-ale-
republicii-moldova-anul-2022-date-trimestriale-provizorii
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Deficitul comertului exterior cu bunuri’ a
constituit 4 983,6 mil. USD, majorandu-se cu
18,9 la sutd din cauza cresterii mai accentuate
a importurilor de bunuri (+28,6 la sutd sau
+1933,2 mil. USD) comparativ cu a
exporturilor (+44,5 la sutd sau +1139,8 mil.
USsD).

In 2022, evolutia importurilor si exporturilor de
bunuri a fost marcata de situatia geopoliticd din
regiune.

Majorarea importului de bunuri inregistrat in
balanta de plati, pana la 8 685,7 mil. USD, a
fost determinata de produsele minerale, al
caror import a sporit de 2,4 ori comparativ cu
anul 2021, atat pe seama majorarii preturilor
produselor petroliere, cat si majorarii
volumelor fizice ale unor categorii de produse
minerale. De mentionat cd o parte importanta
din produsele minerale importate, in special
motorina si benzinele auto, au fost
reexportate in Ucraina. A fost inregistrata
cresterea importurilor din toate zonele
geografice, astfel importurile din UE-27 au
crescut cu 44,11a sutd, din CSI - cu 7,7 la suta si
din alte tari - cu 25,5 la suta.

Livrarile din UE-27 au reprezentat 57,0 la suta
din totalul importurilor, din CSI - 24,7 la suta
si din alte tari - 18,3 la suta.

Cresterea exportului de bunuri, pana la
3702,0 mil. USD, a fost determinata de
exportul de produse minerale, care au
Inregistrat cea mai mare crestere - cu 586,5
mil. USD (de 22,9 ori), in mare parte, ca
urmare a reexportului de uleiuri din petrol si
din minerale bituminoase in Ucraina.
Produsele agroalimentare au fost in
continuare principala categorie de bunuri
exportate (54,2 la sutd din total), exportul
acestora a crescut cu 35,6 la sutd fata de anul
2021, in special, pe seama majorarii
exporturilor de uleiuri de floarea-soarelui,
porumb si seminte de floarea-soarelui. In
anul de raportare, 54,11a sutd din exporturile
de bunuri au fost directionate catre UE-27,
28,7 1a suta au fost orientate catre CSI, iar
restul au fost destinate altor tari.

°Datele privind comertul exterior cu bunuri, elaborate in
conformitate cu metodologia balantei de plati (BPM6)
contin un sir de ajustari comparativ cu datele elaborate de
BNS, pentru mai multe detalii privind ajustarile

Contributii semnificative la cresterea
exporturilor au avut cele catre CSI, care au
crescut de 2,2 ori fata de anul 2021 si cele catre
UE-27, care au crescut cu 40,9 la sutd, in timp
ce exporturile cdtre alte tari s-au diminuat.

Exporturile de servicii au depdsit importurile de
servicii, in mare parte, datoritd cresterii
serviciilor de calatorii.

Excedentul comertului exterior cu servicii
(904,1 mil. USD) s-a majorat cu 91,4 la sutd fata
de anul 2021. Exporturile de servicii au crescut
cu 39,11a sutd (+640,0 mil. USD), in timp ce
importurile au sporit cu 17,9 la suta (+208,2
mil. USD). In cadrul exporturilor, cea mai
mare contributie au avut-o serviciile de
cilatorii. In cadrul serviciilor de cilitorii, cele
personale s-au majorat de 2,1 ori, iar
calatoriile de afaceri - cu 13,9 la suta. Exportul
serviciilor de transport s-a majorat cu 53,7 la
suta, iar al celor de informatica - cu 32,6 la
sutd. Majorarea importurilor de servicii a
rezultat din cresterea importurilor de servicii
de transport (+33,2 la sutd, in special
transportul de mdrfuri care a sporit cu 17,2 la
suta) si de caldtorii (+17,3 la sutd fata de anul
2021).

In anul 2022, soldurile pozitive ale balantelor
veniturilor primare si secundare s-au diminuat.

Scaderea excedentului veniturilor primare, de
4,1 ori fata de anul 2021, pana la 65,5 mil. USD,
a fost determinata de majorarea semnificativa
a iesirilor (+29,4 la sutd, insumand 831,3 mil.
USD), in timp ce intrarile de venituri primare
au scazut (-1,3 la sutd, pana la 896,8 mil. USD).
Remunerarea salariatilor rezidenti pentru
munca prestata patronilor nerezidenti a
scazut cu 6,11a suta, pand la 834,0 mil. USD, iar
platile de venituri din investitii directe s-au
majorat (+39,3 la suta), insumand 661,2 mil.
USD.

Veniturile secundare au inregistrat o scadere
a excedentului cu 0,8 la sutd fata de anul 2021,
pana la 1738,9 mil. USD. Transferurile
personale primite din exterior de rezidentii
moldoveni s-au micsorat cu 2,3 la suta si au
totalizat 1203,3 mil. USD.

recomandam consultarea metodologiei
[https://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-
metodologia-de-compilare-si-baza-informationala]
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Valoarea neta a asistentei tehnice, ajutorului
umanitar si a granturilor primite in cadrul
cooperdrii internationale de toate sectoarele
institutionale a crescut cu 61,0 la suta in anul
2022 si a constituit 563,3 mil. USD.

Remiterile personale’ primite de rezidentii
Republicii Moldova in anul 2022 s-au
diminuat cu 3,6 la suta fatd de anul 2021 si au
constituit 1985,8 mil. USD, ceea ce reprezintd
13,8 la sutd raportat la PIB (-1,2 p.p.
comparativ cu anul 2021).

Soldul contului de capital a fost pozitiv pentru
prima datd in ultimii 5 ani, iar valoarea
necesarului net de finantare externd a constituit
15,6 la suta din PIB.

Contul de capital a consemnat intrari nete de
20,2 mil. USD, in timp ce in anul 2021 s-au
inregistrat iesiri nete de 51,0 mil. USD. Soldul
contului de capital a fost determinat de
intrarile de asistenta tehnica din exterior ale
administratiei publice pentru finantarea
proiectelor investitionale, care au constituit
40,6 mil. USD, iar iesirile nete de capital
inregistrate in sectorul privat au insumat 20,3
mil USD.

Drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor Republicii Moldova cu
nerezidentii, necesarul net de finantare
externa a constituit 2 255,0 mil. USD (15,6 la
suta in raport cu PIB).

Contul financiar s-a soldat cu intrdri nete
semnificative in valoare de 2 357,2 mil. USD
(Figura 1.3.2), ca urmare a cresterii pasivelor, pe
fundalul scaderii activelor financiare externe.

Pasivele externe s-au majorat pe seama
preponderentei intrdarilor de mijloace
financiare ca rezultat al cresterii
angajamentelor externe sub forma de
imprumuturi - cu 780,4 mil. USD. Astfel,
administratia publicd a contractat in anul
2022 imprumuturi externe noi in valoare de
799,3 mil. USD si a rambursat 115,8 mil. USD.
BNM a rambursat 24,2 mil. USD din

Imprumuturile contractate anterior de la FMIL

10 Remiterile personale reprezinta un articol suplimentar la
balanta de plati si reflecta suma remunerarii nete a
salariatilor (excluzand cheltuielile lucratorilor suportate in

Figura 1.3.2. Evolutia contului financiar, pe
categorii functionale, fluxuri nete
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Sursa: BNM

Bancile licentiate au efectuat trageri nete in
suma de 115,4 mil. USD, iar celelalte sectoare -
trageri nete de 5,6 mil. USD.

Angajamentele externe sub forma de
investitii directe s-au majorat, pe parcursul
anului 2022, cu 592,0 mil. USD, dinamica
determinata de reinvestirea profiturilor
insumad de 468,4 mil. USD, de cresterea netd a
participatiilor la capital si a actiunilor in
proprietatea nerezidentilor cu102,6 mil. USD,
precum si a instrumentelor de natura datoriei
in suma de 21,1 mil. USD. La cresterea
pasivelor au contribuit si cele sub forma de
credite comerciale si avansuri (+245,8 mil.
USD), numerar si depozite (+68,7 mil. USD),
investitii de portofoliu (+1,0 mil. USD), in timp
ce alte pasive s-au diminuat cu 4,0 mil. USD.

Diminuarea neta a activelor externe a fost
determinata de scaderea cu 1384,6 mil. USD a
activelor sub formd de numerar si depozite si
a creditelor comerciale si avansurilor - cu 24,2
mil. USD. Concomitent, activele de rezerva s-
au majorat cu 637,3 mil. USD, investitiile
directe - cu 55,4 mil. USD, imprumuturile - cu
40,4 mil. USD, investitiile de portofoliu - cu
1,9 mil. USD.

Soldul net debitor al pozitiei investitionale
internationale a Republicii Moldova a fost in
crestere in anul 2022.

tara-gazdd si unele taxe si impozite achitate de rezidenti
peste hotare), a transferurilor personale si a celor de capital
intre gospodariile casnice
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Figura 1.3.3. Pozitia investitionald internationald
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La 31.12.2022, pozitia investitionala
internationala a Republicii Moldova a
constituit -6 041,2 mil. USD, soldul debitor
aprofundandu-se fatd de sfarsitul anului 2021
cu 15,8 la suta (Figura 1.3.3.).

Pozitia activelor financiare externe a
constituit 6 472,7 mil. USD, in crestere cu 0,4 la
sutd de la inceputul anului, iar a pasivelor

-12 513,9 mil. USD, in crestere cu 7,3 la suta.

Majorarea pozitiei activelor financiare
externe pe parcursul anului 2022 a fost
determinata de cresterea cu 16,9 lasutd a
pozitiei activelor sub forma de investitii
directe, cu 14,7 la suta a pozitiei activelor de
rezerva si cu 14,11a suta a celor sub forma de
investitii de portofoliu. Concomitent, pozitiile
activelor sub forma de alte investitii au scazut
cu 27,9 la suta, in special, a celor sub forma de
numerar si depozite, care s-au diminuat cu
47,6 la suta, dar si a celor sub forma de credite
comerciale si avansuri (-9,3 la sutd).

Activele oficiale de rezervd au inregistrat valori
superioare criteriilor de suficientd.

Activele oficiale de rezerva au constituit
4 474,2 mil. USD la 31.12.2022, ceea ce
corespunde tuturor criteriilor de suficienta:

- acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de
bunuri si servicii (au acoperit 5,3 luni de
import efectiv);

- acoperirea integrala prin rezerve a datoriei
externe pe termen scurt (au acoperit 171,11a
sutd);

" Inclusiv transele la creditele ECF si EFF primite in
decembrie 2021 de la FMI (reflectate conform indrumarului
metodologic al FMI Statistica DE, 2014
https://www.imf.org/external/np/sta/ed/ed.htm para
2.26); datele publicate de Ministerul Finantelor privind

- acoperirea a 20 la sutd din masa monetara
M2 (au acoperit 94,2 la suta);

- acoperirea a 100-150 la sutd din suma: 30 la
sutd din datoria externa pe termen scurt +
15 la sutd din alte angajamente externe + 5 la
sutd din M2 + 5 ]la suta din exporturi de
bunuri si servicii (au acoperit 216,9 la suta).

Evolutia pozitiei pasivelor a fost determinata
de cresterea cu 10,5 la suta a angajamentelor
sub forma de alte investitii (pana la 7 558,2
mil. USD) si cu 2,6 la suta a celor sub formad de
investitii directe, insumand 4 926,4 mil. USD.
Alte investitii au constat in proportie de 64,0
la sutd din imprumuturi, 27,6 la sutd - credite
comerciale si avansuri, 5,0 la sutd - drepturi
speciale de tragere, 2,7 la suta - numerar si
depozite si 0,7 1a suta - alte pasive.

Datoria externd brutd a Republicii Moldova a
constituit aproximativ 66 la sutd raportat la
PIB, cea mai mare parte revenind datoriei
private.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova a
crescut pe parcursul anului 2022 cu 8,0 la sutad,
totalizand 9 457,8 mil. USD la 31.12.2022, ceea
ce constituie 65,6 la suta raportat la PIB (+1,6
p.p. fatd de 31.12.2021).

Din punctul de vedere al structurii pe
scadente (scadenta originala), majorarea
datoriei externe, pe parcursul anului 2022, a
fost determinata de sporirea datoriei pe
termen lung cu 9,3 la sutd, comparativ cu
situatia din 31.12.2021, pana la nivelul de 6
843,0 mil. USD. Datoria externd pe termen
scurt s-a majorat, pe parcursul anului 2022, cu
4,71a sutd si a constituit 2 614,8 mil. USD la
31.12.2022.

Datoria externd publicd a reprezentat 34,5 la
suta din totalul datoriei externe, insumand
3263,6 mil. USD" (+19,5 la suta de la inceputul
anului). Datoria externa privata a ajuns la
6194,2 mil. USD (+2,8 la suta fata de 31.12.2021).

Datoria externd publicd a ramas sustenabild,
toti indicatorii gradului de indatorare externd
fiind in limitele plafoanelor stabilite de Banca

soldul datoriei de stat la situatia din 31.12.2021 nu includ
aceste sume, ele fiind reflectate cu data de 28.01.2022 (data
intrdrii in vigoare a Legii nr. 7/2022 si Legii nr. 8/2022, care
aproba atragerea de cdtre Guvernul Republicii Moldova a
imprumutului de stat extern din partea FMI)
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Figura 1.3.4. Raportul dintre datoria externd
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Figura 1.3.5. Raportul dintre datoria externd
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Figura 1.3.6. Structura pe creditori a datoriei
private
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Mondiala si FMI": datoria externa publicd
raportata la veniturile bugetului public
national a constituit 67,4 la suta (Figura 1.3.4),
iar raportul dintre datoria externa publica si
PIB - 22,6 la suta (Figura 1.3.5.).

Structura principalilor creditori ai sectorului
privat este prezentata in Figura 1.3.1. Conform
situatiei de la 31.12.2022, la organizatii
internationale (9,7 la suta din total) s-a
remarcat BERD, cu 67,2 la suta, urmat de BEI
cu 24,1 la sutd, insd ponderea majora, de 84,8
la suta, le-a revenit altor creditori, atat banci,
cat si societati nefinanciare.

Analiza indicatorilor principali ai datoriei
externe denota o calitate constantd a
finantdrii externe avantajoase, exprimate
indirect prin rata medie trimestriala implicita
a dobanzii la datoria externa sub forma de
Imprumuturi si alocari de DST, care, la
sfarsitul anului 2022, s-a mentinut la nivelul
de 0,4 la suta.

2Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country Policy
and Institutional Assessment) elaborat de Banca Mondiala.
In anul 2019, indicele IDA resource allocation al Republicii
Moldova a fost 3,7, astfel plafoanele s-au stabilit la nivelul:

Scadenta medie implicitd a datoriei externe pe
termen lung sub formd de imprumuturi a
manifestat o tendinta pozitivd, de la 5,8 ani la
31.12.2021, pana la 8,0 ani la sfarsitul anului 2022,
ceea ce reflectd noi valorificari de finantare pe
termen lung, fapt confirmat si prin evolutia ratei
reinnoirii finantarii.

1.4. Sectorul imobiliar

Dupda o dezvoltare vertiginoasd a pietei
imobiliare in anul 2021 pe toate segmentele
acesteia, anul 2022 a fost marcat de reducerea
activitdtii pe piata imobiliard, in special a
segmentului rezidential.

Anul 2022 s-a caracterizat prin descresterea
cu 5,9 1a suta a PIB fata de anul 2021. La
descresterea PIB au contribuit inclusiv
sectorul constructiilor (-0,8 la sutad) si sectorul
imobiliar (-0,8 la suta).

Figura 1.4.1. Evolutia ponderii sectoarelor
"Constructii” si "Tranzactii imobiliare” in PIB
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

Tranzactii imobiliare

55 la sutd pentru raportul dintre datoria externa publica si
PIB, 250 la suta pentru raportul dintre datoria externa
publica si veniturile bugetului public national

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2022 | 16



Figura 1.4.2. Dinamica activitdtii de tranzactionare
pe piata imobiliard
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Figura 1.4.3. Evolutia indicelui de cost in constructii
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Pe parcursul anului a fost inregistrata o
descrestere in ponderea activitatii economice
in cadrul PIB aferent domeniilor
constructiilor (-0,8 p.p.) si tranzactiilor
imobiliare (-0,8 p.p.) fatd de anul precedent.

Activitatea de tranzactionare pe parcursul
anului 2022 s-a caracterizat prin mentinerea
tendintei de Incetinire a activitatii pe piata
imobiliard rezidentiald, inregistrata incepand
cu trimestrul IV 2021. Pe parcursul
trimestrului IV 2022 s-a observat o usoara
inviorare pe piata nerezidentiala, care a avut
o influenta pozitiva asupra indicelui de
activitate pe piata imobiliara® (Figura 1.4.2).

Conform datelor Departamentului cadastru al
Agentiei Servicii Publice, pe parcursul anului
2022 au fost inregistrate 336,6 mii de
tranzactii imobiliare, in crestere
nesemnificativa cu 0,11a sutd fata de anul
precedent. Mentinerea nivelului s-a datorat,
pe de o parte, invioradrii pe piata imobilelor
comerciale (inregistrand o crestere cu 4,4 la
sutd fata de anul precedent), iar pe de alta
parte, reducerii numadrului de tranzactii de
vanzare-cumpadrare pe segmentul rezidential
cu 29,8 la suta, activitatea cea mai redusa fiind
in trimestrul IV.

B Indicele activitatii pe piata imobiliara reprezinta un
indice in lant, calculat pe baza datelor trimestriale aferente

Costurile constructiilor au continuat sd creascd
in 2022, fiind, preponderent, determinate de
scumpirile aferente lucrdrilor de constructie-
montaj, materialelor de constructii, maginilor si
utilajelor.

Indicele preturilor in constructii a continuat
tendinta de crestere inregistrata primar la
inceputul trimestrului IV 2020, fenomenul
fiind caracteristic pentru ambele componente
ce tin de preturile la lucrarile de constructii-
montaj, precum si cele ce tin de masini si
utilaje. Astfel, indicele de cost in constructii
pe parcursul anului analizat a crescut cu 19,1
la sutd fatd de anul precedent (Figura 1.4.3).

De asemenea, in anul 2022 se atestd micsorarea
investitiilor (in preturi comparabile) in active
imobilizate, ceea ce ar putea influenta negativ
volumul ofertei de imobile nou-construite.

Conform datelor BNS, investitiile in cladiri
rezidentiale au inregistrat valoarea de 3 936,7
mil. MDL, in descrestere cu 13,3 la suta
comparativ cu anul 2021.

Totodata, investitiile in bunurile imobile s-au
diminuat, in termeni anuali, cu 13,7 la suta in
cazul cladirilor nerezidentiale si cu 11,4 la suta
in cazul terenurilor (Figura 1.4.4).

Numarul de autorizatii de constructii
eliberate pe parcursul anului de raportare
este In diminuare fata de anul 2021 datorita
segmentului rezidential. Astfel, in 2022 au fost
eliberate 2 301 autorizatii de constructii
pentru cladiri rezidentiale (in descrestere cu

numadrului de tranzactii imobiliare inregistrate de catre
Departamentul cadastru al Agentiei Servicii Publice
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Figura 1.4.4. Investitii in tipuri de active imobilizate
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Figura 1.4.6. Autorizatii de constructii pe profil
teritorial
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

24,0 la suta in termeni anuali, dar in limitele

tendintei anilor 2018-2020) si 1093 autorizatii de
constructii pentru cladiri nerezidentiale, similar

anului precedent (Figura 1.4.5).

Pe profil teritorial, repartizarea autorizatiilor de

constructie denotd concentrarea activitdtii viitoare

in mun. Chisindu i regiunea centrald a Republicii
Moldova.

La finele anului 2022, circa 48,6 la suta din
autorizatiile de constructie a imobilelor
rezidentiale au fost emise in mun. Chisindu, in
descrestere cu 33,8 la sutd comparativ cu anul
precedent. Pe fundalul evolutiei respective,
ponderea autorizatiilor de constructie a
imobilelor rezidentiale din alte regiuni a
inregistrat diminuadri intre 7,8 si 23,7 la suta in
functie de regiune (Figura 1.4.6).

Totodata, la finele anului de raportare, cea
mai mare pondere de autorizatii de
constructie a imobilelor nerezidentiale a fost
inregistratd in regiunea centru, fiind la
nivelul de 25,11a sutd, in descrestere cu 13,3 Ia
suta fata de anul precedent (Figura 1.4.6).

Majorarea galopantd a costurilor in sectorul
constructiilor, micsorarea semnificativd a
numdrului autorizatiilor pentru constructiile
rezidentiale, precum si restrictionarea politicilor
de creditare au determinat reducerea
considerabild a volumului imobilelor
rezidentiale nou-construite in anul 2022.

Pe parcursul anului de referinta au fost date
in exploatare 3,6 mii unitdti de locuinge, in
descrestere cu 65,7 la suta comparativ cu anul
precedent. Suprafata totald a locuintelor date
in exploatare a fost de 338,1 mii m?, cu 62,4 la
suta mai putin fata de anul 2021 (Figura 1.4.7).

Figura 1.4.5. Numdrul de autorizatii de constructii
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Figura 1.4.7. Locuinte date in exploatare
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Figura 1.4.8. Locuinte date in exploatare pe profil
teritorial
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Figura 1.4.9. Indicele RPPI aferent Republicii Moldova
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E de mentionat ca, atat numadrul de imobile
rezidentiale, cat si suprafata totala locativa a
acestora construita in anul 2022 au inregistrat
cele mai reduse valori din perioada 2010-2022.
La finele anului 2022 locuintele noi erau
concentrate in continuare in mun. Chisindu,
totodata, ponderea acestora diminuandu-se
pana la 55,4 la sutd din totalul locuintelor date
in exploatare in perioada analizata (Figura
1.4.8).

Ponderea apartamentelor noi in totalul
locuintelor date in exploatare in anul analizat
a atins nivelul de 44,5 la suta, in diminuare cu
34,4 1a suta fata de anul precedent.
Fenomenul a fost determinat, in mare parte,
de descresterea ponderii apartamentelor
construite in mun. Chisindu (-26,4 la suta).

Pe fundalul evolutiilor nefavorabile care au
influentat semnificativ oferta de bunuri imobile
rezidentiale, preturile de ofertd au crescut
accelerat, spre starsitul anului fiind vizibild o
corectie a pretului de ofertd determinatd de
cererea scazutd.

Pretul de oferta pentru bunurile imobile
rezidentiale (RPPI) in primul semestru al
anului 2022 a continuat tendinta de crestere
inregistratd incepand cu anul 2020, iar in a
doua jumadtate a anului 2022 aceasta a fost
inlocuita cu tendinta descendenta. Astfel, pe
parcursul anului de raportare, indicele RPPI a
inregistrat o crestere de 7,5 la sutd, stabilindu-
se la nivelul de 136,3 la suta la finele anului,
valoarea maxima inregistratad fiind de 139,4 la
suta la finele trimestrului al doilea.

Aprecierea pe piata bunurilor imobile
rezidentiale a fost caracterizata de evolutiile
atat pe piata primarad, pentru care s-a
inregistrat o crestere a RPPI superioara de
circa 7,3 la suta, cat si pe piata secundara
avand o crestere de 7,11a suta a indicelui RPPL

Principalul factor de stimulare a cererii pe piata
bunurilor imobile rezidentiale ramane a fi
oportunitatea de creditare imobiliard.

Pe parcursul anului de raportare au fost
acordate credite ipotecare noi cu soldul total
de 2 899,4 mil. MDL, fiind in descrestere cu
44,4 1a suta in termeni anuali (Figura 1.4.10).
Interesul persistent al populatiei de a investi
in sectorul imobiliar, manifestat, in mare
parte, in anul 2021, a continuat in prima
jumatate a anului analizat, iar odata cu
restrictionarea accesului si majorarea

Figura 1.4.10. Soldul creditelor ipotecare noi acordate
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semnificativa a costurilor de creditare in
semestrul II 2022, numarul cererilor vizate
pozitiv de banci pentru acordarea creditelor
ipotecare s-au redus considerabil.

Evolutiile neuniforme stabilite in domeniul
imobiliar denotd, pe de o parte, reducerea
ofertei si mentinerea preturilor la un nivel mai
ridicat, pe de altd parte, cererea redusd pare sd
tempereze cresterea preturilor la imobile.

Prin urmare, micsorarea volumului
investitiilor, reducerea autorizatiilor de
constructie In cea mai activa i concentratd
regiune din Republica Moldova (mun.
Chisindu), finalizarea si darea in exploatare a
celui mai redus volum de locuinte noi
comparativ cu perioada 2010-2022, precum si
majorarea semnificativa a preturilor pentru
materialele de constructie si resursele
energetice in anul de referinta ar putea
genera descurajarea pe termen mediu a
ofertei de bunuri imobile pe piata primara.

Pe de alta parte, cresterea cheltuielilor
cauzate de inflatie, costurile de creditare mai
ridicate si accesul mai restrictionat la
finantare pe fundalul incertitudinii
geopolitice ar putea sd mentinad cererea
redusa pe piata imobiliara manifestatd mai
pronuntat incepand cu a doua jumadtate a
anului 2022.

1.5.  Indatorarea sectorului privat

Indatorarea populatiei

Pe parcursul anului 2022, nivelul de
indatorare a populatiei din Republica
Moldova a fost influentat de mai multi factori
de risc, rezultati din cresterea preturilor la
resursele energetice, continuarea presiunilor
inflationiste si a distorsiunilor regionale
cauzate de conflictul militar din Ucraina.

Indicatorii pietei fortei de muncd denotd o
crestere a ponderii somerilor in Republica
Moldova cdtre finele anului de raportare, ceea ce
ar putea fi un semnal al sporirii
vulnerabilitatilor in randurile populatiei.

Conform datelor BNS, la finele anului 2022,
rata de ocupare' a fortei de muncd s-a situat

" Raportul dintre proportia persoanele ocupate in varstd de
15 ani si peste si populatia totald

Figura 1.5.1. Indicatorii de ocupare a fortei de
muncd in Republica Moldova
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la nivelul de 40,5 la sutd, in crestere cu 1,25 la
sutd (sau +0,5 p.p.) fata de anul precedent.
Totodata, rata somajului® a inregistrat
valoarea de 4,6 la suta, in crestere cu 76,9 la
sutd sau cu 2 p.p. fata de anul precedent
(Figura 1.5.1).

Cresterea atat a numadrului de someri, cat sia
ratei somajului denotd un proces de
acumulare a vulnerabilitatilor in randul
populatiei, fapt ce ar putea avea repercusiuni
negative asupra bancilor prin canalul de
propagare a riscului de credit aferent
portofoliului de credite.

In conditiile presiunii inflationiste, precum si a
perturbadrilor regionale, activitatea de creditare
a gospodadriilor din Republica Moldova a
inregistrat o atenuare a ritmului de crestere, cu
o reducere a soldului portofoliului de credite
bancare la starsitul perioadei de raportare.

Figura 1.5.2. Evolutia soldului creditelor acordate
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> Ponderea somerilor conform criteriilor utilizate de BNS
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La finele trimestrului IV 2022, valoarea
Imprumuturilor acordate persoanelor fizice
de catre sectorul financiar a constituit 35 174,2
mil. MDL (+ 5,0 la sutd fatd de anul precedent).
Dintre acestea, circa 66,11a suta au fost
acordate de sectorul bancar (23 251,3 mil. MDL,
+1,8 la sutd fata de anul precedent).

Temperarea creditdrii populatiei din anul
2022 a fost conditionatd’, in mare parte, de
scaderea cererii agregate din partea
populatiei pe fundalul inaspririi conditiilor de
creditare. In particular, pe parcursul anului
de raportare, cererea pentru credite din
partea populatiei s-a redus considerabil,
determinatd, in principal, de necesitatile de
finantare reduse din partea populatiei. In
particular, nivelul general al ratelor de
dobanda si perspectivele pietei locuintelor,
inclusiv evolutia anticipata a preturilor, dar si
criteriile regulatorii au fost principalii factori
ce au contribuit la reducerea cererii.

Totodatd, tendinta de indsprire a standardelor
de creditare aplicate de banci a fost
determinata de perceptia asupra prezentei
riscurilor, in special din perspectiva
asteptarilor privind situatia economica
generala, riscul asociat bonitatii debitorilor,
In combinatie cu asteptdrile cu privire la
evolutiile pe piata imobiliara.

Ponderea datoriei totale a populatiei in PIB
continud sd aibd o valoare inferioard in cazul
Republicii Moldova comparativ cu majoritatea
tarilor din regiune.

Figura 1.5.3. Evolutia cumulativd trimestriald a
standardelor si a cererii de credite din partea
populatiei pe piata bancard nationald, 2017 T4=0
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Figura 1.5.4. Ponderea portofoliului de credite

acordate persoanelor fizice in PIB
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La nivelul sistemului financiar, ponderea
creditelor persoanelor fizice in PIB a
Inregistrat o crestere similara, constituind la
finele anului de raportare 13,3 la suta.
Creditarea bancard a persoanelor fizice
raportata la PIB a scazut cu 0,7 p.p comparativ
cu finele anului 2021, fiind la nivelul de 8,8 la
sutd la sfarsitul anului 2022. In comparatie cu
alte state din regiune, precum si cu media
europeand, creditarea persoanelor fizice din
Republica Moldova inregistreazad valoare
inferioara (Figura 1.5.5), urmand tendinta
descrescatoare similar majoritatii cazurilor
observate.

Figura 1.5.5. Ponderea datoriei totale” a
persoanelor fizice in PIB per tari si UE
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**Date aferente creditelor acordate de cdtre sectorul financiar
nebancar la situatia din 30 septembrie 2022
Sursa: BNM, BNS, www.ceicdata.com
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16 Conform rezultatelor sondajului de creditare bancara

" Include soldul total al creditelor acordate populatiei de
catre banci si OCN
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Rata inflatiei in crestere pe parcursul anului de
raportare reprezintd un factor important de
amplificare a profilului de risc al creditelor
acordate persoanelor fizice, ca urmare a
ponderii semnificative a creditelor de consum si
imobiliare in portofoliul de credite acordate
persoanelor fizice.

La finele anului de raportare, ponderea
creditelor acordate persoanelor fizice in
portofoliul total al creditelor bancare a
constituit 37,7 la suta indicatorul similar
aferent pietei nebancare fiind la nivelul de
81,6 la suta. In acelasi timp, 52,9 la sutd (+2,9
p.p. fatd de anul precedent) din soldul total al
creditelor bancare acordate persoanelor fizice
au fost destinate procurarii si constructiei
bunurilor imobile, 43,0 la suta (-2,0 p.p. fata
de anul precedent) pentru consumul curent si
4,11a sutd (+0 p.p. fata de anul precedent)

Figura 1.5.6. Structura portofoliului de credite
bancare acordate persoanelor fizice dupd
destinatia creditului la finele anului 2022

Credite acordate pentru
procurarea/constructia

Alte imobilului
credite 52,9%
4,0%
Credite de
consum
43,0%
Sursa: BNM

pentru alte scopuri (Figura 1.5.6). Calitatea
creditelor acordate persoanelor fizice nu
inregistreaza carente semnificative la situatia
de la sfarsitul anului de raportare.

Caseta 1. Sondajul privind comportamentul financiar al populatiei

La finele anului 2022, BNM a realizat a treia
rundd a sondajului cu privire la
comportamentul financiar al populatiei din
Republica Moldova, in chestionar fiind
incluse 38 de intrebari menite sd acopere 4
dimensiuni - aspecte generale despre
respondent, veniturile si sursa acestora,
accesul si sursele de finantare, locuinta.

Sondajul a fost efectuat pe un esantion de
1059 persoane, cu reprezentarea diverselor
grupe de varsta, mediu de trai, sexe si nivel
al veniturilor.

Similar sondajului precedent, principalele
surse ale veniturilor unei familii, raman a fi
salariul - 61la suta dintre respondenti si
pensia - 36 la sutad.

Figura 1.5.7. Distributia venitului mediu lunar,
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Alte surse mentionate de respondenti (sub 11 la
sutd) sunt venitul din activitatea individuala,
alte plati sociale, transferuri din strdindtate.

Conform datelor sondajului, repartizarea
veniturilor medii lunare in limita esantionului
de respondenti este relativ uniforma: 25 la suta
dintre respondenti indica un venit mediu
lunar intre 3 si 5 mii de MDL, 15 la suta primesc
lunar un venit sub 3 mii MDL, iar 33 la suta -
intre 5 si 10 mii MDL. Mai mult de 10 mii MDL
receptioneaza 23 la suta dintre respondenti,
inclusiv 6 la sutd incaseaza venituri ce
depdsesc 20 mii MDL (Figura 1.5.7).

Gradul de economisire in randul
respondentilor este foarte scazut, astfel 79 la
suta dintre respondenti declara ca nu au reusit
sa facd economii in ultimele 6 luni. Similar
rezultatelor sondajului precedent, majoritatea
respondentilor care totusi reusesc sa
economiseasca, 1si pastreaza economiile in
numerar (62 la suta) sau la cont curent in
banca (26 la suta).

Printre alte modalitdti de pastrare a
economiilor au fost enumerate:
depozite/depuneri la termen (7 la sutad),
investitii in imobile (4 la sutd), asigurarea de
viata (2 la sutd), valori mobiliare si fonduri de
pensii/investitii (cate 11a suta).
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Principalele scopuri ale economiilor raman
a fi ,pentru situatii de urgenta/neasteptate”
(36 1a suta) si "deteriorarea potentiala a
situatiei financiare” (32 la suta). Alte scopuri
mentionate de respondenti sunt
cumpadraturi viitoare planificate pe termen
scurt, obiective pe termen lung de
economisire, investirea in active rentabile.

La momentul efectudrii sondajului, doar 30
la suta dintre respondenti au declarat cd au
apelat la surse de finantare de la institutii de
creditare, cel mai utilizat instrument fiind
creditul de consum (Figura 1.5.8).

In urmatoarea perioada, doar 8 la suta
dintre respondenti se declard interesati de a

apela la o institutie de credit pentru finantare.
In procesul de creditare, cele mai importante
aspecte sunt considerate conditiile favorabile
de finantare, promptitudinea ludrii deciziei de
creditare si taxele/comisioanele reduse
aplicate.

Pentru mai mult de jumatate dintre
respondenti (59 la suta), creditele/
Imprumuturile contractate reprezinta o
povara suportabila. Totodata, 29 la suta dintre
respondenti declara cd s-au confruntat cu
situatia cand nu au reusit achitarea in termen
a platilor aferente creditului, din cauze
precum cresterea cheltuielilor, pierderea
serviciului sau insuficienta veniturilor.

Figura 1.5.8. Distributia respondentilor dupd tipul de
imprumut contractat
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Figura 1.5.9. Scopul economiilor respondentilor
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Indatorarea companiilor nefinanciare

Creditarea sectorului companiilor nefinanciare
in anul 2022 a fost dominatd in continuare de
sectorul bancar, concomitent cu temperarea
ritmului de crestere a volumului creditelor
acordate de cdtre sectorul de creditare

nebancard.

La finele anului 2022, soldul creditelor
acordate de entitatile din sistemul financiar
companiilor nefinanciare a atins valoarea de
37721,7 mil. MDL, fiind in crestere cu 13,6 la
sutd fatd de finele anului 2021 (Figura 1.5.10).
Bancile detin ponderea majoritara in

comparatie cu sectorul de creditare nebancara

(93,3 la suta din soldul total al creditelor

acordate de sectorul financiar revin sectorului

bancar). Astfel, soldul creditelor acordate de

banci companiilor nefinanciare a constituit 35
193,0 mil. MDL, fiind in crestere cu 13,5 la suta.

Figura 1.5.10. Evolutia creditdrii companiilor
nefinanciare
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In acelasi timp, soldul imprumuturilor
acordate de OCN companiilor nefinanciare in
anul 2022 a inregistrat o crestere
asemanadtoare cu cea din sectorul bancar (+14,9
la suta in termeni anuali), avand o contributie
proportionala la cresterea finantarii pentru
sectorul companiilor nefinanciare.

Riscurile si incertitudinile macroeconomice
manifestate pe parcursul anului 2022 au
determinat cea mai severd indsprire a
standardelor de creditare aplicate de bdnci
companiilor din 2018 pand in prezent, depdsind
maxima inregistratd in anul 2021.

Conform datelor sondajului de creditare
bancara, standardele de creditare bancara
pentru companii pe parcursul anului 2022 au
avut o tendintd de inasprire semnificativa,
fiind peste nivelul anticipat de catre
respondenti pe parcursul intregului an.
Principalii factori evidentiati de catre
respondenti in legdtura cu inasprirea
standardelor de creditare au fost perceptia
riscurilor si incertitudinilor pe fundalul
tensionadrii situatiei regionale si al presiunii
inflationiste, precum si toleranta mai scazuta
la riscurile asumate, ceea ce semnaleaza o
abordare mai prudenta. O influenta negativa,
dar comparativ mai redusa au avut-o si
costurile de finantare mai ridicate.

Figura 1.5.11. Evolutia cumulativd trimestriald a
standardelor si a cererii de credite din partea
companiilor nefinanciare pe piata bancard nationald,
2017 T4=0
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Conditiile respective au determinat
respondentii, pe parcursul primului trimestru
al anului 2022, sa raporteze cea mai severa
inasprire a standardelor de creditare de la
inceputul derularii sondajului (T12018),
depasind maxima inregistrata pe parcursul
anului 2021, tendinta de inasprire a
standardelor de creditare temperandu-se spre
finele anului.

In circumstantele descrise, cererea pentru
credite din partea companiilor a inregistrat
cresteri modeste pe parcursul primelor trei
trimestre ale anului 2022, cu o scadere
semnificativa catre finele anului.

Pentru trimestrul I 2023, respondentii au
indicat o mentinere a cererii de creditare.

Nivelul de intermediere financiard al Republicii
Moldova, pe segmentul companiilor
nefinanciare, a ramas foarte scazut, comparativ
cu alte state din regiune.

La finele anului 2022, ponderea in PIB a
creditelor companiilor nefinanciare acordate
de sistemul financiar (bancar si nebancar) a
constituit 14,3 la sutd, in crestere cu 0,6 p.p.
comparativ cu finele anului 2021 (Figura 1.5.12).
In acelasi timp, soldul creditelor acordate de
sectorul bancar a inregistrat nivelul de 13,3 la
sutd (+0,5 p.p. fata de anul precedent).

Evolutia indicatorului mentionat se datoreaza,
In mare parte, cresterii accelerate a activitatii
de creditare pe fundalul cresterii modeste a
activitatii economice in termeni nominali pe
parcursul anului 2022.

Figura 1.5.12. Ponderea in PIB a creditelor acordate de
sectorul bancar si nebancar
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Figura 1.5.13. Raportul dintre soldul creditelor totale
acordate companiilor nefinanciare si PIB, pe tdri
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Sursa: Bank for International Settlements, CNPF, calcule BNM

In clasamentul international, la capitolul
ponderea intermedierii financiare pe
segmentul companiilor nefinanciare in PIB,
Republica Moldova se plaseaza pe o pozitie
inferioara comparativ cu alte state europene
si mult sub nivelul mediu al economiilor
emergente (Figura 1.5.13).

Caseta 2. Sondajul privind comportamentul financiar al companiilor nefinanciare

Conform sondajului privind comportamentul
financiar al companiilor nefinanciare” din
anul 2022, principalele provocari din ultimele
6 luni sunt: cresterea costurilor de productie
(75 la suta), situatia politica instabild (59 la
sutd), scaderea puterii de cumparare (55 la
sutd), lipsa personalului calificat (52 la sutd),
reducerea numarului de clienti (48 la suta).

Majoritatea companiilor participante la sondaj
(67 la sutd) au inregistrat profit in anul
financiar precedent. Pe parcursul anului 2022,
veniturile din vanzdri s-au diminuat pentru 43
la suta dintre companiile respondente; de
asemenea, s-a diminuat si cererea pe piata
interna de produse/servicii in opinia a 45 la
suta dintre respondenti. Totodata, costurile de
productie s-au majorat in opinia a 79 la sutd
dintre companii. In ceea ce priveste salariile
angajatilor companiilor respondente, acestea
nu s-au modificat in cazul a 47 la suta dintre
respondenti, iar in cazul a 48 la suta - s-au
majorat.

In opinia respondentilor, majorarea salariilor
a fost determinata, preponderent, de: legislatia
in domeniul muncii, inflatie, evolutia cererii
pentru produse/servicii, politica fiscala.

Cazurile de diminuare a salariilor au fost
determinate, preponderent, de: diminuarea

Figura 1.5.14. Evolutia indicatorilor in ultimele 6
luni (prima jumdtate a anului 2022)
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cifrei de afaceri, evolutiile cererii pentru
productie/servicii si situatia economica
nefavorabila.

Principala sursa de finantare in cazul a 88 la
suta dintre companiile respondente
reprezinta sursele interne ale companiei; 12 la
suta dintre companii au apelat la creditarea
bancara, iar cate 5 la suta - la creditarea
nebancard, overdraft si liniile de credit,
suport financiar de la stat sau raioane.

Totodata, 9 la suta au optat pentru alte surse
alternative de finantare, precum:
crowdfunding, fonduri straine, credite
comerciale, leasing sau factoring.

1 Sondajul privind comportamentul financiar al
companiilor nefinanciare s-a efectuat de BNM pe un
esantion de 375 de companii si a cuprins 34 de intrebari din

trei dimensiuni - aspecte generale despre companie,
rezultatele financiare ale acesteia, accesul si sursele de
finantare
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Cauzele principale care au determinat
alegerea finantadrii interne pentru satisfacerea
necesitatilor companiei, conform
respondentilor, sunt: suficienta resurselor
si/sau lipsa necesitatii de finantare (38 la suta),
refuzul proprietarilor de a-si asuma datorii
suplimentare (28 la sutd); costurile prea mari
ale resurselor externe (26 la sutad) si
neincrederea in institutiile de credit (13 la
suta).

Scopul primar pentru apelarea la finantarea
din partea unei institutii de credit, in cazul a
711a suta de respondenti, a fost finantarea
unui proiect investitional; iar 29 la sutd s-au
adresat la institutiile de credit cu scop de
finantare a nevoilor curente. Mai mult ca atat,
majoritatea companiilor (77 la suta) nu
intentioneaza sa modifice sursele de
finantare in urmdtoarele 6 luni.

1.6. Bilanturile sectoriale

Economia nationald a ramas in continuare
debitor net, preponderent pe fundalul
descresterii valorii financiare nete a sectorului
companiilor nefinanciare, in timp ce sectorul
gospodariilor populatiei’® ramdne in continuare
creditorul net principal al economiei nationale.

Valoarea financiard neta? a economiei
nationale s-a diminuat la finele trimestrului
1112022 cu 18,7 la suta comparativ cu finele
trimestrului IV 2021, constituind -99 915,9 mil.
MDL. Aceastd evolutie a fost determinata de
descresterea semnificativa (-10,4 la suta) a
valorii financiare nete a celui mai mare
debitor al economiei nationale - sectorul
companiilor nefinanciare (Figura 1.6.1.).

Sectoarele administratiei publice si
institutiilor financiare, la fel, au avut valoarea
financiara netd negativa (debitoare), insa mult

Figura 1.6.2. Evolutia raportului dintre valoarea
financiard netd si PIB
150%
100%
50%
0%
-50%

-100%

-150%
-200%

31.03.2020
30.06.2020
30.09.2020

31122020
31.03.2021
30.06.2021
30.09.2021
31122021

31.03.2022
30.06.2022
30.09.2022

B Companii nefinanciare Institutii financiare

B Administratia publica B Gospodariile populatiei
Economia nationala

Sursa: BNM

Figura 1.6.1. Valoarea financiard netd pe sectoare
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mai mica comparativ cu cea a sectorului
companiilor nefinanciare, de -27 780,8 mil.
MDL (+5,8 la sutd) si -19 703,3 mil. MDL (+4,6 la
suta) respectiv. In acelasi timp, valoarea
financiara neta a sectorului gospodariilor
populatiei a crescut panad la nivelul de

229 548,7 mil. MDL (+6,1 la suta).

Raportul dintre valoarea financiard neta si
produsul intern brut (PIB) a constituit -37,8 la
sutd (comparativ cu -34,8 la suta la finele
trimestrului IV 2021) (Figura 1.6.2.).

Structura activelor financiare si angajamentelor
sectoarelor economiei nationale diferd in functie
de tipul activitatilor principale specifice
sectorului si de resursele disponibile ale acestuia.
Activele financiare si pasivele totale ale

economiei nationale au inregistrat un trend
ascendent pe tot parcursul perioadei analizate

0 Sectorul gospodariilor populatiei include si institutiile fara scop lucrativ in serviciul acestora
A'Valoarea financiara neta reprezintd diferenta dintre totalul activelor financiare si totalul pasivelor inregistrate de un anumit

sector al economiei nationale
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Figura 1.6.3. Activele financiare si pasivele sectoarelor
economiei nationale
900 000

S 654 780 710 071
600 000 ]
= o i -
Z 3000008
S 9]
s 1111111111
[
-300 000.2. . .
w
I
-600 000 ™ .lllllll
-900 000 738 925 809 987
o o o o = I e = o~ o~ o~
8 8 8 8 94 949 94 94 94 g4 o
S 885533338 §§
g £ g8 & 338 & = 38 & &
/g2 8 PP I R ™A R 23
B Gospodariile populatiei Institutii financiare
m Companii nefinanciare B Administratia publica
—Total active —Total pasive
Sursa: BNM

si la sfarsitul trimestrului III 2022 au insumat
710 070,9 mil. MDL si, respectiv, 809 986,9 mil.
MDL (Figura 1.6.3.).

Totodatd, ritmul de crestere al activelor
financiare fata de finele trimestrului IV 2021
(+8,4 1a suta) a fost mai mic decat cel al
pasivelor (+9,6 la sutad).

In structura activelor financiare, partea
majora 1i revine numerarului si depozitelor
(32,11a suta), in timp ce in structura pasivelor
predominad actiunile si participatiile in
capitalul propriu al persoanelor juridice
inregistrate in Republica Moldova (36,11a
suta) (Figura 1.6.4.).

Sectorul gospodariilor populatiei reprezintad cel
mai mare sector al economiei nationale din
perspectiva activelor financiare.

La situatia din 30.09.2022, sectorul
gospodariilor populatiei a detinut active
financiare in valoare de 270 010,3 mil. MDL
(+6,4 1a suta fatd de anul precedent).

Figura 1.6.5. Structura activelor financiare si pasivelor
ale gospoddriilor populatiei
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Figura 1.6.4. Structura activelor financiare si a
pasivelor sectoarelor economiei nationale pe
instrumente, 30.09.2022
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Cresterea activelor s-a datorat majoradrii
valorii actiunilor si participatiilor detinute de
sectorul dat (+10,8 la sutd), ponderea acestora
constituind 67,7 la suta din activele financiare
ale acestui sector (Figura 1.6.5.).

In acelasi timp, soldului numerarului si al
depozitelor s-a diminuat cu 9,8 la sutd, ceea ce
a dus la scaderea ponderii lor in activele
financiare ale sectorului de la 31,9 la suta la
sfarsitul trimestrului IV 2021 pana la 27,0 la
sutd la finele trimestrului III 2022.

Angajamentele sectorului populatiei au
insumat 40 461,6 mil. MDL (+8,6 la sutd), fiind
constituite, preponderent, din imprumuturi
contractate (93,3 la suta din totalul pasivelor).

Sectorul companiilor nefinanciare reprezintd cel
mai mare sector al economiei nationale din
perspectiva angajamentelor.

Sectorul companiilor nefinanciare la finele
trimestrului III 2022 detinea active financiare
in valoare de 104 019,4 mil. MDL, cu 8,2 la suta
mai mult comparativ cu finele trimestrului IV
2021 (Figura 1.6.6.).

In structura acestora, ponderea majora a fost
detinuta de numerar si depozite (43,0 la suta
din totalul activelor financiare), urmate de
alte conturi de primit (30,1 la sutd din total).

In acelasi timp, obligatiunile sectorului
respectiv au constituit 385 999,9 mil. MDL
(+9,8 la suta comparativ cu finele trimestrului
IV 2021).
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Figura 1.6.6. Activele financiare si pasivele companiilor
nefinanciare
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Figura 1.6.8. Evolutia datoriei totale pe sectoare
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Acestea au fost formate, in mare parte, din
capitalul propriu (58,3 la suta din totalul
pasivelor sectorului dat) si imprumuturile
contractate (22,4 la suta).

Datoria totala?

Cea mai mare pondere de circa 38,7 la sutd in
datoria totald a economiei nationale ii revine
imprumuturilor, urmate de numerar si depozite
cu 34,6 la sutd (Figura 1.6.7.).

Valoarea datoriei totale pe economia
nationala la finele trimestrului I11 2022 a
constituit 517 794,6 mil. MDL.

In valori absolute, datoria totali a sectoarelor
economiei nationale a fost intr-o continuad
crestere pe tot parcursul perioadei trimestrul
12020 - trimestrul 111 2022 (Figura 1.6.8.).

Figura 1.6.7. Structura datoriei totale pe instrumente
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= Alte conturi de platit

2 Datoria totald a unui sector este definitd ca suma tuturor
pasivelor unui sector datorate altor sectoare ale economiei
nationale si sectorului ,Restul lumii”, cu exceptia actiunilor

La finele trimestrului III 2022, acest indicator a
inregistrat o crestere de 9,5 la sutd comparativ
cu finele trimestrului IV 2021.

Cel mai mare nivel al datoriei totale, fiind
cauzat de specificul activitatilor sale de
intermediar financiar, conform situatiei din
30.09.2022, a fost inregistrat la sectorul
institutiilor financiare.

Acestui sector i-a revenit o datorie de 219 321,5
mil. MDL sau 42,4 l1a suta din datoria totala a
economiei nationale. Din perspectiva
instrumentelor, cea mai mare pondere in
datoria totala a sectorului este reprezentata
prin numerar si depozite (81,6 la suta).

Sectorului companiilor nefinanciare i-a
revenit 31,11la suta din datoria totala a
economiei nationale. Datoria totala a acestui
sector la finele trimestrului I1I 2022 a
inregistrat o valoare de 160 954,0 mil. MDL.
Valoarea acestui indicator raportat la PIB a
crescut cu 0,8 p.p. fata de anul precedent pana
la nivelul de 60,9 la suta (Figura 1.6.9.).

In structura datoriei totale a acestui sector,
partea majora (53,7 la sutd) revine
Imprumuturilor contractate, urmate de alte
conturi de platit (39,11a suta).

si participatiilor la fondurile de investitii si a
instrumentelor financiare derivate
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Figura 1.6.9. Evolutia raportului dintre datoria totald
a sectorului companiilor nefinanciare si PIB
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Cel mai mic nivel al datoriei totale se atesta la
sectorul gospodariilor populatiei, caruia ii
revine 7,8 la sutd (40 461,6 mil. MDL) din
datoria totald a economiei nationale. Datoria
totald a sectorului gospodariilor populatiei
raportata la PIB a inregistrat o diminuare cu
0,1 p.p. fatd de anul precedent (Figura 1.6.10.).

Figura 1.6.10. Evolutia raportului dintre datoria
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2. RISCURILE SECTORULUI BANCAR

2.1, Sectorul bancar?

Figura 2.1.1. Raportul dintre activele bancare i
PIB
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Pe parcursul anului 2022, sectorul bancar s-a
caracterizat printr-o performantd financiard
bund, mentinandu-si pozitiile solide de
profitabilitate si solvabilitate.

La sfarsitul anului 2022, volumul activelor
totale ale sectorului bancar a consemnat
131443,7 mil. MDL, fiind in crestere cu 10,9 la
sutd fata de 2021. Raportat la PIB, insa,
volumul activelor bancare a inregistrat o
scadere pe fundalul cresterii mai rapide a PIB-
ului nominal, constituind astfel 48,2 1a suta
(2021: 49,0 la suta) (Figura 2.1.1).

In vederea limitarii impactului sistemic, BNM,
anual, determinad bancile care sunt societati de

Figura 2.1.2. Raportul dintre activele bancare si
PIB in comparatie cu alte state din regiune
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2 Din momentul elaborarii raportului unele date bancare
aferente anului 2022 au fost sau urmeaza a fi modificate ca
rezultat al auditului extern. Datele aferente anilor
precedenti reprezinta datele finale ca urmare a auditului
extern

2 Datele aferente activelor bancare au fost colectate de pe
paginile oficiale ale bancilor centrale din tdrile enumerate.
Totodata, datele aferente activelor bancare (Romania,

Tabelul 2.1.1. Clasamentul bancilor care sunt
societdti de importantd sistemicd
Loculin

baza Denumirea bancii
scorului

1 BC ,MAIB” S.A.
2 BC ,,Moldindconbank” S.A.
3 B.C. ,VICTORIABANK” S.A.
4 ,OTP Bank” S.A.

Sursa: BNM

importanta sistemica si aplicd pentru acestea
cerinte suplimentare de capital (detalii in
subcapitolul 4.1). Cele mai mari 4 banci raman
In continuare sd reprezinte societati de
importanta sistemica (Tabelul 2.1.1). Din
perspectiva volumului de active, grupa
bancilor de importantd sistemica detine 80,5
la suta din totalul activelor bancare.

In anul 2022, indicele de concentrare (IHH) a
pietei bancare (volumul de active) a
inregistrat valoarea de 1918, in crestere cu 47
puncte de referinta fata de anul 2021; astfel,
piata bancara fiind moderat-concentrata®.

Majorarea profiturilor bancare in anul 2022, in
mare parte, a fost determinatd de conditiile
monetare de pe piatd.

Sectorul bancar a incheiat anul 2022 cu un
profit agregat de 3 648,5 mil. MDL, in crestere
cu 59,5 la suta fatd de anul 2021 (2020: 2 286,8

Figura 2.1.3. Profitabilitatea sectorului bancar
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Georgia) si PIB (Georgia) au fost convertite in EUR conform
cursului oficial stabilit de bancile centrale in data de
31.12.2022

» Nivelul de concentrare se stabileste conform scalei:
IHH<100 - concurentd perfecta, 100<IHH<1500 - o piatd
neconcentratd, 1500<IHH<2 500 - o concentratie moderatd,
THH>2 500 - o concentratie ridicatd
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mil. MDL). Majorarea profitului a fost
determinata de majorarea veniturilor
obtinute din mijloacele plasate la BNM (RO) cu
2 029,7 mil. MDL (de 15,6 ori) pana la 2159,6
mil. MDL (22,4 la suta din totalul veniturilor
din dobanzi) si majorarea veniturilor obtinute
din investitiile efectuate in credite cu 1522,3
mil. MDL (37,6 la suta) pana la 5 570,7 mil. MDL
(57,8 la suta din totalul veniturilor din
dobanzi).

Principalele componente ale veniturilor din
dobanzi au fost veniturile din dobdnzi aferente
creditelor acordate persoanelor fizice (30,1 la
sutd), urmate de veniturile din dobanzi aferente
societdtilor nefinanciare (24,6 la sutd) si alte
venituri din dobdnzi incasate de la BNM (22,4 la
sutd).

In anul 2022, veniturile din dobanzi au
constituit 9 603,5 mil. MDL, inregistrand o
crestere de 88,6 la sutd (+4 523,5 mil. MDL) fata
de anul 2021; iar rezultatul pozitiv inregistrat
la veniturile nete din dobanzi a fost in crestere
cu 83,8 la suta fatd de 2021 (+3 238,1 mil. MDL).
Aceasta dinamicad a fost determinata de
majorarea veniturilor din dobanzi aferente
portofoliului de credite, si anume: creditelor
acordate persoanelor fizice (+786,2 mil. MDL),
persoanelor juridice? (+1160,3 mil. MDL), De
asemenea, o contributie semnificativa a avut
crestere veniturilor din dobanzi aferente altor
active generatoare de dobanda: venituri din
dobanzi incasate de la BNM (+2 029,7 mil.
MDL), banci si alte societati financiare (+129,1
mil. MDL) si administratii publice (+26,8 mil.
MDL).

Figura 2.1.5. Structura veniturilor si cheltuielilor in

cadrul sectorului bancar
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Figura 2.14. Structura profitului bancar
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Veniturile din dobanzi aferente titlurilor de
datorie au sporit cu 971,9 mil. MDL (sau cu
104,6 1a sutd) fata de 2021 ca urmare a
indspririi politicii monetare (VMS +736,6 mil.
MDL si CBN +235,3 mil. MDL).

Structura veniturilor din dobanzi reflectd ca
strategiile de afaceri ale bancilor se
concentreazd in continuare atdt pe creditare, cat
si pe activitdti de investire care asigurd
concomitent lichiditate, dar si un grad suficient
de diversificare, capabil sd atenueze socurile
negative.

In ce priveste cheltuielile aferente activitatii
operationale, in anul 2022, principala sursd a
diminuarii profitului aferent exercitiului a
fost cresterea substantiala a pierderilor
cauzate de deprecierea activelor financiare.
Astfel, pierderile cauzate de deprecierea
activelor financiare si nefinanciare au
insumat 1381,2 mil. MDL (+1293,0 mil. MDL
fata de anul precedent), evolutia conducand la
micsorarea rezultatului financiar consemnat
la nivelul sectorului bancar. Mai mult ca atat,
cheltuielile privind onorarii si comisioane, pe
parcursul anului 2022, au inregistrat o
crestere de 40,7 la sutd (sau +439,5 mil. MDL)
in comparatie cu anul precedent; si
cheltuielile administrative, o crestere de 20,8
la suta (sau +587,4 mil. MDL). Totodata,
volumul de provizioane constituit la sfarsitul
exercitiul financiar s-a majorat cu 77 la suta
(sau +166,6 mil. MDL) fata de anul 2021.

Indicatorii de rentabilitate ai sectorului bancar
s-au plasat peste valorile indicatorilor
inregistrate in statele emergente din UE.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2022 | 31



Figura 2.1.6. Rentabilitatea capitalului si activelor
mil. MDL

Figura 2.1.8. Indicatorul de capitalizare a sectorului
bancar, pe sector si grupuri de banci
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Pe parcursul anului 2022 s-au majorat si
valorile principalilor indicatori de
rentabilitate ai sectorului bancar ROA si
ROE, constituind 2,8 la sutad si, respectiv, 15,7
la suta (Figura 2.1.6).

Sectorul bancar este caracterizat de un nivel
consistent al indicatorului de capitalizare, care
depdseste semnificativ nivelul minim
reglementat, iar indicatorul efectului de levier
macroprudential s-a situat in continuare cu
mult peste nivelul minim aplicabil in statele
UE.

La sfarsitul anului 2022, fondurile proprii
totale pe sectorul bancar au constituit 18
357,4 mil. MDL (Figura 2.1.8), in crestere cu
20,9 la suta fata de anul precedent din contul
includerii profiturilor intermediare
obtinute de banci.

Figura 2.1.7. Rentabilitatea capitalului si activelor
in comparatie cu alte state din regiune
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Rata fondurilor proprii totale pe sectorul
bancar la sfarsitul anului de referinta a
constituit 29,11a sutd, inregistrand o crestere
fata de anul 2021 (+3,2 p.p.), pe fundalul
cresterii volumului de fonduri proprii totale
atribuite de banci (Figura 2.1.8). Excedentul de
capital reflecta rezilienta sectorului bancar in
cazul unor potentiale pierderi si asigura
continuitate activitatii de creditare.

Pentru anul 2022 efectul de levier
macroprudential al sectorului bancar a
inregistrat valoarea de 13,0 la suta, in crestere
cu 0,9 p.p. fatd de anul precedent (Figura 2.1.9).

Nivelul general de vulnerabilitate a sectorului
bancar, determinat in baza evolutiilor
principalilor indicatori economico-financiari ai
bancilor s-a mentinut sub pragul de
vulnerabilitate”.

Figura 2.1.9. Efectul de levier, pe sector si grupuri de
banci
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7 Valoarea indicelui general de vulnerabilitate egald cu 0,
astfel valorile negative denotd un nivel redus al

vulnerabilitatii financiare, in timp ce o valoare pozitiva a
indicelui denota o vulnerabilitate financiara mai mare
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Figura 2.1.10. Dinamica indicelui general de
vulnerabilitate
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Figura 2.1.11. Mijloacele valutare atrase de la
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Pe parcursul anului 2022, sectorul bancar a
consemnat tendinte de descrestere usoara ale
indicelui general de vulnerabilitate®® (Figura
2.1.10). La sfarsitul anului, sectorul bancar a
acumulat un indice general de vulnerabilitate
de (-0,73), un nivel mai redus fata de cel din
2021. Indicele general de vulnerabilitate a fost
determinat de un nivel inalt de capitalizare si
lichiditate a sectorului bancar, precum si de
un nivel inalt de profitabilitate si
Imbunatdtire a calitatii activelor bancare.
Totodata, pe parcursul anului 2022 a crescut
usor sensibilitatea sectorului bancar la riscul
de piata.

Vulnerabilitdtile sectorului bancar fatd de
nerezidenti

In anul 2022, soldul datoriilor valutare ale
bancilor in raport cu nerezidenti au crescut®, in
mare parte, ca urmare a atragerii de mijloace de
la institutiile financiare strdine, dar si a
migrdrii mijloacelor persoanelor fizice
nerezidente in sectorul bancar local pe fondul
cresterii riscurilor de securitate in regiune.
Astfel, tragerile bancilor de credite externe s-
au majorat cu 64,8 la sutd fata de anul 2021, iar
platile bancilor privind deservirea datoriei
externe s-a redus cu 21,3 la suta.

In consecintd, soldul creditelor primite de
banci a crescut cu 86,9 la suta*® pana la 186,2
mil. USD (Figura 2.1.11), insd continua sa
ramana inferior anilor de pre-criza bancara.

28 Indicator agregat, calculat ca suma ponderata in baza
scorurilor indicatorilor de soliditate financiara

¥ Cu 88,2 la sutd prin excluderea influentei cursului de
schimb. La curs efectiv, soldul datoriilor valutare ale
bancilor in raport cu nerezidentii, fiind in principal
denominat in EUR, a crescut mai putin, cu 78,7 la sutd, in
urma deprecierii EUR fata de dolarul SUA pe pietele
externe

Referitor la evolutiile pe tip de creditor, s-a
observat o relansare a creditdrii din partea
institutiilor financiare multilaterale si a unor
fonduri de investitii, soldul creditelor primite
de banci din partea acestora consolidandu-se
ca pondere in structura creditelor externe
(Figura 2.1.12).

Totodatd, bancile locale au beneficiat si de
finantare interbancara, in principal intra-
grup sub forma de depozite. Astfel, la finele
anului 2022 soldurile acestora au constituit
34,0 mil. USD comparativ cu 0,2 mil. USD la
sfarsitul anului 2021, atingand un sold maxim
de 53,6 mil. USD pe parcursul anului.

Soldul conturilor curente si de depozit in
valuta ale clientilor non-bancari nerezidenti
s-a majorat cu 26,9 mil. USD sau 44,8 la sutd®,
pana la 86,9 mil. USD, ca urmare a majorarii
soldului conturilor persoanelor fizice.

Figura 2.1.12. Structura creditelor primite de banci,

pe tip de creditori
-
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30 Prin excluderea influentei cursului de schimb. La curs
efectiv, soldul creditelor externe primite a crescut cu 76,5 la
suta

31 Prin excluderea influentei cursului de schimb. La curs
efectiv, soldul conturilor curente si de depozit ale clientilor
non-bancari nerezidenti a crescut cu 38,8 la suta
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Alte tipuri de datorii in raport cu nerezidentii
au continuat sa fie neglijabile atat ca nivel, cat
si ca evolutie.

Figura 2.1.13. Expunerea fatd de nerezidenti prin
mijloacele valutare in raport cu total capital si
datorii, pe grupuri de bdanci
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Cu toate ca expunerea bancilor locale prin
mijloacele valutare atrase de la nerezidenti
mai mult decat s-a dublat fata de finele anului
2021, aceasta a continuat sd se plaseze la
niveluri scazute (Figura 2.1.13).

La finele anului de referintd, expunerea a
constituit 5,7 1a sutd in raport cu total capital
si datorii (comparativ cu 2021: 2,6 la sutd, 2020:
2,51a suta; 2019: 2,7 la suta, 2018: 3,4 la suta).

Potrivit situatiei de la finele anului de
raportare, 10 dintre banci raman a fi expuse
prin mijloacele valutare atrase de la
nerezidenti in total capital si datorii in
proportii rezonabile de pana la 15 la suta
(minim - 0,3 la suta, maxim - 11,4 la suta).
Intre 15 la suta si 35 la suta se claseaza doar o
bancd fondata de investitori strdini.

Caseta 3. Testarile la stres ale sectorului bancar

Principiile* testdrilor la stres au fost propuse de
Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancard in
2009 si actualizate in 2018, considerand
experienta acumulatd in acest domeniu.

Testarea la stres reprezintd un exercitiu, in care
datele reale ale institutiilor financiare sunt
afectate de un scenariu ipotetic de stres (o
presupunere ,ce ar fi daca?”). Aceste exercitii nu
reprezinta o predictie si nu trebuie tratate ca un
viitor iminent pentru acele institutii financiare.
Totusi, rezultatele obtinute in urma simuldrii
unor scenarii de stres permit identificarea
vulnerabilitatilor caracteristice fiecarei institutii
in mod individual si adresarea timpurie a

Figura 2.1.14. Schema desfdsurdrii unei testdri la
stres
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acestora in procesul de supraveghere a
bancii. Rezultatele testarilor la stres pot fi
utilizate de autoritdtile de reglementare si
pentru a lua decizii cu privire la nivelul
minim de capitalizare si de lichiditate, care
ar asigura institutiilor o rezilienta suficienta
in situatiile de criza financiara.

Tipologia testarilor la stres este foarte
variata. In functie de complexitatea socului
putem diferentia analize de senzitivitate
(madsoara impactul variabilelor independente
de soc asupra variabilelor dependente) si
testdri la stres propriu-zise (care transpun
impactul factorilor macroeconomici asupra
bilanturilor institutiilor). In functie de risc,
exista testdri la stres de solvabilitate
(evalueaza riscul de credit, riscul de piata,
riscul operational) si de lichiditate (evalueaza
riscul de lichiditate). In functie de modul de
efectuare, acestea pot fi efectuate ,,de jos in
sus” (bottom-up) si ,,de sus in jos” (top-
down); de asemenea un tip aparte este
testarea la stres ,de la capat” (back-testing).

In scopul identificarii si prevenirii
potentialelor vulnerabilitati din sectorul
bancar autohton, BNM efectueaza, din oficiu,
periodic exercitii de testare la stres.

32 Stress testing principles, 2018,
https://www.bis.org/bcbs/publ/d450.pdf
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2.2 Riscul de credit

Riscul de credit s-a accentuat in 2022, in
special din perspectiva inrdutdtirii situatiei
financiare atdt a companiilor cdt si a
populatiei, ca urmare a diminudrii veniturilor
disponibile si a instabilitdtilor macroeconomice
persistente in regiune.

Pe parcursul anului 2022 portofoliul total de
credite al bancilor s-a majorat cu 5 268,0 mil.
MDL (+9,3 la suta), la finele perioadei soldul
total insumand 61 627,2 mil. MDL (2021:

56 359,2 mil. MDL).

Totodata, acumularea mai rapida a creditelor
neperformante in raport cu portofoliul total
de credite a determinat cresterea usoara a
ratei creditelor neperformante panala 6,4 la
suta (2021: 6,11a suta), stocul total al
creditelor neperformante inregistrand o
crestere de 14,7 la sutd, marcand astfel cea
mai rapidd deteriorare anuala a calitdtii
portofoliului de credite dupa anul 2016.

Ritmul de crestere anuald a volumului
creditelor noi acordate s-a redus din contul
scaderii creditdrii populatiei, pe fondul
reducerii atat a cererii de credite din partea
persoanelor fizice, cat si a inasprii
standardelor de creditare din partea
bancilor.

Valoarea contractelor de credit noi incheiate
de banci (Figura 2.2.2) pe parcursul anului a
Inregistrat o crestere usoara de 5,9 la sutd in
raport cu 2021(2021/2020: +35,8 1a sutd). La
aceasta tendinta pozitiva a contribuit
cresterea semnificativa a volumului

Figura 2.2.2. Evolutia volumului total al creditelor
noi acordate de banci
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Figura 2.2.1. Evolutia soldului creditelor si a ratei
creditelor neperformante in totalul creditelor
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creditelor noi acordate companiilor de 26,9
la suta fata de anul 2021 - crestere-record
din ultimii 8 ani.

Concomitent, volumul creditelor noi
acordate persoanelor fizice de catre banci a
consemnat cea mai mare scadere de dupa
criza din 2008. Astfel, creditele de consum
noi acordate in 2022 s-au redus cu 30,8 la
suta, iar credite ipotecare noi - cu 44,4 la
sutd in comparatie cu volumul creditelor
debursate pe parcursul anului 2021.

In analiza separatd a portofoliului de credite,
anul 2022 s-a remarcat prin incetinirea
considerabild a creditdrii persoanelor fizice,
concomitent cu continuarea tendintei
ascendente a creditelor acordate companiilor
observatd incepand cu 2019.

Ritmul de crestere anuala a soldului
creditelor acordate companiilor s-a
mentinut in 2022, valoarea totala fiind cu
14,5 la sutd peste nivelul de la finele anului
2021.

Figura 2.2.3. Evolutia soldului creditelor acordate
companiilor si populatiei
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Totodata, soldul creditelor acordate
persoanelor fizice a inregistrat cea mai joasd
crestere din ultimii ani - 1,8 la sutd sau +401,1
mil. MDL fata de 2021. Prin urmare, cota
creditelor acordate persoanelor fizice in
portofoliul total de credite al bancilor s-a
redus pana la 37,7 1a suta (dec-2021: 40,5 1a
suta).

In 2022, creditarea persoanelor fizice de cdtre
banci a fost afectatd atdt de indsprirea severd a
standardelor de creditare, cat si de reducerea
cererii din partea populatiei.

Conform opiniei respondentilor sondajului
privind creditarea bancara®, tendinta
negativa a standardelor de creditare pentru
populatie a fost cauzata de perceptia prezentei
riscurilor, in special din perspectiva
asteptdrilor privind situatia economica
generala, riscul asociat bonitatii clientilor,
Impreuna cu asteptarile privind piata
imobiliara. Concomitent, in 2022 cererea de
creditare din partea populatiei a inregistrat
cea mai mare scadere din cei 6 ani de derulare
a sondajului.

Standardele de creditare la acordarea
creditelor companiilor au avut, de asemenea,
o tendinta de indsprire in 2022, determinata,
in principal, de perceptia de risc a bancilor,
dar si de asteptdrile pesimiste privind situatia
economica generala. In particular, cele mai
expuse sectoare economice la riscul de credit,
conform opiniei respondentilor, sunt
sectoarele: constructiilor, energetic, agricol,
industriei si comertului. In acelasi timp,
cererea pentru credite din partea companiilor
s-a mentinut pe un trend crescator, cu
exceptia trimestrului IV 2022 marcat de o
reducere semnificativa a cererii.

Indicatorii care caracterizeazd calitatea
creditelor au avut o dinamicad nefavorabild pe
unele segmente a portofoliului bancar.

In perioada analizati, creditele expirate au
inregistrat o crestere, suma creditelor cu
intarzieri la plata de peste 30 de zile fiind cu
15,3 la sutd mai mare fata de finele anului
2021, si detin o pondere de 3,3 la sutd din

33 BNM deruleaza sondajul privind creditarea bancara
trimestrial, in scopul determinarii conditiilor de finantare

Figura 2.2.4. Evolutia soldului creditelor expirate
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portofoliul bancar. Aceasta dinamica
nefavorabila a fost cauzatd de majorarea
semnificativa creditelor expirate ale
persoanelor fizice cu 50,4 la suta. In
dezagregare pe monede, creditele in EUR
Inregistreaza cea mai scdzutd rata a
creditelor expirate - 2,6 la sutd, fiind urmate
de creditele in MDL - 3,5 la suta.

Calitatea creditelor s-a deteriorat usor, atdt a
celor acordate companiilor, cat si a celor
acordate populatiei, cele mai nefavorabile
dinamici inregistrand creditele acordate
industriei productive, agriculturii, alte credite,
dar si creditele de consum.

Cea mai negativa tendintd a avut portofoliul
de credite acordat companiilor din industria
productiva, care in 2022 au inregistrat o
cresterea a ratei NPL cu 7,7 p.p., astfel 16,9 la
suta din creditele acordate acestui sector,
fiind clasificate de cdtre banci in categorii
neperformante. In acelasi timp, dinamici
negative au consemnat ratele NPL ale
creditelor acordate agriculturii (+4,9 p.p.),
alte credite (+5,0), dar si a creditelor de
consum (+1,5 p.p.).

Figura 2.2.5. Rata creditelor bancare neperformante
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si profilului de risc al sistemului financiar-bancar din
Republica Moldova, cu participarea a 11 banci respondente
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Tabelul 2.2.1. Rata creditelor neperformante pe
tipuri de credite si ramuri de activitate

. . Sold Rata NPL
Denumirea ramurii
debitoril 2022,
ebitortior mil.lei | 2022 2021
Agricultura 4 465,6 14,7% 9,8%
Industria alimentara 4399,8 5,9% 6,4%
Domeniul constructiilor 14173 10,1% 9,8%
Credite de consum 10 009,5 7,0% 5,5%
Industria energetica 9273 1,8% 14,7%
UAT/institutii o o
subordonate UAT 713,6 Gl Gl
Industria productiva 2 659,5 16,9% 9,2%
Domeniul comertului 13 880,3 4,5% 5,7%
Mediul financiar 24693 1.6% 4.8%
nebancar
Procurarea imobilului 122932 2,1% 2,6%
Perso.arvle flz.1§e care 16323 72% 71%
practica activitate
Transport,
telecomunicatii si 20013 5,7% 7,6%
dezvoltarea retelei
Domeniu prestarii 22872 131% | 14,6%
serviciilor
Alte credite acordate 2472 11,5% 6,5%
Total 616272 6,4% 6,1%
Sursa: BNM

Aceste patru categorii Insumeaza 19 605,8
mil. MDL sau 31,8 la sutd din portofoliul
bancar de credite (Tabelul 2.2.1). Creditele
acordate IMM, care reprezinta aproape 1/3
din portofoliul total de credite bancare, de
asemenea, au inregistrat o deteriorare a
calitatii, avand o performanta inferioara
mediei pe sectorul companiilor (Figura 2.2.5).

Totodata, cea mai favorabila dinamica a
manifestat portofoliul acordat industriei
energetice, care in 2022 a inregistrat o
scadere a ratei NPL cu 12,9 p.p. pana la
nivelul de 1,8 Ia suta. O tendinta similara au
inregistrat creditele acordate catre IFN, a
caror ratd de neperformantd s-a imbunatatit
pe parcursul anului 2022 pana la 1,6 la sutd,
fiind cel mai performant subportofoliu de
credite neguvernamentale.

Expunerile neperformante din perioada
dezechilibrelor economice si a crizei bancare
din 2014-2015 s-au redus semnificativ in raport
cu portofoliul la situatia de la finele anului
2022.

Figura 2.2.6. Defalcarea creditelor neperformante la
situatia din decembrie 2022, in functie de data
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Din stocul total al creditelor neperformante
18,0 la suta constituie creditele cu data
acordarii in 2022. Defalcarea creditelor
neperformante la situatia din decembrie
2022, in functie de data acordarii, aratd ca
peste 2/3 din soldul total al creditelor
neperformante, existente in bilanturile
bancilor la situatia din decembrie 2022,
reprezinta creditele acordate in 2019-2022.
Este de remarcat cd acestea au fost clasificate
drept neperformante de catre banci, in mare
parte, in baza altor criterii decat numarul de
zile restante, ceea ce indicd asupra unei
abordari mai prudente si anticipative in
procesul de evaluare a calitatii creditelor
(Figura 2.2.6).

Rata medie de intrare in stare de nerambursare
(credite cu restante la plati de peste 90 de zile)
a fost mai joasd in 2022 comparativ cu 2021,
atdt pentru portofoliul companiilor, cat si
pentru creditele acordate populatiei, iar cele
mai inalte rate din 2022 au fost inregistrate in
trimestrul IV (Tabelul 2.2.2).

Cota companiilor (A-D) nou-intrate in
categoria de 90+ zile restanta (E) intr-un
interval de 12 luni a fost de 1,6 1a suta in 2022
(2021: 2,4 1a sutd), iar in cazul populatiei acest
indicator a constituit 3,2 la suta (2021: 4,0 la
suta).

O rata de nerambursare semnificativ mai
inalta au inregistrat creditele cu intarzieri la
platd intre 30 si 90 zile (C si D) ale
companiilor, care in 2022 au migrat in
proportie de 16,5 la suta (2021: 28,11a suta) in
categoria E, iar pentru populatie aceasta rata
a scazut pana la valoarea de 23,4 la suta (2021:
26,8 la suta).
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Tabelul 2.2.2. Matricea de migrare a debitorilor

dupd numarul de zile de intdrziere la plata® (dec.
2021-dec. 2022)

Companii A B C D E
973% | 11% 08% | 03% | 05%

B 511% | 185% | 103% | 63% | 13,8%
C 346% | 4,6% | 147% | 21,0% | 251%
D 15,5% 15% | 105% | 12,6% | 59,9%
E 771% | 03% | 09% | 14% | 89.6%

Populatie A B C D E
A 96,1% 1,1% 1,4% 0,5% | 0,9%
B 363% | 319% | 68% | 124% | 125%
C 28,1% 32% | 157% | 17,6% | 355%
D 11,8% 14% | 134% | 1,2% | 62,1%
E 70% | 04% | 15% | 25% | 887%

Sursa: BNM

O tendintd favorabild a inregistrat si rata de
»insandtosire” a debitorilor din categoria E
care a constituit 10,7 la suta in cazul
companiilor si 10,8 la suta pentru populatie.

Abordarea prudentiald, aplicatd de cadrul de
reglementare national, este mai conservatoare
decat notiunea ,credit neperformant” asociatd
IFRS, tindnd cont si de factori calitativi
asociati debitorului.

Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc arata o acumulare in
crestere a soldului creditelor clasificate in
categoriile de risc ,substandard” si ,,dubios”
pe parcursul anului 2002, cea mai accentuata
crestere fiind inregistrata in trimestrul I.
Concomitent, bancile au redus soldul
creditelor neperformante din categoria de
risc ,compromis”, ceea ce a atenuat cresterea
totald a stocului creditelor neperformante la
14,7 1a suta fata de anul precedent.

34 Interpretare: Spatiile din dreapta axei diagonale reprezinta
migrarile debitorilor in categorii mai nefavorabile (mai multe zile
restante), procentul din axa diagonala reflecta cota creditelor
ramase in aceeasi categorie, iar spatiile din stanga - migrari in
categorii mai favorabile

35 Rata medie trimestriald de migrare a debitorilor unici intre
categoriile: A - intarziere de maxim 15 zile inclusiv, B - intarziere
intre 16 si 30 zile inclusiv, C - intarziere intre 315i 60 zile inclusiv, D
- intarziere intre 61 i 90 zile inclusiv, E - intarziere de peste 90 de
zile

36 Bancile din Republica Moldova clasificd creditele in conformitate
cu Regulamentul nr. 231/2011 cu privire la clasificarea activelor si
angajamentelor conditionale (prevederile caruia se considera a avea
o abordare mai conservatoare in raport cu practicile altor state),
care stipuleaza cd la evaluarea activelor si angajamentelor
conditionale banca va tine cont cel putin de urmatoarele:

Figura 2.2.7. Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc in dinamicd
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Astfel, 1a 31 decembrie 2022, creditele
neperformante in continuare au fost
concentrate, preponderent, in categoria de
risc ,substandard”, cu o pondere de 47,1 la sutd
din totalul creditelor neperformante pe
sector. Modalitatea de determinare si definire
a ,creditelor performante” difera intre state,
la fel ca si reglementarile privind casarea
(write-offs) creditelor neperformante din
bilantul bancilor.

In Republica Moldova se aplica o abordare mai
conservatoare, la clasificare fiind considerati
un sir de factori calitativi*® suplimentar la
numarul de zile restante.

Figura 2.2.8. Rata creditelor neperformante in
Republica Moldova in raport cu ratele in tdrile din

regiune
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a) situatia financiara curenta a contrapartii evaluata din punctul de
vedere al capacitatii de onorare a angajamentelor;

b) respectarea conditiilor contractuale;

©) capacitatea de plata a contrapartii bazata pe evolutia istorica
financiara si estimarile viitoare ale fluxului mijloacelor banesti;

d) valoarea curenta de comercializare a obiectului gajului si gradul
de lichiditate a acestuia pe piata Republicii Moldova;

e) mediul de afaceri al contrapartii, starea sectorului economic in
care activeaza si pozitia in cadrul acestui sector;

f) istoria de credit privind respectarea de catre contraparte a
obligatiilor asumate prin contractele de credit;

g) respectarea business-planului sau argumentarii tehnico-
economice (inclusiv cu modificarile si completarile ulterioare);

h) situatia financiara si capacitatea de plata a persoanei care
constituie o garantie personald (fidejusiune) sau a asiguratorului;
i) alti factori care pot afecta respectarea de catre contraparte a
conditiilor contractuale
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Astfel, rata creditelor neperformante in
sectorul bancar autohton s-a situatla un
nivel mai ridicat in raport cu ratele tarilor
din regiune (Figura 2.2.8), cu exceptia
Muntenegrului si a Ucrainei, cea din urma
inregistrand un nivel de 33,6 la suta.

Gradul de acoperire a creditelor neperformante
cu provizioane prudentiale s-a mentinut la un
nivel confortabil.

La finele anului analizat, 57,9 la suta din
credite neperformante au fost acoperite cu
provizioane prudentiale, inregistrand o
descrestere de 4,6 p.p. pe parcursul anului
2022. Aceasta dinamicad este explicata de
cresterea concentrarii creditelor
neperformante in categoria de risc cu
provizionare de 30 la suta - substandard.
Concomitent, rata de acoperire a creditelor
si avansurilor clasificate drept active
depreciate (in Stadiul 3 conform IFRS 9) cu
provizioane contabile s-a mentinut pe
parcursul ultimelor 7 trimestre peste nivelul
prudential de acoperire si a inregistrat 68,7
la sutd la finele anului (Figura 2.2.9). Peste
2/3 din suma creditelor si avansurilor au fost
acoperite cu depreciere acumulatd, ceea ce
permite protejarea solvabilitatii bancilor de
eventualele pierderi, in cazul nerambursarii
acestor credite.

Clasificarea pe stadii de depreciere conform
IFRS 9 la situatia de la sfarsitul anului 2022 a
inregistrat o modificare considerabild fata
de sfarsitul anului 2021 (Figura 2.2.10).
Ponderea creditelor si avansurilor acordate
clasificate in Stadiul 2 de depreciere
(categorie semnal pentru perspectivele

Figura 2.2.10. Dinamica clasificdrii pe stadii de
depreciere conform IFRS 9
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Figura 2.2.9. Evolutia ratei de acoperire a creditelor
neperformante
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viitoare asupra neperformantei creditelor si
avansurilor) a constituit 17,6 la suta, aproape
dublu fatd de anul precedent (2021: 9,11a
sutd), depdsind nivelul maxim anterior,
inregistrat in 2020 (2020: 12,4 la suta).
Concomitent, ponderea creditelor si
avansurilor clasificate in Stadiul 3 (active
depreciate) a inregistrat o traiectorie
favorabila descrescdtoare din 2018 si a ajuns
la 3,7 1a suta la finele anului analizat.

Gradul de acoperire cu provizioane reflectad
nivelul asteptat al recuperarilor din
expunerile bancilor. Astfel portofoliul de
credite acordat altor institutii financiare
decat bancile a inregistrat cea mai ridicata
valoare (100,0 la sutd), urmat de portofoliul
de credite acordate populatiei (74,3 la sutd) si
de expunerile fata de companii nefinanciare
(65,6 la sutad).

Rezultatele simuldrilor la stres aratd ca
sectorul bancar, per ansamblu, in scenariile de
severitate medie, aratd o rezilientd solidd.

BNM efectueaza periodic testdri la stres
privind riscul de credit cu scopul de a
cuantifica rezilienta sectorului bancar.
Solvabilitatea bancilor este testatd prin
estimarea univariata a impactului
deteriorarii calitatii portofoliului de credit
asupra ratei fondurilor proprii. Rezultatele
testdrilor la stres nu reprezinta o
previzionare, ci o simulare a scenariilor
pentru a raspunde la intrebarea ,ce ar fi
daca?”.
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Figura 2.2.11. Rezultatele simuldrilor la crizd privind
riscul de credit
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In scenariul de stres” care simuleaza
cresterea ratei NPL cu 21,7 p.p., toate bancile
inregistreaza un indicator al ratei fondurilor
proprii peste nivelul minim reglementat de
10,0 la suta.

Riscul de credit s-a accentuat pe parcursul
anului 2022, in contextul instabilitatilor
macroeconomice si al perspectivelor incerte.

Calitatea portofoliului bancar pe unele
segmente s-a deteriorat semnificativ ca

urmare a inrautatirii situatiei financiare a
companiilor si diminuarii veniturilor
disponibile a populatiei.

’

Pentru a preveni si atenua riscurile sistemice
identificate, BNM a introdus instrumentele
de limitare a indatorarii consumatorilor cu
scopul de a preveni supraindatorarea
segmentelor vulnerabile ale populatiei
(detalii in Capitolul 5.1). Suplimentar, pentru
a consolida rezilienta bancilor la pierderile
potentiale care puteau surveni ca urmare a
dificultatilor de rambursare de catre
persoanele fizice a creditelor deja existente,
BNM a majorat amortizorul de capital de risc
sistemic cu 2 p.p. pentru expunerile bancilor
fata de persoanele fizice rezidente (detalii in
Capitolul 4.1).

Totodata, analiza riscului de credit
evidentiaza eficienta politicilor prudente de
administrare a riscurilor de catre banci care
au reusit sa mentina pozitii de capital
suficiente in conditii adverse.

Caseta 4. Creditarea in valuta

Figura 2.2.12. Rata de crestere cumulativd a soldului
creditelor pe monede (Dec.2018 = 0 la sutd)

Figura 2.2.13. Dinamica volumului creditelor noi in
MDL si in valutd

40 000
0,
120% 89,9% MDL; MDL = EX 32585 30 062
ez 96,4%
80% 4% 30 000
2720 22975
60% EUR; 53,8% a
40% Z 20 000 18 545 17 576
20% =
12 416
0% g 10261 (1113 o170
-20% USD; 10 000
-40% -18,4% -16,0% -18,6%
-60% -34,4% o
= 2019 et 2z e 2018 2019 2020 2021 2022
Sursa: BNM Sursa: BNM

Creditarea in valutd a crescut in 2022. Creditele in

EUR au inregistrat o majorare record in termeni
anuali.

Creditele in EUR au consemnat o crestere de
31,3 la suta fata de perioada similara a anului

2021, insumand 722,0 mil. EUR total pe sectorul

bancar sau 23,9 la suta din portofoliul total de
credite (Figura 2.2.12). Creditele in USD, dupa
cresterea inregistrata in 2021, au revenit pe
trendul descendent stabilit in ultimii 7 ani.

Astfel, credite in USD au fost tot mai putin
solicitate de clientii bancilor, stocul acestora
in 2022 micsorandu-se cu 3,11a suta, iar
ponderea in total portofoliului bancar de
credite ajungand la 6,6 la suta (2021: +6,9 la
suta).

Cererea din partea companiilor pentru
creditele in valutd a sporit semnificativ in 2022.

In 2022, volumul creditelor noi acordate in
valuta si atasate la cursul valutei s-a

37 Scenariul simulat presupune estimarea impactului potential al
cresterii absolute a indicatorului ,credite neperformante” pana la

28,17 1a suta (nivelul mediu dintre criza din 1998-1999 si criza din
2009-2010)
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accelerat, inregistrand o crestere de 41,6 la suta
(fata de anul precedent, echivalent in MDL),
depasind ritmul de crestere inregistrat in 2021
(+22,11a suta). Aceasta evolutie, conform
rezultatelor sondajului de creditare bancara se
explicd inclusiv prin sporirea cererii pentru
creditele in valuta din partea companiilor,
chiar si in conditiile Indsprii mai severe a
standardelor pentru creditele in valuta
comparativ cu cele in MDL.

La situatia de la finele anului 2022, creditele in
valuta detineau o pondere de 30,5 la suta din
portofoliul total (2021: 26,5 la sutd). Creditele in
MDL atasate la cursul valutei constituiau 4,11a
suta din totalul portofoliului brut de credite

(2 518,2 mil. MDL).

Tabelul 2.2.3. Rata de neperformantd pe tipuri de
debitori si monede

Debitor/ Companii Populatie
Moneda Rata Sold, Rata Sold, TOTAL
NPL mil. MDL NPL mil. MDL
MDL 7,8% 17 838,6 4,6% 22 483,6 6,1%
EUR 6,0% 145382 4,0% 176,5 6,0%
USD 12,6% 40419 6,4% 30,2 9,3%
Atasate 12,6% 19572 3,6% 561,0 10,6%
TOTAL 7,5% 38.375,9 4,6% 23.251,3 6,4%
Sursa: BNM

Valoarea creditelor noi acordate in MDL
companiilor a fost cu 14,4 la sutd mai mare
decat volumul creditelor acordate in valuta.

Profilul de risc al creditdrii in valutd, desi s-a
ameliorat comparativ cu perioadele precedente,
se plaseazd la un nivel mai nefavorabil in
raport cu cel al creditelor in moneda nationald.

Rata creditelor neperformante denominate
in valutd a continuat tendinta favorabila si a
scazut in 2022 pana la 7,2 la suta, dintre care
rata creditelor in EUR a constituit 6,0 la suta
si cea a creditelor in USD - 9,3 la suta.
Aceasta tendinta favorabild s-a datorat
reducerii soldului creditelor neperformante
in USD cu 11,5 la suta (Figura 2.2.14).

Figura 2.2.14. Rata de crestere cumulativd a
soldului NPL pe monede (Dec.2018 = 0 la sutd)
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2.3. Riscul de lichiditate

Figura 2.3.1. Evolutia indicatorului de lichiditate pe
termen lung
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Pe parcursul anului 2022, bancile au inregistrat
o pozitie favorabild de lichiditate, indicatorii de
lichiditate inregistrand niveluri superioare in
raport cu cerintele reglementate.

Indicatorul lichiditatii pe termen lung
(principiul I) calculat pentru sectorul bancar
s-a diminuat pe parcursul anului de la 0,74 la
0,67 (limita reglementata <1,0) (Figura 2.3.1),

iar la nivel individual, nicio banca nu a
inregistrat valoarea acestui indicatorul peste
limita prudentiala. Valorile indicatorului de
lichiditate pe benzi de scadenta (principiul III)
s-au plasat peste limita stabilita pentru
fiecare interval de scadenta, fiind in crestere
fata de anul precedent pe intervale mai mici
de 3 luni, si in descrestere pe intervale mai
mari de 3 luni (Figura 2.3.2). Cele mai mici
valori ale indicatorului au fost inregistrate

Figura 2.3.2. Dinamica indicatorului lichiditdtii pe
benzi de scadentd
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Figura 2.3.3. Indicatorul LCR in raport cu tdrile UE
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pentru benzile de extremad, indicatorul
aferent lichiditatii pe termen scurt (mai putin
de o lunad) inregistrand cea mai mica valoare
comparativ cu ceilalti indicatori de lichiditate.

Bancile dispun de rezerve si intrdri solide de
lichiditate in raport cu iesirile de lichiditate.

Valoarea agregatd a indicatorului de acoperire
a necesarului de lichiditate (LCR) pe sectorul
bancar autohton a inregistrat 267,9 la sutd la
finele anului 2022, toate bancile mentinand
un nivel al indicatorului peste limita minima
reglementata’®.

In raport cu tarile din regiune, nivelul agregat
al LCR pe sectorul bancar autohton se
plaseaza in partea superioara a distributiei
(Figura 2.3.3).

Totugi, scdderea accentuatd a indicatorului LCR
in primele noud luni ale anului 2022 are la bazd,
in principal, diminuarea considerabild a
rezervei de lichiditate si cresterea considerabild
a iesirilor de lichiditate (Figura 2.3.4).

Figura 2.3.4. Evolutia indicatorului LCR
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O pondere semnificativa in totalul rezervei de
lichiditate din cadrul LCR o au activele de la
administratii centrale (44,2 la sutd), urmate de
activele de la banci centrale (26,0 la suta) si
monedele si bancnotele (25,3 la sutad), iar
iesirile de lichiditati sunt generate de
depozitele neoperationale (54,7 la sutd) si
depozitele retail (26,3 la suta) (Figura 2.3.5).

Efectele negative ale conflictului armat din
statul vecin s-au resim{it, materializandu-se
intr-un numdr sporit de cereri de retragere a
depozitelor bancare. Fenomenul a fost de scurtd
duratd, iar lichiditdtile semnificative detinute
de banci le-au permis sd satisfacd cererile
receptionate.

Astfel, in primele patru luni ale anului 2022, s-
a inregistrat descresterea soldului
depozitelor, generatd, preponderent, de
evenimentele externe.

Acestea s-au micsorat cu 8,5 la suta fata de
sfarsitul anului 2021, constituind 82 458,2 mil.
MDL. Soldul depozitelor persoanelor fizice s-a
diminuat cu 9,3 la suta (-5 219,3 mil. MDL), iar
soldul depozitelor persoane juridice - cu 7,11a
suta (-2 425,9 mil. MDL).

Figura 2.3.5. Structura rezervei §i a iesirii de
lichiditate din cadrul indicatorului LCR la
31.12.2022
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38 n conformitate cu Regulamentul privind cerintele de
acoperire a necesarului de lichiditate pentru banci,
indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate se
aplicd dupa cum urmeaza:

1) 60 la suta din cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditate, incepand cu 1 octombrie 2020;

2) 70 la suta, incepand cu 1ianuarie 2021;

3) 80 la suta, incepand cu 1ianuarie 2022;

4)100 la suta, incepand cu 1ianuarie 2023
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Cele mai mari retrageri de depozite din banci au

avut loc odatd cu declansarea rdazboiului in Ucraina

si pand la 24.03.2022.

Cea mai accentuata scadere a fost consemnatad la
depozitele persoanelor fizice care in 4 saptamani

s-au redus cu 9,11a suta sau 5 128,5 mil. MDL. Este

de remarcat faptul ca in perioada 24.02.2022-
24.03.2022 depozitele la termen ale persoanelor
fizice au fost retrase din banci intr-un volum
mai mare decat depozitele la vedere.

Catre finele lunii octombrie, soldul depozitelor
s-a situat peste nivelul inregistrat la inceputul
anului, fiind de 89 537,3 mil. MDL, in crestere cu
1,3 1a suta fata de luna ianuarie a anului 2022.

Depozitele constituie in continuare principala
sursd de finantare a sectorului bancar din
Republica Moldova.

La finele anului 2022, soldul depozitelor a
constituit 94 968,6 mil. MDL, inregistrand o
crestere de 5,4 la suta fata de anul precedent.
In acelasi timp, ponderea depozitelor in
totalul activelor a constituit 72,2 la suta, in
descrestere cu 3,8 p.p fata de anul precedent.
Din punctul de vedere al monedei in care sunt
constituite, depozitele in MDL detin o
pondere de 60,0 la suta din totalul
depozitelor, in crestere cu 2,7 p.p. fatd de anul
precedent, iar depozitele in valuta o pondere
de 40,0 la suta, in descrestere cu 2,7 p.p. fata
de anul precedent. Totodata, la finele anului
2022, depozitele la vedere au avut o pondere
de 57,2 1a suta din totalul depozitelor, iar
depozitele la termen - o pondere de 42,8 la
sutd. De mentionat ca, ritmul de crestere a
depozitelor la vedere (2,8 la suta fatd de anul
precedent) si a depozitelor la termen (9,11a
sutd fata de anul precedent) este mai mic
comparativ cu finele anului 2021, cand
constituia 13,11a suta fata de anul precedent

Cu toate cd indicatorul ,credite/depozite” a
crescut usor (+2,3 p.p.) fatd de anul precedent,
acesta se mentine la un nivel scdzut, ceea ce
denotad o capacitate mai mare a bancilor de a
face fatd situatiilor de stres financiar.

Indicatorul ,credite/depozite” s-a majorat
brusc in primul trimestru al anului 2022 pe
fundalul retragerilor semnificative ale
depozitelor dupa inceperea razboiului din
Ucraina. In trimestrele urmitoare, acesta s-a

plasat pe o tendintd descrescatoare pe
fundalul diminuarii activitatii de creditare de
catre banci si reconstituirii soldului de
depozite atrase.

In diviziune pe principalele valute prezente in
bilanturile bancilor, cea mai mare crestere a
indicatorului ,credite/depozite” a fost
inregistrata pentru EUR (+16,8 p.p. fata de
anul precedent), in conditiile cresterii
soldului creditelor si descresterii soldului
depozitelor in EUR. In acelasi timp, raportul
dintre creditele si depozitele in moneda
nationald si, respectiv, in USD, a inregistrat o
diminuare cu 5,0 p.p. si, respectiv, 4,6 p.p. fata
de finele anului 2021, in mare parte, ca urmare
a cresterii pronuntate a soldului depozitelor
comparativ cu evolutia mai temperata a
soldului creditelor in moneda nationala si
USD pe parcursul anului 2022 (Figura 2.3.6).

Populatia si-a mentinut in continuare pozitia
netd de creditor al sectorului bancar.

Conform analizei separate pe categorii de
clienti, raportul ,credite/depozite” pe
segmentul persoanelor fizice a consemnat o
descrestere de la 40,9 la sutd pand la 39,4 la
sutd pe parcursul anului 2022, ca urmare a
temperadrii creditarii i cresterii semnificative
a soldului depozitelor persoanelor fizice.

Concomitent, pozitia sectorului companiilor
nefinanciare drept debitor net al bancilor s-a
majorat de la 96,7 la sutd la 107,7 la sutq, in
conditiile cresterii soldului creditelor
acordate companiilor nefinanciare.

Figura 2.3.6. Evolutia raportului credite/depozite
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Figura 2.3.7. Impactul socului de lichiditate asupra
activelor lichide ale bancilor la situatia din
31.12.2022
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Figura 2.3.8. Evolutia soldului mediu lunar al
depozitelor/creditelor overnight
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Exercitiile de testare la stres a lichiditdtii nu au
identificat probleme de lichiditate in bdnci.

Pe parcursul anului 2022, au fost efectuate
simulari periodice ale unor scenarii de stres
orientate spre evaluarea capacitdtii bancilor
de a-si onora obligatiunile. In acest context,
s-au calculat intrarile de active lichide pe
orizontul de o luna, concomitent cu
retragerile neuniforme ale depozitelor dupa
tipul deponentilor (persoane fizice, persoane
juridice, banci).

Rezultatele obtinute nu au identificat deficite
de lichiditate inregistrate la nivel individual
sau la nivel agregat de sectorul bancar (Figura
2.3.7). In conditiile respective, riscul de
lichiditate al sectorului bancar autohton
actualmente este redus, iar pozitia de
lichiditate denota un amortizor suficient
pentru a face fata unor retrageri
semnificative de depozite atat in moneda
nationala, cat siin valuta.

Creditele/depozitele overnight

Cererea bancilor privind facilitatea de depozit
oferitd de BNM in anul 2022 a crescut fatd de
anii precedenti, bancile traditional utilizand
facilitatea de depozit overnight spre finele
perioadelor de constituire a rezervelor
obligatorii, pe mdsurd ce isi indeplineau
obligatia de mentinere a acestora.

Volumul total al depozitelor overnight plasate
de banci la BNM in anul 2022 a insumat 110,9
mld. MDL (2021: 59,3 mld. MDL), stocul mediu
zilnic fiind de 429,9 mil. MDL, aproape dublu
nivelului din anul precedent (2021: 219,1 mil.
MDL).

Soldul mediu lunar al plasamentelor
overnight ale bancilor a inregistrat valori
neuniforme pe parcursul anului 2022, maxima
(866,7 mil. MDL) fiind inregistrata in luna
noiembrie, iar minima (282,1 mil. MDL) in luna
martie (Figura 2.3.8).

Cat priveste facilitatea de credit overnight, in
anul 2022, pentru prima datd, dupd o pauzd de
sapte ani (din 2014), bancile au imprumutat
mult de la BNM prin intermediul creditelor
overnight, pe fundalul conflictului militar din
Ucraina.

Suma totala a creditelor overnight acordate
de BNM in anul 2022 s-a cifrat la 14 074,0 mil.
MDL, inregistrand o majorare de peste 6,4 ori
comparativ cu anul precedent (2021: 2 191,5
mil. MDL). Spre deosebire de anii precedent,
cand facilitatea de credit era solicitata, de
obicei, la finele perioadelor de aplicare a
rezervelor obligatorii, In prima jumatate a
anului 2022 (in primele luni ale razboiului din
Ucraina) bancile au apelat la credite overnight
de la BNM pe parcursul intregilor luni. Numai
in luna martie, in contextul deficitului de
lichiditate, BNM a livrat aproape jumatate din
volumul anual al creditelor overnight - 6
523,0 mil. MDL, aceasta fiind si maxima lunara
inregistratd in acest an. In luna martie 2022 a
fost inregistrat si soldul maxim al creditelor
overnight (366,5 mil. MDL).

Operatiunile de piatd monetard ale BNM

Pozitia netd a lichiditatii bancilor a devenit
puternic negativa in martie 2022, in contextul
cresterii preferintei pentru lichiditate, inclusiv
al interventiilor BNM in calitate de vanzdtor pe
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piata valutard in trimestrul I, odatd cu
declansarea razboiului din Ucraina.

Astfel, in luna martie BNM a trecut in pozitia
de creditor net fatd de sectorul bancar, pentru
prima data dupa anul 2015. Prin urmare,
soldul operatiunilor repo a inregistrat o
maxima istorica de 3 894,0 mil. MDL la finele
lunii acestei luni. Sub impactul majorarii
normei rezervelor obligatorii aferente
pasivelor in lei ale bancilor in perioada mai-
septembrie, partial atenuata de cumpararile
nete de valutd din aceastd perioadad, soldul
zilnic al CBN a consemnat o valoare minima la
finele trimestrului II1 2022 (1 057,9 mil. MDL),
iar soldul operatiunilor repo a ramas in
continuare ridicat.

Reinstaurarea semnului pozitiv al pozitiei nete a
lichiditatii bancilor in luna octombrie si
consolidarea ulterioard a valorilor relativ
ridicate a acesteia a avut ca efect o reducere
sensibild a cererii de lichiditdti a bancilor in
ultimele doud luni ale anului, implicit a avut loc
o scddere drasticd a numdrului de participanti si
a volumului ofertelor prezentate in cadrul
licitatiilor repo, al cdaror stoc mediu zilnic s-a
redus considerabil comparativ cu perioadele
anterioare si a devenit nul la finele anului 2022.

Pe fondul deciziei de politica monetara a BNM
in debutul lunii decembrie si al semnalelor
transmise de banca centrala in acest context,
precum si reluarea ciclului de diminuare a
normei rezervelor obligatorii, CBN au
recuperat integral descresterile consemnate
pe parcursul anului, urmand o traiectorie
moderat ascendentd, inregistrand maxima
anuala de 6 598,6 mil. MDL la finele anului
2022.

Totusi, volumul certificatelor emise s-a
comprimat considerabil (de cca 2 ori), situatie
reflectata si in media anuala a stocului
plasamentelor CBN, care s-a injumatatit
comparativ cu anul 2021.

24.  Riscul de piata

Evolutia ratei de bazd si a ratelor de dobanda
aplicate de banci

In perioada analizatd, rata de bazd aplicatd la
principalele operatiuni de politicd monetard ale
BNM a crescut semnificativ, ca raspuns la

Figura 2.4.1. Evolutia ratei de bazd i a ratelor de
dobandd medii ponderate ale creditelor si
depozitelor noi in MDL (total pe sector bancar, total

pe termene)
30%

00 00O OOCOOoOO I T I T N AN AN AN
NNNNNNNNOO,\OONNNNA:A:A:OA
1NN AN ANANANANANR NN NN ANANAN N
e A A et e D R I R e A= ~
OOO‘—OOO‘—OoB—oOO‘—OoO—

- Rata de Baza
Ratele medii ponderate ale dobanzilor la creditele noi MDL

Ratele medii ponderate ale dobanzilor la depozitele noi MDL
Sursa: BNM

puternicul trend inflationist observat pe
parcursul anului.

Sistemul coridorului ratelor de dobanda
aferente facilitatilor permanente utilizat de
BNM pe parcursul anului 2022 a semnalat in
continuare orientarea generala a politicii
monetare, contribuind la temperarea ratelor
dobanzilor pe piata monetard, in conditiile in
care relatia stransa dintre rata de politica
monetara si ratele dobanzilor pe piata
reprezinta un factor important pentru
transmisia monetara.

Pe parcursul anului 2022 au fost efectuate sase
modificari ale ratei de baza. La finele anului
2022, rata de baza a constituit 20 la suta, cu 12
p.p. mai mare comparativ cu finele anului
precedent.

Ratele dobanzilor aplicate la creditele si
depozitele noi au reactionat corespunzator,
insa dinamica cresterii lor a fost mai slaba
comparativ cu instrumentul de politica
monetard. Ratele medii ponderate lunare ale
dobanzilor la depozitele noi atrase si la
creditele noi acordate si-au continuat trendul
ascendent.

In general, se observd o strategie a bdncilor mici
de a oferi rate mai mari la depozite, in timp ce
percep dobanzi mai mari la creditele acordate,
comparativ cu media de pe piata bancard.

Rata medie ponderatd a dobanzii aplicata pe
parcursul anului 2022 la creditele noi acordate
in moneda nationala la nivel de sector bancar
a constituit 12,40 la suta in cazul creditelor

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2022 | 45



acordate persoanelor fizice si 11,28 la sutd in
cazul celor acordate persoanelor juridice. La
nivel individual, la finele anului ratele medii
efective aplicate la creditele noi in moneda
nationala au variat intre 9,87 si 22,74 la suta in
cazul creditelor acordate persoanele juridice,
si intre 13,17 i 20,56 la sutd in cazul creditelor
acordate persoanelor fizice.

In acelasi timp, rata medie ponderata a
dobanzii aplicata pe parcursul anului 2022 la
depozitele noi atrase in MDL la nivel de sector
bancar a constituit 12,28 la suta in cazul
depozitelor atrase de la persoanele fizice si
5,86 la suta in cazul depozitelor atrase de la
persoanele juridice. Ratele medii efective
aplicate de banci la finele anului au variat
intre 14,66 si 18,01 la suta in cazul persoanelor
fizice si 2,50 si 14,32 la sutd in cazul
persoanelor juridice.

Analiza in dinamicd a ratelor la creditele si
depozitele noi acordate de banci persoanelor
fizice pe parcursul anului 2022 a indicat o
tendintd puternic ascendentd pentru ratele de
creditare si depozitare in MDL, o crestere
semnificativd a ratelor pentru depozitele in
valutd si o stabilitate relativd a ratelor la
creditele in valutd.

Rata dobanzii la creditele noi acordate in MDL
persoanelor fizice la finele anului 2022 a fost
cu 76 la sutd mai mare comparativ cu finele
anului precedent. Cea mai pronuntata
crestere a avut loc in lunile iunie si iulie, cand
rata medie ponderatd a creditelor noi
acordate a crescut cu 16 si, respectiv, 14 la suta
in raport cu luna precedenta.

Figura 2.4.3. Cresterea ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor fizice, in valutd
(dec.2021 = 100%)
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Figura 2.4.2. Cresterea ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor fizice, in moneda
nationald (dec.2021 = 100%)
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In cazul creditelor noi in valutd acordate
persoanelor fizice, in luna decembrie 2022
acestea au inregistrat o crestere a ratei medii
ponderate cu 4,2 la sutd in comparatie cu
finele anului precedent. Evolutia acestei rate a
aratat o volatilitate mai redusa, dat fiind
tempoul mai lent de reactie a altor banci
centrale de talie mondiald la socurile
inflationiste.

In cazul depozitelor noi atrase de la
persoanele fizice pe parcursul anului 2022,
rata medie ponderatd a dobanzilor a urmat o
tendintd comuna cu cea a creditelor in cazul
depozitelor in moneda nationald, iar pentru
cele in valutd, tendintele au fost decuplate,
fiind inregistrata o puternica crestere a
ratelor pe fundalul stabilitatii relative a
ratelor la creditele in valuta.

Ratele la creditele noi acordate in MDL si in
valutd au avut o tendintd ascendentd in cazul
creditelor acordate persoanelor juridice. Ratele
la depozitele atrase in MDL si in valutd au
ardtat o tendintd similard, demonstrand, in
acelasi timp, o volatilitate mult mai puternicd.

Rata medie ponderata la creditele noi
acordate in moneda nationala persoanelor
juridice a crescut in raport cu sfarsitul anului
2021, ritmul de crestere al acesteia ajungand la
nivelul de 158 la sutad.

O evolutie similara a fost observata si in cazul
creditelor noi acordate in valuta persoanelor
juridice, doar ca aici cresterea a fost mai slaba.
La sfarsitul anului 2022, aceasta a atins nivelul
de 129 la suta in raport cu anul 2021.
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Figura 2.4.4. Cresterea ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor juridice, in

moneda nationald (dec.2021=100%)
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Figura 2.4.6. Evolutia marjei nete a dobanzii la

creditele noi
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In acelasi timp, ratele medii ale dobanzilor
aplicate la depozitele noi atrase de la
persoanele juridice au crescut semnificativ pe
parcursul anului de raportare, cele mai mari
cresteri fiind inregistrate pentru ratele la
depozitele in valuta - 309 la sutd. Este de
remarcat faptul cd ratele medii ale dobanzilor
aplicate la depozitele noi atrase de la
persoanele juridice au crescut considerabil
comparativ cu ratele creditelor noi acordate
atatin valuta cat i in moneda nationala,
demonstrand, totodata, si o volatilitate mai
pronuntatd.

In perioada de referintd, ratele la depozite au
avut o crestere mai accentuatd fatd de cele la
credite, ceea ce a dus la o ingustare a marjei de
profitabilitate a bancilor.

Astfel, marja de dobanda la operatiunile in
moneda nationald a scazut cu 4,0 p.p. fatd de
decembrie 2021, constituind 0,71 1a suta, iar
marja de dobanda la operatiunile in valuta a
scazut cu 0,9 p.p. fata de decembrie 2021,
constituind 2,66 la suta.

Figura 2.4.5. Cresterea ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor juridice, in valutd
(dec.2021 = 100%)
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Emisiunile de VMS: ratele dobanzilor

Evolutiile ratelor dobanzilor aferente VMS au
reflectat asteptdrile privind traiectoria ratei
dobanzii de politicd monetard in perioada
imediat urmdtoare.

Ratele de dobanda pe piata VMS si-au
continuat trendul puternic ascendent,
impulsionat in continuare de majorarile
operate asupra ratei de bazd a BNM, pana la
finele lunii septembrie. Astfel, in luna
septembrie 2022, ratele de dobanda pe piata
VMS au atins maxima acestui an de 21,83 la
sutd, usor superioarad valorii ratei de baza de
21,50 la suta.

Urmeazd o perioadd de cvazistabilitate, dupd
care, urmare deciziei BNM de reluare a
masurilor de relaxare a politicii monetare din
debutul lunii decembrie, aceste rate de dobanda
initiazd un trend rapid descendent (decembrie
2022: -1,57 p.p. fatd de noiembrie 2022).

Marja FX

Figura 2.4.7. Dinamica ratei dobanzii la VMS
comparativ cu evolutia ratei de bazd
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Figura 2.4.8. Dinamica ratelor dobdnzilor la VMS cu
scadenta pand la un an
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Figura 2.4.9. Evolutia ratelor dobanzilor pe piata
financiard
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Cresterile pronuntate din primele trei trimestre
ale anului 2022 au afectat puternic media
anuald aferentd VMS adjudecate, aceasta
atingand valoarea de 17,76 la sutd pe durata
anului 2022, comparativ cu 5,63 in 2021.

Astfel, si amplitudinea cresterilor a fost
similara din perspectiva scadentei titlurilor,
inregistrand ajustari de dimensiuni
comparabile pentru toate maturitdtile: 11,18,
11,96 si, respectiv, 12,43 p.p. pentru bonuri cu
termenul de circulatie de 91,182 si 364 zile,
respectiv. Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobanzii la VMS comercializate pe
parcursul ultimilor doi ani la licitatiile pe
piata primarad, in diviziune pe scadente, sunt
prezentate in Tabelul 2.4.1.

Tabelul 2.4.1. Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobdnzii la VMS, pe scadente (%)

BT BT VM
B.T91 182 | 364 | $51 OS.Z OS.3 OS.S OS.7
zile . . ani | ani | ani | ani
zile | zile | an

2022| 15,69 | 17,69| 18,37 | 17,76 | 19,57 | 14,57 | 9,98 | 10,25

2021] 4,51 5731594 1563|558 |59 | 620 | 6,69

Nota: pentru OS sunt prezentate ratele efective ale dobanzilor
Sursa: BNM

Evolutia ratelor dobanzilor la VMS in anul 2022
a schimbat ierarhia randamentelor oferite de
piata monetard, conceputd in anii precedenti:
investitiile in VMS s-au plasat in frunte, oferind
un randament superior celui oferit de creditele
noi acordate.

Astfel, l1a inceputul anului ratele dobanzilor la
VMS au devansat dobanzile aferente
creditelor noi si s-au mentinut in aceasta
pozitie pana la finele anului, distantandu-se
semnificativ de acestea. Totodata, s-a
constatat o diminuare sensibila a marjei
dintre ratele dobanzilor aferente creditelor

acordate si cele aferente depozitelor atrase,
din contul majordrii mai accentuate a ratelor
aferente depozitelor.

Riscul valutar: dinamica cursului de schimb al
MDL

In anul 2022, MDL s-a depreciat in valori medii
in raport cu USD cu 6,9 la sutd, iar in raport cu
EUR a inregistrat o dinamicd pozitivd,
apreciindu-se cu 4,9 la sutd.

Potrivit cursului de la finele anului, MDL s-a
depreciat cu 8,0 la suta fata de USDsi cu 1,4 la
sutd In raport cu EUR.

Pe parcursul perioadei de referintd, monedele
tarilor din regiune au avut o volatilitate
inalta, pe fundalul situatiei geopolitice si
crizei energetice, majoritatea valutelor
pierzand din teren fata de USD. Deprecieri
mai ample fatd de USD au consemnat
monedele nationale ale Turciei si Ucrainei
(Figura 2.4.10), in timp ce valutele tarilor-
principali parteneri comerciali ai Republicii
Moldova din UE au avut o traiectorie
descendenta mai moderata. Totodata, valutele
tarilor-principali parteneri comerciali ai
Republicii Moldova din UE au avut o dinamica
inversd, in medie, intdrindu-se in raport cu
USD (Figura 2.4.11).

In aceste conditii, MDL s-a intdrit in medie cu
7,71a sutd, fata de cosul valutelor partenerilor
comerciali principali, ponderate la cotele
acestora in comertul exterior al Republicii
Moldova.
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Figura 2.4.10. Evolutia monedelor partenerilor
principali din CSI, Ucraina si Turcia in raport cu
USD, 31.12.2021=1, (+) depreciere; (-) apreciere
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Figura 2.4.12. Dinamica remiterilor nete personale si
a balantei comerciale a Republicii Moldova, f.a.p.
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Figura 2.4.11. Evolutia monedelor unor parteneri
comerciali principali din UE in raport cu USD,
31.12.2021=1, (+) depreciere; (-) apreciere

14
135
13
1,25
12
1,15
1
1,05
.
0,95
0,9
N A AR A A A NN A AN
N S8 88 8/ /8 88888
~e5d g3 L85 8ge = d
MDL EUR PLN
RON HUF CZK

Sursa: BNM

Deprecierea leului fatd de USD in anul 2022 a
fost conditionatd de insuficienta de valutd pe
piata internd, resimtitd cu precddere in primul
trimestru, cand efectele razboiului din tara
vecind impreund cu preturile inalte din sectorul
energetic au dus la adancirea decalajului
negativ dintre ofertd si cerere.

Declansarea razboiului de catre Rusia
impotriva Ucrainei a dus la un agiotaj pe piata
valutard internd, care s-a manifestat prin
transferuri sporite din conturile persoanelor
fizice si preferinta acestora de a acumula
numerar in valutd, precum si prin cresterea
gradului de dolarizare a depozitelor
persoanelor juridice, creand astfel premise
pentru interventiile BNM de vanzare a
valutei.

Piata valutard interna a revenit in scurt timp
la conditii optime de functionare, iar in
trimestrul III a fost inregistrat un surplus
pronuntat de valuta, absorbit, in mare parte,
de interventiile BNM de procurare. Aparitia
surplusului de valuta a fost conditionata de
inversarea tendintelor negative observate in
perioada agiotajului si cresterea accentuatad a
transferurilor nete din strdindtate in favoarea
persoanelor fizice.

Transferurile nete din strainatate in favoarea
persoanelor fizice au sporit in 2022 cu 8,3 la
suta comparativ cu anul precedent (Figura
2.4.12).

Gradul de acoperire a cererii nete de valutd prin
oferta netd a ramas subunitar in 2022, iar
necesitdtile de valutd ale pietei au fost suplinite
de BNM prin interventii nete de vanzare a 250,0
mil. USD.

In anul 2022, oferta neta de valuta a crescut cu
3,7 la sutd, pana la 2 470,3 mil. USD, in timp ce
cererea neta de valuta din partea agentilor
economici a crescut in proportii mai mici - cu
2,11a suta, pana la 3 010,2 mil. USD, pe fondul
deteriorarii deficitului balantei comerciale de
marfuri cu 21,11a suta. Prin urmare, gradul de
acoperire a cererii nete prin oferta netd de
valuta s-a cifrat la 82,11a sutd comparativ cu
80,8 la sutd in anul precedent (Figura 2.4.13).
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Figura 2.4.13. Gradul de acoperire a cererii nete de
valutd de la agentii economici prin oferta netd de

valutd de la persoanele fizice si dinamica cursului
MDL
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Riscul valutar: PVD a sectorului bancar

Raportul dintre PVD si fondurile proprii ale
sectorului bancar din Republica Moldova s-a
incadrat in limitele prudentiale, iar impactul
expunerii directe a sectorului la volatilitatea
cursului de schimb a fost redus.

La sfarsitul anului 2022, marimea PVD pe
sector pentru toate valutele a constituit +294,7
mil. MDL, fatd de -46,1 mil. MDL in 2021. In
mare parte, cresterea semnificativa a pozitiei
lungi a fost cauzata de madrirea pozitiilor lungi
aferente USD si EUR, observatad, in special, in
cazul bancilor mari. De asemenea, a fost
inregistrata o micsorare a pozitiilor scurte
aferente EUR si USD in cazul unei banci mari,
in raport cu finele anului 2021.

In dezagregare pe valute, raportul PVD arata
ca la sfarsitul anului 2022 in cadrul sectorului
bancar pozitia lunga a fost dominanta pentru
EUR, USD si restul valutelor.

2.5.  Riscul de contagiune

La finele anului 2022, sectorul bancar autohton
a inregistrat un nivel scazut al riscului de
contagiune din punctul de vedere al plasdrilor
interbancare si expunerilor fatd de sectorul
financiar nebancar.

Plasdrile interbancare nete* ale bancilor
licentiate din Republica Moldova in sectorul
bancar autohton la finele anului 2022 au
insumat 162,2 mil. MDL (Figura 2.5.1).
Rezultatele testarii la stres nu au identificat
cazuri de contagiune directa in limitele
acestui sector, datorita nivelului redus al
plasarilor nete interbancare ale bancilor in
sectorul bancar autohton.

Efectele potentiale de contagiune externd provin
din cinci tdri in care sunt concentrate plasdrile
bancilor.

Volumul plasarilor nete ale bancilor
autohtone in banci straine a descrescut cu
80,4 la suta comparativ cu finele anului
precedent, pand la nivelul de 2 219,1 mil. MDL
(Figura 2.5.2).

Descresterea plasarilor a fost inregistrata la
toate bancile, cu exceptia unei banci de
madrime medie.

Figura 2.4.14. Pozitia valutard deschisd la
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Notd: Acest grafic aratd PVD pentru anul 2022, precum si suma
pozitiilor lungi si scurte ale bancilor la finele anului curent (t),
precum si a celui precedent (t-1). Sdgetile indicd directia de
evolutie a pozitiilor bdncilor fatd de anul precedent.
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Figura 2.5.1. Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in sectorul bancar autohton
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39 Plasarile interbancare nete reprezinta suma mijloacelor
plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o

banca fiind compensate cu mijloacele atrase de banca de la
aceeasi contraparte
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Figura 2.5.2. Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in bancile din strdindtate
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Aceasta evolutie a fost in principal
determinata de majorarea normei rezervelor
obligatorii in valuta liber convertibild, care a
dus la descresterea conturilor ,Nostro” ale
bancilor din Republica Moldova, in special in
bancile din Germania si Austria. Circa 87 la
suta din plasarile brute ale bancilor autohtone
au fost efectuate in bancile din SUA, Franta,
Germania, Austria si Italia (Figura 2.5.3).

Totusi, sectorul bancar autohton continua sa
se afle In pozitia net creditoare in raport cu
contrapartidele de peste hotare. In acest sens,
bancile sunt mai mult susceptibile la efecte de
contagiune externd, decat sa exercite
contagiune asupra contrapartidelor din
straindtate.

Retelele interbancare ale bancilor sunt,
preponderent, diversificate.

Plasarile nete in cadrul sectorului bancar
autohton sunt concentrate in doua banci de
importanta sistemica si intr-o banca de talie
mai mica.

In ceea ce priveste plasarile bancilor in
straindtate, numadrul contrapartilor strdine la
finele anului 2022 s-a redus la 43 banci
corespondente din 17 state ale lumii. De
mentionat ca bancile straine, in care se
concentreazd marea parte a plasdrilor
bancilor autohtone, deftin rating investitional
inalt acordat de cdtre companiile de rating,
ceea ce diminueaza potentialul risc de
contagiune prin calea plasdrilor respective.

Creditele acordate companiilor in domeniul
comertului, creditele imobiliare i creditele de
consum au reprezentat mai mult de jumdtate din
expunerile bancare, iar ponderea creditelor
acordate persoanelor fizice a scazut in
portofoliile bancilor pentru prima datd in
ultimii 7 ani.

Cel mai mare volum de credite din
portofoliile bancilor a fost acordat comertului
(22,5 1a suta), urmat de creditele acordate
pentru procurarea si/sau constructia
imobilului (19,9 la sutad) si creditele de consum
(16,2 la sutd). Expunerile catre celelalte ramuri
sunt semnificativ mai joase si nu depasesc o
pondere de 8 la sutd din portofoliul de credite
al bancilor (Figura 2.5.4).

In dinamicd, pe ultimii 5 ani, se atesta o
descrestere a ponderii creditelor acordate
cdtre majoritatea sectoarelor economice, cea
mai pronuntata fiind descresterea ponderii
creditelor acordate comertului (-6,6 p.p.). In
acelasi timp, inregistreaza cresteri
semnificative creditele acordate persoanelor
fizice pentru procurarea/ constructia
imobilului (+12,1 p.p) si creditele de consum
(+3,9 p.p.).

Figura 2.5.3. Repartizarea plasdrilor brute ale
bancilor autohtone, in functie de tdri
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Figura 2.5.4. Repartizarea portofoliului de credite
bancar pe ramuri de activitate a debitorilor,
31.12.2022

Persoanele fizice care COHSU;“CUI; Industria energetica; 1,5%
practica activitate; 2.3%

3 6% UAT;1,2%
P Servicii;3, 7%
Mediul financiar
nebancar; 4,0%
Alte; 4,0%
Industria productiva;

43% »—-

Transportul,
telecomunicatii si
dezvoltdrea retelei;
3,2%

Procurarea
imobilului;
19,9%

Industria alimentara; Agricultura; Consum;
¥

71% 72% 16,2%

Sursa: BNM

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2022 | 51



Tabelul 2.5.1. Dinamica ponderii creditelor
acordate de banci pe ramuri, comparativ cu anul
precedent

Agricultura

Industria alimentara

Constructii

Credite de consum

Industria energetica

UAT /institurii
subordonate UAT

Industria productiva

Comert

Mediul financiar nebancar

Credite imobiliare

Persoanele fizice care
practica activitate — -

P 4> (D> | P P> 4
kY

Transport, telecomunicatii ~.
si dezvoltarearerelei T

4

4
{
|

Domeniul serviciilor

4

Alte credite

Sursa: BNM

Totusi, pentru anul 2022, atat cota creditelor
de consum, cat si cea a creditelor pentru
procurarea/constructia imobilului au
inregistrat scaderi in raport cu portofoliul de
credite total.

Portofoliile bancilor sunt caracterizate de o
diversificare sectoriald relativ inaltd.

Din perspectiva expunerilor comune fata de
sectoarele economice, s-a evaluat nivelul
concentrarii sectoriale a portofoliilor
bancilor, considerand si riscurile aferente
fiecarui sector prin aplicarea amplificatorului
de risc* caracteristic fiecarui sector.
Indicatorul de concentrare ajustat la risc
(Figura 2.5.5) acumuleaza valori scazute. La
nivel individual au fost identificate niveluri
de concentrare* mai ridicate, insd chiar si cel
mai concentrat portofoliu se afla cu mult sub
limita de concentrare maxima admisibila*.

Interactiunile sectorului bancar cu sectorul
financiar nebancar, desi sunt in crestere, raman
limitate.

40 Amplificatorul de risc considera existenta unui risc
tinand cont de structura sectoriald a portofoliilor bancilor
4 Nivelul de concentrare s-a determinat prin amplificarea
nivelului concentrarii (IHH) intr-un sector cu nivelul
creditelor neperformante corespunzdtoare acestui sector

Figura 2.5.5. Evolutia indicatorului de concentrare
ajustat la risc in raport cu limita de concentrare
maximal admisibild
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Expunerea directa a sectorului bancar fatd de
sectorul nebancar inregistreaza valori reduse.
Soldul depozitelor IFN in banci la sfarsitul
anului 2022 a constituit 1993,5 mil. MDL sau
2,11a suta din soldul depozitelor atrase de
banci. Repartizarea acestora dupa scadenta
este aproape egald, 52,11a suta dintre depozite
fiind plasate la vedere (grad mai inalt de
volatilitate), iar 47,9 la suti - la termen. In
structurd pe monede, 41,5 la sutd din
depozitele IFN sunt denominate in MDL si
58,5 la suta - in valuta.

Pe partea de active, expunerile directe ale
bancilor fata de IFN inregistreazd valori scdzute
si nu prezintd riscuri semnificative pentru
stabilitatea financiard prin canalul contagiuni
directe.

Figura 2.5.6. Evolutia soldului depozitelor atrase
de la IEN in structurd dupd scadentd

2500
S u la termen la vedere
E 2000
=
1500 10379
714,0
1000 570,0
6323 47
389,3 430,9 ‘
0
2018 2019 2020 2021 2022
Sursa: BNM

42 Limita de concentrare maxima admisibila reprezinta
valoarea maximad a nivelului de concentrare inregistrata de
banca, care nu s-a soldat cu proceduri de redresare sau
rezolutie

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2022 | 52



Figura 2.5.7. Ponderea creditelor acordate de cdtre
banci catre IFN
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Ponderea maxima a detinerilor individuale
ale bancilor in capitalurile IFN nu depaseste 3
la sutd din fondurile proprii ale bancii,
nefiind o sursa de contagiune pentru sectorul
bancar.

Creditele acordate de banci mediului
financiar nebancar la finele anului 2022 au
constituit doar 4,0 la suta din portofoliul de
credite, iar calitatea acestora (rata NPL de 1,4
la sutd) este semnificativ mai favorabila in
raport cu valoarea ratei NPL agregata pe
portofoliul bancar total (6,4 1a suta).

2.6. Riscul aferent tehnologiilor
informationale si comunicatiilor

Tehnologiile informationale si comunicatiile
(TIC) sunt omniprezente in lumea moderna,
avand un impact major asupra modului in
care comunicam, interactiondm si gestionam
informatiile. Cu toate acestea, utilizarea
acestor tehnologii implicd anumite riscuri.
Intr-o lume in care datele personale,
informatiile financiare si activitatile noastre
sunt inregistrate si stocate in mod digital,
existd o nevoie continud de a ne proteja de
amenintdrile cibernetice.

In plus, tehnologiile implica si riscuri
inerente ce pot duce la compromiterea
securitatii informatiei ce ar putea avea
impact inclusiv asupra economiei nationale.
Aceste riscuri trebuie intelese si abordate
prin dezvoltarea unui cadru normativ si a
unor tehnologii adecvate pentru a proteja
informatiile si a promova utilizarea

43

https://www.agcs.allianz.com/content/dam/onemarketing
/agcs/agcs/reports/Allianz-Risk-Barometer-2022.pdf

responsabild a tehnologiei in societatea
noastra moderna.

Pe parcursul anului 2022, conform studiului
ALLIANZ Risk Barometer®, incidentele
cibernetice (44%) si intreruperea activitatii
(42%) au fost in topul riscurilor din intreaga
lume.

Impactul riscurilor ce tin de incidentele
cibernetice poate fi foarte mare pentru
organizatii, deoarece acestea pot duce la
intreruperea activitatii si la pierderi de date
si informatii importante. Incidentele
cibernetice pot avea, de asemenea, atat un
impact financiar, cat si impact reputational
asupra organizatiei.

Ca urmare a controalelor efectuate, printre

cele mai importante riscuri identificate pe

domeniul TIC in cadrul bancilor licentiate
pot fi enumerate urmatoarele:

- utilizarea sistemelor de operare ce nu
mai dispun de suport din partea
furnizorilor (la nivelul serverelor,
bazelor de date, ATM-urilor, statiilor de
lucru ale utilizatorilor);

- lipsa personalului calificat pe domeniul
de securitate pentru a asigura un nivel
adecvat de protectie impotriva
amenintdrilor cibernetice;

- neefectuarea de cdtre banci a unor teste
complexe de continuitate pentru a se
asigura cd in cazul unor incidente de
continuitate sau situatii exceptionale,
inclusiv ca urmare a unor atacurilor
cibernetice, acestea vor fi in stare sa
asigure continuitatea serviciilor critice;

- neefectuarea unor teste de penetrare
complexe pe un perimetru larg, care sa
includad atat resursele informationale
expuse 1n extern, cat si cele accesibile
doar din interiorul retelei bancii.

Este important ca bancile sa continue sa
monitorizeze aceste riscuri si sa
implementeze masuri de control adecvate
pentru a le aborda. In plus, este importantd
promovarea utilizarii responsabile a
tehnologiei in contextul aparitiei riscurilor
potentiale.
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3. RISCURILE SECTORULUI NEBANCAR

3.1 Sectorul de creditare nebancara

Figura 3.1.1. Cota portofoliilor de credite si a
imprumuturilor acordate de banci, OCN si AE[**
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Sectorul de creditare nebancard, pe parcursul
anului 2022, si-a consolidat pozitia in cadrul
sectorului financiar, fiind inregistratd o crestere
a portofoliului de active, in detrimentul
reducerii numdrului de entitdti financiare
nebancare cu drept de activitate.

Activitdtile de creditare nebancara sunt
desfasurate de OCN si AEI. Analizand
structura portofoliului de credite si
imprumuturi acordate de banci, OCN si AET
(Figura 3.1.1), spre finele anului 2022 s-a
observat inversarea tendintei descrescatoare
a ponderii IFN in sistemul financiar, stabilita
in perioada 2019-2021. Astfel, la 31.12.2022 a
fost inregistratd o crestere cu 0,6 p.p. fata de
anul precedent, iar portofoliul de
Imprumuturi total al companiilor financiare
nebancare a constituit 18,7 1a suta din
portofoliul de credite total pe sectorul
financiar (2021: 18,1 1a suta, 2018: 19,6 la suta).

Asociatiile de economii si imprumut (AE])

Sectorul AEI rdmdne a fi cel mai neconcentrat
dintre componentele sistemului financiar, degi a
continuat sda se consolideze, unui numadr mai mic
de asociatii revenindu-i un volum mai mare de
active.

44 Ponderea in totalul creditelor si imprumuturilor acordate
de banci, AET si OCN

Conform situatiei de la sfarsitul anului 2022,
221 de asociatii detin licente pentru
desfasurarea activitdtii AE], iar pentru 2 AE]
fiind instituita administrare speciala.

In ultimii 5 ani, numarul asociatiilor s-a redus
cu 49 de unitdti, fiind in descrestere cu 5
unitati pe parcursul anului analizat.

Segmentul AEI prezinti valori relativ scizute
de concentrare, in comparatie cu alte
segmente ale pietei financiar-nebancare.
Indicele de concentrare IHH a inregistrat
valori reduse (31.12.2022 = 805 p.b.), care
caracterizeaza piata ca una neconcentrata. Pe
parcursul anului 2022, numarul beneficiarilor
de imprumuturi a crescut cu 0,8 la suta, pe
cand numadrul depundtorilor s-a diminuat cu
1,9 la suta. Totodata, numarul total al
membrilor asociatiilor s-a majorat usor (+1,0
la suta) in comparatie cu anul 2021.

Activitatea AEI pe parcursul anului 2022 a avut
evolutii pozitive si riscuri moderate.

La 31.12.2022, volumul activelor totale ale AEI a
insumat 1239,4 mil. MDL, in crestere cu 0,34 la
suta comparativ cu finele anului 2021 (Figura
3.1.2). Ponderea maxima in structura activelor
AEI revine imprumuturilor acordate, acestea
constituind 90,3 la suta din valoarea totala a
activelor.

Figura 3.1.2. Evolutia numdrului de AEI si a
activelor acestora
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Figura 3.1.3. Imprumuturile acordate de AEI
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Valoarea totald a imprumuturilor acordate
membrilor AEI a insumat 1119,4 mil. MDL,
conform situatiei din 31.12.2022, in crestere cu
10,3 la suta fata de anul precedent (Figura
3.1.3).

Calitatea imprumuturilor acordate de AEI s-a
inrdutdtit usor in comparatie cu nivelul pre-
pandemic.

Rata imprumuturilor neperformante® la
finele perioadei de raportare a constituit 8,6
la sutd, in crestere cu 1,4 p.p. in comparatie cu
anul 2021, situandu-se la cel mai nefavorabil
nivel din perioada 2015-2022 (Figura 3.1.3). De
mentionat ca, pentru acoperirea pierderilor
potentiale din imprumuturi, AEI au format si
au mentinut provizioane (in valoare totala de
94,8 mil. MDL), acoperind 85,6 la sutd din
soldul creditelor neperformante. Valoarea
medie a unui imprumut acordat de AET a
continuat sa creascd, ajungand la finele anului
2022 1a 32 961 MDL (2021: 32 474 MDL; 2018:

19 111 MDL).

Sursele de finantare ale AEI rdman a fi fondurile
proprii in cazul AEI de categoria A si depuneri de
economii in cazul AEI de categoria B.

AEI de categoria A se finanteaza in proportie
de 26,2 la suta din contul imprumuturilor
primite, iar cota capitalului propriu

4 Soldul imprumuturilor din categoriile substandard,
dubioase si compromise raportate la totalul
imprumuturilor

Figura 3.1.4. Depunerile de economii atrase de AEI
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reprezinta 82,6 la suta din totalul de
imprumuturi acordate. In acelasi timp AEI de
categoria B isi finanteazd activitatea de
creditare in proportie de 68,7 la suta din
contul depunerilor de economii, 5,2 la suta -
din contul imprumuturilor primite, iar cota
capitalului propriu reprezinta 33,6 la suta din
totalul de imprumuturi acordate. Valoarea
consolidata a depunerilor de economii atrase
de la membrii AEI a constituit 698,8 mil. MDL
(Figura 3.1.4), in descrestere cu 0,85 la suta
fata de valoarea depunerilor inregistrata in
2021.

Descresterea numadrului depunadtorilor de
economii pe parcursul anului 2022 a condus la
o crestere usoara a valorii medii a economiilor
atrase pana la 100 618 MDL (2021: 99 599 MDL,
2018:70 013 MDL).

Depunerile de economii pe termen scurt
reprezintd peste jumdtate din depunerile atrase,
iar caracterul mai volatil al acestora creeazd
riscuri in gestionarea lichiditdtii.

Spre finele anului 2022 depunerile pe pand la1
an au constituit 59,9 la suta din totalitatea
depunerilor de economii atrase (2021: 57,6 la
suta, 2018: 62,8 la suta). Nivelul inalt al
indicatorului dat si tendinta de descrestere a
maturitdtii depozitelor (Figura 3.1.5) ar putea
oferi pentru AEI surse de finantare mai putin
stabile, cu dificultati in gestionarea eficientd a
lichiditatilor.
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Figura 3.1.5. Evolutia ponderii depunerilor de
economii in functie de scadentd
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Gradul de indatorare a AEI este unul scdzut, cca
1/3 din active fiind finantate din contul
capitalului propriu.

Valoarea agregati a levierului*® AET a
consemnat valori ridicate (34,3 la sutd la
situatia din 30.12.2022). La nivel individual,
insd, noua asociatii au inregistrat valori
negative ale capitalului propriu si inca doua
asociatii - valoarea levierului sub 3 la suta;
restul mentinand un nivel de peste 3 la suta al
levierului.

Organizatiile de creditare nebancara (OCN)

Gradul inalt de concentrare a pietei OCN
persistd in continuare, cotele pe piatd ale celor
mai mari 10 OCN mentindndu-se practic la
acelasi nivel comparativ cu anul precedent, iar
cea mai mare companie depdsind cele mai mici 4
banci dupd portofoliul de credite.

Figura 3.1.7. Evolutia activelor si creditelor OCN
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Figura 3.1.6. Evolutia numdrului OCN
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46 Levierul a fost calculat ca raportul dintre capitalul
propriu si expunerile totale (active)

La finele anului 2022, pe piata de creditare
nebancara activau 162 OCN, dintre care 32
organizatii cu activitate suspendatad si 3
organizatii cu aviz de lichidare. Marimea OCN
variaza considerabil, primele 10 organizatii
detinand 73,2 la suta din totalul activelor, 72,8
la sutd din totalul imprumuturilor acordate,
inclusiv leasingul financiar, si 69,9 la suta din
numadrul total de beneficiari de imprumuturi.

Activele totale si portofoliul de credite al OCN si-
au continuat ritmul de crestere, reluat dupd
stagnarea din 2020.

La finele anului de referinta valoarea
activelor totale ale OCN a constituit 14 303,2
mil. MDL, dintre acestea 91,6 la suta
reprezentand portofoliul de imprumuturi.
Astfel, valoarea portofoliului de imprumuturi
a insumat 13 106,6 mil. MDL, fiind in crestere
cu 1761,6 mil. MDL (+15,5 la sutd) in raport cu
finele anului precedent. Ponderea leasingului
financiar in portofoliul OCN s-a redus pana la
11,9 la sutad, inregistrand un sold cu aproape 7
la suta mai mare in raport cu 2021.

Extinderea portofoliului de credite acordate de
OCN, traditional, se datoreazd cresterii
imprumuturilor acordate persoanelor fizice.

In distributie pe tipuri de debitori, incepand
cu anul 2016, se constatad o ascensiune
considerabild a creditelor acordate
persoanelor fizice, accelerandu-se cu ritmuri
vertiginoase de crestere anuald (2017: +29,9 la
suta, 2018: +41,8 la suta, 2019: +39,1 la suta;
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Figura 3.1.8. Dinamica imprumuturilor acordate
de OCN pe tip de debitor
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Figura 3.1.9. Dinamica ponderii creditelor in MDL
si atasate la cursul valutei acordate de OCN
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2021: +18,6 la suta), cu exceptia anului 2020
cand aceastd tendintd a incetinit (+2,3 la sutd),
afectata de evolutiile pandemiei. La finele
anului 2022, portofoliul creditelor acordate
persoanelor fizice a insumat 10 288,8 mil. MDL
sau 78,5 la suta din portofoliul total,
consemnand o crestere de 7,8 la suta
comparativ cu finele anului 2021.

Soldul creditelor acordate companiilor
nefinanciare a constituit, la aceeasi data, 2
817,8 mil. MDL, inregistrand o ascensiune de
39,0 la suta fatd de finele anului 2021.

Conform informatiilor publicate*” de CNPF,
odata cu intrarea in vigoare la 1 septembrie
2022 a Regulamentului privind cerintele de
creditare responsabila aplicate OCN, creditele
nebancare/leasing financiar acordate in
trimestrele III si IV ale anului 2022 au
consemnat o descrestere cu 5,9 la suta si,
respectiv, cu 24,4 la suta fata de aceleasi
perioade ale anului 2021.

In conditiile implementarii noilor cerinte
(01.09.2022 - 31.12.2022) creditorii nebancari
si-au reajustat modelele de afaceri,
orientandu-si activitatea de creditare spre
clienti persoane juridice, acestia inregistrand
o crestere cu 21,11a sutad, iar volumul sporind
cu 13,8 la sutd, fata de aceeasi perioadad a
anului precedent.

Ponderea creditelor atasate la cursul valutei
acordate persoanelor fizice prezintd in

4" https://www.cnpf.md/ro/sectorul-de-creditare-
nebancara-si-a-incetinit-ritmul-de-6307_93581.html

continuare un risc semnificativ pentru debitorii
care nu sunt asigurati natural de riscul valutar.

Conform informatiilor raportate de OCN, la
finele trimestrului IIT al anului de raportare,
28,71a sutd dintre imprumuturi erau atasate la
cursul valutei, iar 71,3 la suta - in MDL.
Imprumuturile acordate de OCN atasate la
cursul valutei au constituit 3 863,7 mil. MDL,
la finele trimestrului III 2022, inregistrand o
crestere de 20,0 la suta fata de finele anului
precedent.

Creditele atasate la cursul valutei acordate
persoanelor fizice, care se considera a fi mai
sensibile la riscul valutar, au reprezentat 22,9
la suta din portofoliul total al OCN sau 3 079,0
mil. MDL (65,11a suta din capitalul propriu
agregat).

Figura 3.1.10. Dinamica echivalentului in MDL a
portofoliului de credite al OCN atasat la cursul
valutei
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Figura 3.1.11. Dinamica creditelor neperformante in
portofoliul OCN
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Riscul de credit aferent creditelor atasate la
cursul valutei ramane a fi un risc major care
poate genera cresterea expunerii debitorilor
si, respectiv, cresterea riscului de
nerambursare a imprumuturilor in cazul

fluctuatiilor nefavorabile ale cursului valutar.

Considerand ca riscul valutar afecteaza
concomitent toti debitorii sectorului
financiar, materializarea acestui risc poate
avea un caracter sistemic major.

Calitatea portofoliului de credite si gradul de
acoperire a creditelor neperformante au avut o
dinamicd favorabild in 2022.

Pe parcursul perioadei de referintd, ponderea
creditelor neperformante*® (substandard,
dubioase si compromise) in totalul creditelor
s-a diminuat cu 1,42 p.p., constituind 11,7 la
suta la finele anului analizat.

Figura 3.1.12. Dinamica ratei de acoperirea a
creditelor neperformante cu provizioane
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48 Indicatorul respectiv, prezentat in rapoartele financiare de cdtre
OCN, nu reflecta pe deplin valoarea reald a stdrii de expirare a
creditelor, context in care OCN utilizeaza masiv mecanismul de
transmitere catre persoane terte a dreptului de incasare a
creantelor aferente contractului de credit, fiind astfel diminuata
rata creditelor neperformante reflectatd in rapoarte. in acest sens,

Totodata, creditele neperformante in valoare
absoluta s-au majorat cu 1,7 la suta (25,0 mil.
MDL), constituind 1531,2 mil. MDL.

Gradul de acoperire a creditelor
neperformante cu provizioane prudentiale s-a
Imbunatatit pe parcursul anului, atingand
nivelul de 62,3 la suta la sfarsitul anului 2022.

Structura surselor de finantare a OCN nu a
inregistrat schimbdri semnificative pe parcursul
anului analizat, fiind compusd, preponderent,
din imprumuturi de la nerezidenti.

OCN se finanteaza in proportie de 34,0 la suta
din capitalul propriu si in proportie de 60,5 la
sutad - din credite si Imprumuturi si 5,5 la suta
din mijloacele atrase din alte surse. Ponderea
capitalului propriu in finantarea activelor s-a
micsorat fata de finele anului 2021 cu 1,2 la
sutd, ca urmare a cresterii mai rapide a
activelor agregate (+15,6 la suta) in raport cu
capitalul propriu (+9,5 la sutad).

La situatia din 31.12.2022, la nivel individual, 14
organizatii au raportat valori sub nivelul
minim de 5 la suta prevazut de Legea 1/2018
(niciuna din top 20 dupa valoarea activelor),
dintre care 13 OCN au inregistrat capital
propriu negativ.

In sursele de finantare imprumuturile in valutd
(59,7 la sutd) constituie partea dominantd, iar
pozitia valutard scurtd la nivel agregat expune
sectorul OCN la riscul de depreciere a monedei
nationale.

Figura 3.1.13. Evolutia raportului agregat
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prin legea de modificare a unor acte normative (nr. 93/2022) a fost
limitata posibilitatea transmiterii unei persoane terte a dreptului de
incasare a unei creante. Transmiterea acestui drept este posibila
doar in cazul in care termenul oricaror plati restante depaseste 90
de zile de la data scadentei acestora
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Tabelul 3.1.1. Sursele de finantare a OCN

Sursele de finantare TOTAL, mil. | inclusiv
(30.09.2022) MDL in valuta
Credite si imprumuturi: 84173 5025,6
Banci 24253 1253,7
Companii financiare 483,8 36,9
Companii nefinanciare 440,0 11,9
Populatie 351,2 26,5
Nerezidenti 47033 3696,6

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

La finele trimestrului III 2022, cota
finantarilor atrase de la nerezidenti a
constituit 55,9 la suta din totalul creditelor si
imprumuturilor atrase sau 4 703,3 mil. MDL,
dintre care in valuta - 3 696,6 mil. MDL. De
asemenea, OCN se imprumuta activ de la
banci, soldul creditelor contractate
inregistrand o crestere pe parcursul
trimestrelor I-1I1 2022. Astfel, aproape 1/3 din
sursele de finantare constituie creditele de la
banci.

La 31.12.2022, cca 51,5 la suta din toate creditele
atrase de OCN de la banci sunt in valuta.
Valoarea creditelor atrase in valuta de la banci
reprezinta echivalentul a 1249,2 mil. MDL, in
crestere cu 3 305,6 mil. MDL pe parcursul
anului analizat. In principal, creditele in
valuta sunt contractate de la banci de catre
companiile de leasing care au fost inregistrate
drept OCN incepand cu trimestrul IV 2018.

Valoarea estimatd a finantdrilor rambursabile,
atrase de la persoane fizice si de la persoane
juridice nefinanciare a crescut comparativ cu
anul precedent, osciland, pe parcursul primelor
trei trimestre ale anului 2022 in jurul valorii de
800,0 mil. MDL.

Figura 3.1.15. Valoarea estimatd a finantdrilor
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Figura 3.1.14. Evolutia creditelor atrase de la banci,
in MDL si valutd (31.12.2022)
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Valoarea obligatiunilor fatd de persoanele
fizice si persoanele juridice nefinanciare,
atrase de OCN, care pot fi caracterizate drept
imprumuturi sau alte mijloace rambursabile
este estimata prin excluderea din sursele
rambursabile a (i) creditelor bancare, (ii)
imprumuturilor (de la nerezidenti, de la alte
organizatii financiare), (iii) datoriilor privind
dividendele, (iv) creditelor comerciale si
avansurile, (v) provizioanelor pentru pierderi
la credite si (vi) capitalului propriu.

Este de remarcat ca art.9 alin.(1) lit.a) din
Legea cu privire la organizatiile de creditare
nebancarad interzice atragerea de depozite sau
de alte fonduri rambursabile de la public, cu
exceptia datoriilor subordonate sau
Imprumuturile de la fondatori.

Valoarea totala estimata a finantarilor
rambursabile atrase de la persoanele fizice si
de la persoanele juridice nefinanciare, la
finele trimestrului III 2022, a constituit 804,9
mil. MDL (dintre acestea cca 351,2 mil. MDL au
constituit mijloace atrase de la persoanele
fizice, iar 453,7 mil. MDL - de la persoanele
juridice nefinanciare).

Pozitia valutard deschisd agregatd este negativa
(scurta), respectiv, la nivel agregat, bilantul
OCN-lor este vulnerabil la deprecierea monedei
nationale.

Obligatiunile valutare au inregistrat o
crestere superioarad cresterii activelor
valutare, ceea ce a rezultat in extinderea
pozitiei valutare scurte pand la nivelul de 13,1
la suta din capitalul propriu al OCN.
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Riscul de contagiune financiard directd intre
sectorul bancar si sectorul organizatiilor de
creditare nebancard ramdne a fi redus.

Expunerea bancilor autohtone fata de OCN
este reprezentata prin creditele bancare
acordate OCN.

Figura 3.1.16. Evolutia pozitiei valutare agregate
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Cota creditelor acordate OCN in portofoliul
bancar pe parcursul anului analizat a
inregistrat o dinamica pozitiva, la finele
perioadei aceasta inregistrand 3,9 la suta in
portofoliul total de credite.

In acelasi timp, contagiunea indirectd ramane
un risc identificat, care se poate realiza prin
indatorarea rapidd a populatiei si fragilizarea
situatiei sale financiare, cu posibilitatea
pauperizarii in cazul unei crize financiare si a
transmiterii in lant a blocajelor financiare.

3.2.  Sectorul asigurarilor

Pe parcursul anului 2022, societdtile de
asigurare si-au majorat volumul activelor,
inregistrand atat profituri cdt si pierderi din
activitate.

La finele anului 2022, pe piata asigurarilor au
activat 10 companii de asigurare licentiate. Pe
parcursul perioadei analizate, nu s-au
Inregistrat solicitari sau retrageri a licentei de
activitate din partea companiilor de asigurare.

Piata asigurarilor reprezintd o piatd moderat
concentrata®, indicele de concentrare al
pietei IHH din perspectiva activelor la situatia
din 31.12.2022 fiind egal cu 1721. Primii cinci
asigurdtori dupa marimea activelor detineau
77,9 la sutd din totalul activelor, primii cinci
asiguratori dupa marimea despdgubirilor
platite - 70,9 la suta din volumul
despdgubirilor platite, iar cinci cei mai mari
asiguratori dupa volumul primelor subscrise -
72,3 la sutd din totalul primelor brute
subscrise. Activele societatilor de asigurare s-
au majorat pe parcursul perioadei analizate si
au constituit 4 240,7 mil. MDL (+16,9 la suta
comparativ cu anul 2021) (Figura 3.2.1).

Indicatorii de rentabilitate prezintd evolutii in
crestere pe parcursul anului de raportare.

In anul 2022, asiguratorii au raportat, total per
piata, profit total pand la impozitare
(neauditat) in marime de 128,0 mil. MDL, iar

Figura 3.1.17. Evolutia ponderii creditelor bancare
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Figura 3.2.1. Evolutia activelor companiilor de
asigurare
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

# Indicele Herfindahl-Hirschmann (IHH) se calculeaza ca
suma pdtratelor cotelor de piata ale tuturor participantilor
pietei, iar nivelul de concentrare se stabileste conform

scalei: IHH<100 - concurenta perfectd, 100<IHH<1500 - o
piatd neconcentratd, 1500<IHH<2500 - o concentratie
moderata, IHH>2500 - o concentratie ridicatd
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trei societdti de asigurare au inregistrat
rezultate financiare negative®.

Indicatorii de rentabilitate® ai asiguratorilor
au inregistrat valori ridicate. Astfel,
indicatorul de rentabilitate a capitalului (ROE)
pe sector s-a stabilit la nivelul de 29,7 la suta,
in crestere cu 6,3 p.p. fata de anul precedent.
Totodata, indicatorul de rentabilitate a
activelor (ROA) pe sector a inregistrat, la
finele anului 2022, o valoare de 3,0 la suta, in
crestere cu 0,3 p.p. fata de anul precedent.

Activitatea societdtilor de asigurare a continuat
trendul ascendent observat pe parcursul anului
2021, inregistrand cresteri pe principalele
componente, in pofida crizei energetice si a
conflictului regional.

Pe parcursul anului 2022, societatile de
asigurare au incheiat 1935 156 contracte de
asigurare, in descrestere cu 3,8 la sutd fata de
anul precedent. Dintre acestea, 1227 593 polite
au ramas in vigoare la finele perioadei de
raportare, suma asiguratd ajungand la

386 600,6 mil. MDL. Componenta structurald a
tipurilor de polite emise nu a inregistrat
schimbari semnificative pe parcursul anului
2022, majoritatea politelor in vigoare la finele
anului de raportare (59,9 la sutd)reprezentand
contracte de asigurare privind rdspunderea
civila (Figura 3.2.2).

Figura 3.2.2. Repartizarea numdrului politelor de
asigurare in vigoare la finele perioadei pe tipuri de
asigurare, in dinamicd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

Raportul dintre volumul anual al despdagubirilor
si volumul anual aferent primelor subscrise s-a
majorat fatd de anul precedent pe fundalul
cresterii mai accentuate a volumului pldtilor de
despagubire.

Volumul aferent primelor de asigurare brute
subscrise (inclusiv cele primite in reasigurare)
in anul 2022 s-a majorat cu 28,3 la sutd fata de
perioada similard a anului precedent,
atingand nivelul de 2 471,2 mil. MDL (Figura
3.2.3). Cea mai semnificativa majorare au
inregistrat asigurarile de viatd (au crescut de
cca. 90 de ori), asigurarile de accidente (+108,1
la sutd), dar si asigurarile de incendiu si alte
calamitati naturale (+52,3 la sutd); asigurarile
de raspundere civild auto (+32,8 la suta).

Comparativ cu volumul primelor brute
subscrise, volumul despagubirilor si sumele
de asigurare platite de companiile de
asigurare pe parcursul perioadei analizate s-
au majorat relativ putin mai mult in termeni
anuali, fiind In crestere cu 36,8 la suta fata de
volumul inregistrat in anul 2021, constituind
36,6 la suta din primele de asigurare brute
subscrise (2021: 34,4 la suta).

Rata de solvabilitate® a societatilor de
asigurare denotd un nivel suficient de soliditate
la majoritatea companiilor, pe cand coeficientul
de lichiditate este mai scdzut.

Figura 3.2.3. Evolutia volumelor primelor subscrise
si despdgubirilor achitate de asigurdtori

3000 50%

40,2% 41,0% o
2500 362% 34.4% ﬁ% 40%

Mil. MDL

2000
30%
1500
20%
1000

500 10%

O A A A A A - - £ . O%
2018 2019 2020 2021 2022
mmmm Primele de asigurare
=~ Plata despdgubirilor
Raportul despagubiri/prime (sc.dr)

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor CNPF

*® Indicatorii de rentabilitate a capitalului si a activelor
pentru anul 2022 au fost calculati in baza profiturilor
neimpozitate si neauditate

*!Indicatorii de rentabilitate a capitalului si a activelor
pentru anul 2022 au fost calculati in baza profiturilor
neimpozitate si neauditate

52 Raportul dintre valoarea marjei de solvabilitate
disponibile si valoarea marjei de solvabilitate minime
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Figura 3.2.4. Repartizarea coeficientului de
solvabilitate si a coeficientului de lichiditate ai
societdtilor de asigurare
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Sursa: elaborat de BNM in baza informatiilor CNPF
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Astfel, valorile individuale ale ratei de
solvabilitate sunt peste nivelul de 100,0 la
suta®, cu exceptia unei societati de asigurari,
aceasta inregistrand valoarea de -235,3 la suta
la situatia din 31.12.2022. Totodatd, coeficientul
de lichiditate>* la majoritatea societatilor de
asigurare se situeaza sub nivelul de 4,0,
indicand asupra unor potentiale
vulnerabilitati de finantare.

Piata brokerilor de asiqgurdri/reasigurdri se
mentine activd pe parcursul perioadei ianuarie-
septembrie a anului 2022.

La situatia din 31.12.2022, pe piata de asigurari
activau 47 de intermediari (brokeri) de
asigurare/reasigurare. Pe parcursul anului
2022 brokerii au intermediat 751 934 contracte
de asigurare (ceea ce reprezinta 38,9 la suta
din numarul politelor emise de companiile de
asigurare); ponderea contractelor
intermediate de brokeri fiind in scadere cu
23,8 p.p. In comparatie cu anul 2021. Totodata
volumul primelor subscrise intermediate a
constituit 1163,5 mil. MDL.; ceea ce reprezinta
47,11a suta din volumul total de prime
subscrise.

>3 Conform pct.10 din Regulamentul privind marjele de
solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale asigurdtorului
(reasiguratorului), Hotararea CNPF nr. 2/1/2011

3.3.  Prestatorii de servicii de platd
nebancari

Banca Nationald supravegheazad activitatea PSP
nebancari prin efectuarea controalelor din
oficiu si la fata locului.

La situatia din 31.12.2022, in Republica
Moldova activau noua PSP nebancari, dintre
care doua societdti de platd, un furnizor de
servicii postale si sase societdti emitente de
moneda electronica. Pe parcursul anului, BNM
a eliberat doua licente pentru prestarea
serviciilor de plata si emiterea monedei
electronice: unei societati de plata si unei
societdti emitente de moneda electronica.

In anul 2022 au fost efectuate patru controale
tematice din oficiu, in cadrul carora a fost
supusa verificarii activitatea PSP nebancari
licentiati.

Pe parcursul anului, in activitatea PSP
nebancari a fost inregistratd o crestere a valorii
operatiunilor de platd, iar numdrul acestora s-a
diminuat fatd de anul 2021.

Prin intermediul PSP nebancari, in 2022, au
fost efectuate 65,1 mil. de operatiuni de plata,
in scadere cu 6,6 la sutd fata de 2021, in
valoarea totala de 34,8 mld. MDL, cu 18,8 la
sutd mai mult fata de 2021. In ultimii 5 ani
(2018 - 2022) se observa o crestere continud a
valorii medii a operatiunilor de plata
efectuate, de 1a 298 MDL in 2018 la 534 MDL in
2022.

Figura 3.3.1. Evolutia numdrului si a valorii platilor
efectuate prin intermediul PSP nebancari
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Sursa: BNM

> Raportul dintre activele lichide si datoriile devenite
scadente
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Eliberdrile de numerar sub formd de plati sociale
constituie cea mai mare pondere in valoarea
totald a operatiunilor efectuate in anul 2022 de
catre PSP nebancari (43 la sutd), fiind urmate
de platile pentru serviciile comunale si
necomunale (18 la suta). Alte tipuri de
operatiuni de plata detin ponderi mici, sub 7la
suta si sunt prezentate in Figura 3.3.2.

In vederea minimizarii riscurilor financiare,
prestatorii de servicii de platd nebancari sunt
obligati sa protejeze, pe conturi bancare
speciale, fondurile utilizatorilor de servicii de
plata, receptionate in schimbul monedei
electronice emise si pentru efectuarea
operatiunilor de plata.

Indicatorii financiari ai activitdatii PSP in anul
2022 au inregistrat devieri sub formd de
cresteri/ descresteri, ca urmare a includerii
informatiilor aferente indicatorilor financiari
privind activitatea celor doi PSP nebancari
licentiati in anul 2022.

Astfel, se constatd o crestere a activelor sia
capitalului propriu detinute de prestatorii de
servicii de plata nebancari cu 290 si, respectiv,
cu 232 la sutd fata de 2021, datorita obtinerii
licentei BNM de catre doi PSP nebancari. La
situatia din 31.12.2022, valoarea capitalului
propriu detinutd de prestatorii de servicii de
plata nebancari a fost in conformitate cu
prevederile Legii nr. 114/2012 cu privire la
serviciile de plata si moneda electronica.

Figura 3.3.2. Ponderea valorii operatiunilor de
plata efectuate de PSP nebancari in anul 2022
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Tabelul 3.3.1. Evolutia principalilor indicatori ai
activitdatii PSP nebancari

Nr. Ifldlcafor.l 2022 2021 Dlnamlfa
d/o financiari anuala
Numarul PSP
1 nebancari 9 7 28,6%
licentiati
Numarul
2 tranzactiilor, mil. 65,1 69,8 -6,6%
operatiuni
Valoarea totala a
3 tranzactiilor, 34,8 293 18,8%
mld. MDL
Total active, mil.
4 MDL 24014 615,7 290%
Capital propriu,
5 mil. MDL 549,2 165,1 232,6%
Profit net
6 (pierdere), mil. -16,9 30,9 -154,7%
MDL
Sursa: BNM

PSP nebancari, la nivel individual, au inregistrat
rezultate financiare neuniforme pe parcursul
anului 2022.

In aceeasi perioadd, la nivel agregat, PSP
nebancari au inregistrat pierderi de cca -16,9
mil. MDL, dupad un profit de 30,9 mil. MDL in
2021.

Din noua PSP nebancari, in anul 2022, au
desfasurat activitatea de prestare a serviciilor
de plata si emitere a monedei electronice
sapte prestatori, acestia inregistrand un profit
de 17,4 mil. MDL.
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4. INSTRUMENTE SI MASURI MACROPRUDENTIALE

4.1.  Instrumentele macroprudentiale ale
BNM

Actualmente, instrumentarul
macroprudential implementat de BNM este
constituit din amortizoarele de capital si
indicatorii individuali, la nivelul
consumatorului.

Cerintele fatd de nivelul amortizoarelor de
conservare a capitalului, anticiclic s-au
mentinut la nivelul similar celui de la finele
anului 2021.

Rata amortizorului de conservare a
capitalului, aplicata tuturor bancilor, s-a
situat la nivelul de 2,5 la suta din cuantumul
total al expunerii la risc, dupa revocarea, la
finele anului 2021, a masurilor de relaxare
temporare introduse in aprilie 2020.

Pe parcursul anului 2022, cresterea nominald a
PIB-ului s-a realizat intr-un ritm mai rapid
decat creditarea bancara, ceea ce a condus la
cresterea usoara a devierii raportului
Credit/PIB de la tendinta sa pe termen lung>
(Figura 4.1.1). In aceste conditii, pornind de la
valorile negative ale devierii, rata
amortizorului anticiclic de capital pentru
Republica Moldova a fost mentinuta la nivelul
de 0O la suta.

Totugi, la nivelul UE continud sd se stabileasca
diferite cerinte fatd de ratele amortizorului
anticiclic, in conditiile cresterii activitatii de

Figura 4.1.1. Evolutia raportului credit/PIB fatd de
tendinta sa pe termen lung
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNM si BNS

> Tendinta reprezinta evolutia seriei din care sunt scoase
fluctuatiile generate de socurile tranzitorii si este calculata
prin aplicarea unui filtru HP bidirectional cu valoarea
parametrului de aplatizare 1 = 400 000, conform
metodologiei Basel si practicii internationale

Figura 4.1.2. Ratele amortizorului anticiclic de
capital stabilite de tdrile UE
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creditare si a tensiunilor persistente aferente
echilibrelor macroeconomice.

Cadrul de reglementare in vigoare plafoneaza
rata amortizorului anticiclic de capital la
nivelul de 2,5 la suta din expunerile la risc
relevante®®. De asemenea, una din cerintele
fata de activarea amortizorului anticiclic este
anuntarea ratei care va fi aplicata peste 12 luni
din data stabilirii.

In majoritatea statelor UE, urmeaza sa intre in
vigoare pe parcursul anului 2023 ratele
majorate ale amortizorului anticiclic (Figura
4.1.2).

Cerintele fatd de nivelul amortizorului de risc
sistemic s-au indsprit pe fundalul inrdutatirii
conditiilor macroeconomice si a eroddrii
veniturilor populatiei.

La finele anului 2020 a fost stabilita rata de 1,0
la sutd din cuantumul expunerilor situate in
Republica Moldova ale bancilor autohtone.

% In cazuri justificate, se admite stabilirea unei rate a
amortizorului anticiclic mai mare de 2,5 la suta din
cuantumul total al expunerii la risc
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Totodatd, pornind de la capacitatile limitate
de acces la finantare ale unor categorii de
investitori, pana la 31.12.2022 s-a aplicat o rata
a amortizorului de risc sistemic majorata cu

2 p.p. in cazul bancilor al caror capital este
detinut, direct si/sau indirect, in proportie de
peste 50 la suta cumulativ, de catre persoane
care intrunesc orice criteriu:

a) nu sunt entitdti din sectorul financiar;

b) suntrezidente ale statelor/au sediul in
statele In care nu se aplica cerinte de
supraveghere si reglementare prudentiala
cel putin echivalente cu cele aplicate in
Republica Moldova, determinate prin
actele normative ale BNM;

€) nu sunt supuse supravegherii de catre
autoritdtile de supraveghere a sectorului
bancar sau a pietei de capital din tdrile
respective.

Ca raspuns prompt la tendintele si
perspectivele macroeconomice negative,
tinand cont de vulnerabilitatile debitorilor
persoane fizice si de senzitivitatea ridicatd a

veniturilor acestei categorii de debitori fatd de

costurile ridicate ale resurselor energetice,
nivelul asteptat al inflatiei si cresterea
costurilor de deservire a creditelor, in luna
mai 2022 s-a decis stabilirea unei rate
majorate cu 2 p.p. a amortizorului de risc
sistemic pentru expunerile bancilor la riscul
de credit aferent persoanelor fizice rezidente,
cu exceptia persoanelor fizice care practica
activitate de intreprinzator>. Aceastd ratd a
fost calculata si mentinuta de cdtre toate
bancile, in plus fatd de rata de 1,0 la suta,
aplicata tuturor bancilor, si rata majorata cu
2 p.p., aplicata unor banci.

Bancile de importantd sistemicd au un rol
determinant in cadrul sectorului bancar
national, detindnd 80,5 la sutd din activele
bancare.

Sectorul bancar national este dominat de
patru banci, care au depasit pragul de
importanta sistemica. La finele anului 2022,

37 Hotdrarea Comitetului executiv al BNM nr. 98/2022

bancile respective au detinut 80,5 la suta din
activele sectorului bancar, 81,11a suta din

Tabelul 4.1.1. Ratele amortizorului O-SII

Denumirea bancii Rata amortizorului

BC ,MAIB” S.A. 1,50%
BC ,Moldindconbank” S.A. 1,00%
B.C. ,VICTORIABANK” S.A. 1,00%
,OTP Bank” S.A. 0,50%
Sursa: BNM

creditele acordate de banci si 83,0 la suta din
depozitele atrase de sectorul bancar de la
rezidenti nefinanciari.

In vederea diminudrii probabilitatii unor
dificultati financiare din partea bancilor
sistemice si reducerii hazardului moral al
acestora, BNM a stabilit rate ale amortizorului
O-SII, pe bazd individuala, in functie de
scorul®® acumulat de fiecare banca (Tabelul
4.1.0).

In anul 2022, bancile nu au avut nevoie de
capital suplimentar pentru a se conforma
masurilor macroprudentiale privind cerintele
suplimentare de capital. Nivelul de
capitalizare al bancilor s-a situat peste nivelul
minim al cerintelor de capital.

Suplimentar amortizoarelor de capital, pe
parcursul anului 2022 au fost aplicate
madsuri macroprudentiale suplimentare prin
introducerea unor indicatori individuali, la
nivelul consumatorului, precum sunt
,raportul dintre credit si garantii” si
,=raportul dintre serviciul datoriei si
venituri”. Aceste mdsuri au urmadrit
asigurarea unui proces de creditare
responsabild, in cadrul caruia bancile
efectueaza o evaluare a bonitatii
consumatorului si nu 1i permit acestuia sa-si
asume obligatii financiare care depasesc
capacitatea sa de platd, prevenind astfel
acumularea de cdtre consumator a unui
grad excesiv de indatorare. Detaliile privind
cadrul de reglementare aprobat sunt
prezentate in subcapitolul 5.1.

*8 Se calculeaza conform Metodologiei de identificare a
societatilor de tip O-SII din Republica Moldova, aprobate
prin Hotdrarea Comitetului executiv al BNM nr.192/2018

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2022 | 65



Caseta 5. Indicatorii destinat,i debitorilor

Incepand cu 1iulie 2022 au intrat in vigoare
prevederile Regulamentului nr.101/2022 cu
privire la creditarea responsabild a
consumatorilor de catre banci, care
limiteaza indicatorul RSDV la nivelul de 40
la suta si indicatorul RCG la nivelul de 80 la
suta.

Indicatorul RSDV

Pe parcursul semestrului II al anului 2022,
distributia indicatorului RSDV (Figura 4.1.3)
a inregistrat o tendintd de crestere pe
transa 0-10 la suta si intervalul 20-40 la
suta, din volumul semestrial al creditelor
noi acordate persoanelor fizice. Cresterea
semnificativa pe transa 0-10 la suta a fost
conditionatd de completarea semnificativa
cu noi date, anterior neraportate de o
banca. In semestrul IT al anului de
raportare, 88,8 la sutd din creditele noi ale
persoanelor fizice au fost acordate cu RSDV
sub 40 la suta.

Concomitent, ponderile la toate celelalte
trange au inregistrat descresteri.

O descrestere semnificativad s-a inregistrat pe
transele peste 40 la suta, ponderea creditelor
noi acordate cu nivelul RSDV peste 60 la suta
fiind aproape nula, in conformitate cu
prevederile Regulamentului 101/2022, in
vigoare din 1iulie 2022.

Indicatorul RCG

Pe parcursul semestrului II al anului 2022,
distributia indicatorului RCG (Figura 4.1.4) a
inregistrat o tendintd de descrestere pe

transele superioare valorii de 70 la sutd,
ponderea creditelor noi acordate cu nivelul
RCG peste 90 la suta fiind aproape nula.

Totodata, se observa o crestere pe toate
celelalte transe, din volumul semestrial al
creditelor noi acordate persoanelor fizice
pentru procurarea/constructia imobilului,
garantate cu bunuri imobile cu destinatie
locativa, comerciala si terenuri. Astfel, in
semestrul II al anului de raportare, 98,7 la suta
din creditele noi ale persoanelor fizice au fost
acordate cu RCG sub 80 la suta.

Figura 4.1.3. Evolutia ponderii volumului de
credite pe transe ale indicatorului RSDV
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Figura 4.1.4. Evolutia ponderii volumului de credite
pe transe ale indicatorului RCG
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4.2. Comitetul National de Stabilitate
Financiara

Comitetul National de Stabilitate Financiard a
continuat sd se reuneascd in sedinte ordinare
pentru a examina situatia curentd a
componentelor sistemului financiar.

Pe parcursul anului 2022, Comitetul s-a reunit

in trei sedinte ordinare pentru a examina
evolutiile si riscurile aferente sectoarelor
bancar, al creditdrii nebancare si al

asigurarilor, precum si actiunile de atenuare a
riscurilor intreprinse sau initiate de
autoritdtile competente in cadrul sectoarelor
supravegheate.

Alte subiecte examinate in cadrul sedintelor
au vizat analiza impactului inflatiei asupra
stabilitatii financiare, precum si aprobarea
calendarului sedintelor ordinare pentru anul
2023.
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5. EVOLUTII RECENTE SI PERSPECTIVE

51.  Reglementdri de consolidare a cadrului
de stabilitate financiard

Banca Nationald a continuat elaborarea si
revizuirea, dupd caz, a actelor normative
aferente reglementdrii prudentiale si valutare
intru executarea Legii nr. 202/2017 privind
activitatea bancilor.

Astfel, pe parcursul anului 2022, in vederea
aplicarii Legii nr. 202/2017, BNM a operat
modificari la urmatoarele acte normative
secundare:

- Regulamentul nr.109/2018 cu privire la
fondurile proprii ale bancilor si cerintele de
capital a fost completat cu cerinte privind
conditiile si modalitatea includerii in calculul
fondurilor proprii, la nivel consolidat, a
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1
de baza aferente unei filiale detinute de alte
persoane, decat intreprinderile incluse in
perimetrul de consolidare (interese
minoritare), a instrumentelor de fonduri
proprii de nivelul 1 suplimentar si de nivelul 2,
emise de filialele bancii (care este societate-
mamad din cadrul unui grup care face obiectul
supravegherii pe bazd consolidatd), precum si
cu cerinte de fonduri proprii pentru riscul
aferent ajustarilor de credit si riscul
contrapartii. Concomitent, in contextul
aprobarii prealabile a distribuirii profiturilor
catre actionari, a fost inclusa optiunea
emiterii unei aprobdri pentru o sumd mai
mica decat cea solicitata de banca care sa nu
conducd la nerespectarea cerintelor aferente
fondurilor proprii sau a altor indicatori
prudentiali, sau la periclitarea stabilitatii
bancii.

- Regulamentul nr.109/2019 privind expunerile
mari a fost completat cu prevederi noi care
concretizeaza unele particularitati aferente
calculului valorii expunerii, ce tin de
tratamentul riscului de credit al contrapartii
pentru banci. Totodatd, au fost stabilite
cerinte privind raportarea, pe baza
consolidata a informatiilor privind cele mai
mari zece expuneri fata de entitati din
sectorul financiar, altele decat bancile.

- Regulamentul 322/2018 privind cadrul de
administrare a activitdtii bancilor a fost

completat cu anumite cerinte tehnice ce
precizeaza continutul planurilor de redresare,
precum si criteriile minime pe care
autoritatea competentad trebuie sa le
examineze in cadrul evaluarii planurilor de
redresare. Prevederile respective au transpus
partial prevederile Regulamentului delegat al
UE nr. 2016/1075. De asemenea, a fost
prevazuta obligativitatea notificarii BNM cu
privire la incalcarea pragului indicatorilor
prevazuti in planul de redresare si decizia
organului de conducere aferenta actiunilor de
redresare aplicate.

- Regulamentul nr. 158/2020 cu privire la
cerintele de publicare a informatiilor de cdtre
banci a fost completat cu prevederi privind
necesitatea publicarii inclusiv a indicatorilor
aferenti lichiditatii bancii, precum si a
informatiei cu referire la indicatorul efectului
de levier.

- Regulamentul nr. 113/2022 cu privire la
detinerile calificate ale bancilor a fost aprobat
in redactie noud cuprinzand prevederi
referitor la detinerile calificate ale bancilor in
capitalul intreprinderilor, inclusiv limitele
acceptate pentru aceste detineri si specificand
lista entitatilor in capitalul carora banca poate
avea detineri calificate, inclusiv poate exercita
controlul asupra intreprinderii, precum si
procedura de obtinere a aprobarii prealabile
emise de BNM pentru detinerile calificate in
cauza.

- Requlamentul nr.240/2013 privind tranzactiile
bancii cu persoanele sale afiliate a fost
completat cu prevederi privind cumularea
valorii tranzactiei persoanei afiliate bancii
(care formeaza expunere) cu valoarea
tranzactiilor clientilor aflati in legatura cu
acestea, avand ca scop determinarea pragului
in cadrul procesului de aprobare a tranzactiei,
reiesind din faptul ca astfel de legaturi conduc
la asumarea unui risc comun.

- Regulamentul nr.114/2022 cu privire la
investitiile bancilor in imobil a fost aprobat in
redactie noud avand drept scop
implementarea prevederilor Legii nr.
202/2017.
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Alinierea legislatiei bancare a Republicii
Moldova la standardele internationale prin
perfectionarea mecanismelor cantitative si
calitative de administrare a bancilor
contribuie la promovarea unui sector bancar
sigur si stabil, la cresterea transparentei,
increderii si atractivitatii sectorului bancar
autohton pentru potentiali investitori si
creditori ai bancilor, precum si pentru
deponenti si clienti, la dezvoltarea noilor
produse si servicii financiare.

In anul 2022 a continuat exercitiul de
transpunere a noii directive europene privind
serviciile de platd in legislatia nationald, ceea ce
reprezintd o continuare a alinierii cadrului de
reglementare aferent serviciilor de platd la noile
reglementdri UE in domeniu.

In perioada analizati, BNM in comun cu
Ministerul Finantelor a parcurs o serie de
etape ale procesului de legiferare pe marginea
proiectului de lege aferent transpunerii in
legislatia nationald a prevederilor Directivei
(UE) 2015/2366 privind serviciile de plata in
cadrul pietei interne (conform uzantelor
internationale - PSD2), si anume:
definitivarea ca urmare a avizarii si
participarii in cadrul discutiilor organizate de
comisiile parlamentare.

Legea pentru modificarea unor acte normative
nr. 209 din 15.07.2022 care transpune Directiva
(UE) 2015/2366 a fost adoptata si publicata in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova. Noul
cadru ofera noi metode si solutii in materie de
plati, mai multa claritate juridica, seteaza noi
reguli atat pentru prestatorii de servicii de
plata existenti, cat si pentru cei care urmeaza
sd apara si, nu in ultimul rand, mai multa
protectie utilizatorilor serviciilor de plata.

De asemenea, au fost efectuate modificdri ale
cadrului normativ secundar cu privire la
reglementarea sistemelor de pldti si activitdtii de
prestare a serviciilor de platd si emitere a
monedei electronice.

In acest sens, pe parcursul anului 2022 au fost
operate urmatoarele modificari asupra

% https://www.bnm.md/ro/content/extras-din-conceptul-
privind-dezvoltarea-domeniului-de-plati-din-republica-
moldova

cadrului normativ secundar relevant
sistemelor de plati si participantilor acestora:

- Regulamentul nr. 217/2019 cu privire la
activitatea prestatorilor de servicii de platd
nebancari” a fost ajustat in vederea adaptarii si
Imbunatatirii normelor referitoare la procesul
de licentiere/inregistrare, prin intermediul
Sistemului informatic al BNM cu privire la
licentiere, autorizare si notificare, inscrierea
agentilor in Registrul societdtilor de
plata/furnizorilor de servicii postale/Registrul
societatilor emitente de moneda electronica si
gestionarea eficientd a capitalului;

- Hotdrarea Comitetului executiv al BNM nr. 65
., Pentru modificarea unor acte normative ale
Bancii Nationale a Moldovei” a derivat din
contextul implementarii Proiectului de
modernizare a sistemului automatizat de plati
interbancare (parte componenta a
Conceptului privind dezvoltarea domeniului
de plati din Republica Moldova®’) ce
presupune: separarea logica a modulelor
DBTR (sistemul de decontare pe baza bruta in
timp real) si CDN (sistemul de compensare cu
decontare pe baza netd) ale sistemului
automatizat de pldti interbancare (SAPI),
trecerea la un format mai avansat al mesajelor
de plata (ISO 20022), crearea unui model mai
avansat de gestiune a limitelor de lichiditate
de catre participantii SAPI.

Legislatia primard aferentd activitatii de
asigurare sau de reasigurare a fost partial
ajustatd la cadrul european de cdtre autoritdtile
implicate, iar noua lege a intrat in vigoare la 1
ianuarie 2023.

Legea nr.92/2022 privind activitatea de
asigurare sau de reasiqgurare reglementeaza
regulile de inregistrare, autorizare, licentiere,
precum si activitatea de asigurare sau de
reasigurare si cea de intermediar. De
asemenea, aceasta stabileste cerintele
prudentiale pentru participantii pe piata de
asigurari si regulile de supraveghere a
societatilor de asigurari sau de reasigurari.

Noul document stipuleazd o majorare treptatd
a cerintei de capital minim (capital propriu)
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pentru societatile de asigurari, care va putea fi
realizatd in etape, pe parcursul a cinci ani.

Totodata, actul normativ prevede si o
conformare etapizata (in patru ani) la
restrictiile normative privind activele admise
pentru acoperirea rezervelor tehnice sila
cerinta de capital minim.

Noul cadru transpune Pilonul II si Pilonul III
din Directiva (UE) 2009/138 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (conform uzantelor
internationale - Solvency II), Pilonul I urmand
a fi implementat pe mdsura maturitatii si
consoliddrii pietei.

Cadrul de protectie a consumatorilor de servicii
financiare a fost consolidat atat pe partea
modificdrilor legislative, cat si prin aprobarea de
catre BNM si CNPF a regulamentelor privind
creditarea responsabild aplicabile bancilor si
OCN.

In luna aprilie 2022, prin Legea nr.93/2022
pentru modificarea unor acte normative, au fost
operate un sir de amendamente la Legea
asociatiilor de economii si Imprumut nr.
139/2007, Legea nr. 202/2013 privind
contractele de credit pentru consumatori,
Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor
si Legea nr. 1/2018 cu privire la organizatiile
de creditare nebancara. Modificarile aprobate
au vizat introducerea obligatorie a procedurii
de evaluare a bonitdtii consumatorului
anterior incheierii unui contract de
credit/leasing financiar/imprumut si
respectarea cerintelor de creditare
responsabila.

De asemenea, amendamentele au vizat
limitarea ratei dobanzii de credit anuale
specificate in contractul de credit la 50 la suta,
iar a celorlalte plati aferente (comisioane,
taxe, penalitati, dobanzi de intarziere si orice
alt tip de plata), cu exceptia dobanzii, pe o zi
de credit - la 0,04 la suta din valoarea totala a
creditului. S-a plafonat si costul total al
creditului (care include dobanzi, comisioane,
taxe, penalitati, dobanzi de intarziere si orice
alt tip de platd) la o mdrime nu mai mare decat
valoarea debursata conform contractului
respectiv (sau valoarea de intrare a bunului in
contractul de leasing financiar), credit care nu
este destinat achizitionadrii, constructiei sau

renovarii (modernizarii) unei locuinte
garantate cu un bun imobil in vederea
asigurarii obligatiei de plata a creditului
respectiv.

Ca urmare a modificdrii cadrului primar,
autoritdtile de supraveghere au aprobat
Regulamentele privind creditarea responsabild a
consumatorilor (Requlamentul nr. 101/2022
privind creditarea responsabild a
consumatorilor de cdtre banci si Requlamentul
nr. 20/2022 privind cerintele de creditare
responsabild aplicate organizatiilor de creditare
nebancard). Aceste regulamente sunt parte
componenta a pachetului de masuri
macroprudentiale, recomandate spre aplicare
autoritdtilor nationale macroprudentiale in
vederea atingerii obiectivului intermediar de
prevenire si/sau limitare a cresterii excesive a
creditarii si indatorarii.

Creditarea responsabila este definita ca
activitatea de creditare, in cadrul careia
creditorul efectueaza o evaluare a bonitatii
consumatorului si nu permite consumatorului
sa-si asume obligatii financiare care depasesc
capacitatea de platd a acestuia, acumuland
astfel un grad excesiv de indatorare.

De asemenea, prin actele mentionate au fost
introduse cerintele fata de modul de calcul al
indicatorilor individuali bazati pe debitori:

- limitarea raportului dintre credit si garantii
(RCG; engl. ,loan-to-value” sau LTV); si

- limitarea raportului dintre serviciul datoriei si
venituri (RSDV; engl. , debt-service-to-income’
sau DSTI).

’

Limitarea nivelurilor acestora asigura o
creditare sustenabild, care, la randul sau,
sustine contributia sistemului financiar la
cresterea economicd. RCG si RSDV reprezintd
instrumente macroprudentiale aplicabile pe
larg in tarile UE si in alte economii avansate.

La general, RCG se aplica creditelor noi
acordate pentru investitii imobiliare si nu
poate depasi 80 la suta, fiind prevazute si
unele exceptii si formule de recalcul pentru
cazurile, cand creditul este compensat si/sau
garantat partial/total de stat sau cu depozite
bancare.
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Totodata, RSDV se aplica creditelor noi
acordate consumatorilor si nu trebuie sa
depaseasca 40 la sutd din veniturile
confirmate ale consumatorului. In asa mod,
suma platilor medii lunare calculate pentru
toate creditele/imprumuturile
consumatorului la momentul eliberarii
creditului impreund cu plata medie lunarad a
creditului solicitat nu trebuie sa depaseasca 40
la suta din venitul net mediu lunar al
consumatorului realizat in cel putin ultimele 6
luni pana la depunerea cererii pentru credit.
Regulamentele prevad si unele exceptii care
urmadresc sa asigure accesul la finantare si sa
niveleze limita RSDV pentru consumatorii cu
venituri mai mari sau neregulate.

In acelasi timp, in vederea atingerii scopului
urmarit prin introducerea RSDV, a fost
limitata si scadenta maxima a creditului
acordat consumatorului - 5 ani pentru
creditele de consum si 30 ani pentru creditele
pentru investitii imobiliare.

Regulamentul BNM privind creditarea
responsabild a consumatorilor de catre banci a
intrat in vigoare la 1iulie 2022, iar
Regulamentul CNPF privind cerintele de
creditare responsabila aplicate organizatiilor
de creditare nebancara - la 1 septembrie 2022.

Caseta 6. Cadrul Bancii Nationale de acordare a asistentei de lichiditate in situatii de urgenta

BNM a consolidat cadrul de acordare a
asistentei de lichiditate in situatii de urgenta
(ELA), cu suportul asistentei tehnice, acordate
de FMI in acest sens in anii 2017, 2020 si 2023.

Prin urmare, cadrul legislativ si normativ
care reglementeaza ELA a fost modificat
semnificativ, aliniind acest tip de asistenta
celor mai bune practici de guvernanta.

La momentul actual, ELA este reglementata
prin prisma art. 18' din Legea nr. 548/1995
aplicabil bancilor licentiate; Regulamentul nr.
343/2019 cu privire la asistenta de lichiditate in
situatii de urgentd si Norme cu privire la
evaluarea activelor acceptate de BNM ca
garantii la acordarea creditelor bancilor
(aprobate prin Hotdrarea Comitetului
executiv nr. 211/2019).

ELA reprezinta o ,furnizare de lichiditate de
catre Banca Nationald, din banii acesteia, sau
orice alta forma de asistentd in situatii de
urgenta care poate conduce la cresterea
volumului de bani ai Bancii Nationale, unei
banci solvabile si viabile care se confrunta cu
probleme temporare de lichiditate, fara ca o
astfel de operatiune sa fie parte componenta
a politicii monetare”®.

Criteriile principale de acordare a ELA

1. Se determina daca banca, care solicita ELA, a
epuizat sursele alternative de lichiditate,
Inainte de a recurge la acest tip de finantare;

2. Se evalueaza solvabilitatea si viabilitate
bancii:

- banca este solvabila, daca respecta cerintele
minime de fonduri proprii (inclusiv cerintele

stabilite urmare procesului de supraveghere si
evaluare);

- banca este viabila, daca a demonstrat, intr-un
mod credibil, ca va obtine performante
financiare in urmatoarele 36 de luni;

3. Se evalueaza impactul neacordarii ELA
asupra stabilitatii sistemului financiar;

4. Se evalueaza impactul ELA asupra
implementarii politicii monetare;

5. Se evalueaza suficienta activelor eligibile
pentru garantarea ELA. Valoarea ajustata a
acestora trebuie sa acopere ELA si dobanda
aferentd in proportia determinata de BNM pe
baza evaluarii riscurilor asociate, dar nu mai
putin de 100 la suta;

6. Se evalueaza existenta unei strategii fezabile
de rambursare a ELA (prin prisma planului de
finantare prezentat de banca care solicitd ELA)
etc.

€ Art. 18' din Legea nr. 548/1995
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Conditiile de acordare

ELA se acorda in moneda nationald, la
discretia si in conditiile stabilite de BNM, la o
ratd a dobanzii penalizatoare care este egala
cu rata aplicatad la facilitatea de credit
overnight a BNM plus 2 p.p. (30.04.2023: 18 la
suta).

Termenul pentru care se acorda ELA este de
pana la 2 saptamani, cu posibilitatea
prelungirii acestuia, la solicitarea bancii,
pentru alte perioade de cate 2 saptamani, dar
nu mai mult de 3 luni sau, in mod exceptional,
nu mai mult de un an de la data acordarii, in
conditiile stabilite de Comitetul executiv al
BNM.

Suma ELA este calibratd in functie de
prognoza iesirilor nete de numerar
prezentatd de banca pe orizontul solicitat
(pand la 2 saptamani) si in functie de
suficienta valorii ajustate a activelor eligibile
acceptate de BNM pentru garantarea ELA.

Spre deosebire de operatiunile standard de
politicd monetard, ELA poate fi garantata cu
mai multe tipuri de active financiare®,
printre care si portofoliile de credite acordate
de banca, clasificate in categoria ,,standard”.
Totodata, pentru a fi eligibile, activele

financiare propuse drept garantare pentru
ELA de banca care o solicita, trebuie sa
intruneasca un sir de conditii®%

Activele eligibile nu se iau in gaj la valoarea lor
nominala, ci se ajusteaza cu marje (haircut-uri)
in diferite proportii in functie de riscurile
asociate acestor active. De exemplu, in cazul
creantelor pecuniare marjele minime de
ajustare a valorii variaza in intervalul 30 la
suta - 80 la sutd in functie de tipul debitorului,
scadenta reziduala a creditului si de modul de
garantare a acestuia.

In vederea diminudrii riscului de
nerambursare a ELA si asigurarii utilizarii
acesteia dupad destinatie, BNM poate
restrictiona sau limita activitatea si/sau
operatiunile bancii debitoare, inclusiv
acordarea de credite si efectuarea de
plasamente interbancare, sa dispunad bancii
limitarea detinerilor calificate in capitalul
altor entitdti, sd limiteze sau sd interzica plata
de dividende sau de dobanda sub orice forma
detinatorilor de fonduri proprii si
rascumpadrarile anticipate, sa dispund bancii
limitarea remuneradrii angajatilor, sd impuna
cerinte de raportare suplimentare sau cu o
frecventd mai mare etc.

5.2. Garantarea depozitelor din sectorul
bancar si fondul de rezolutie

Fondul garanteaza depozitele persoanelor fizice
si juridice de drept privat, rezidente si
nerezidente, pand la nivelul de 50 000 MDL. In
anul 2022, gradul de capitalizare®®al resurselor
FGDSB a atins valoarea de 5,14 la suta.

Din momentul constituirii fondului (01.01.
2004) au fost acumulate mijloace financiare in
suma totala de 991,8 mil. MDL, dintre care
595,1 mil. MDL - contributii initiale si cele
trimestriale ale bancilor comerciale, 395,4 mil.
MDL - venituri obtinute din activitatea
investitionala a FGDSB si 1,4 mil. MDL din
mijloace neutilizate destinate cheltuielilor
curente.

Pe parcursul anului de raportare, mijloacele
financiare destinate garantdrii depozitelor s-
au majorat cu 135,6 mil. MDL sau cu 16,83 la
sutd, la situatia din 31.12.2022 mijloacele
disponibile ale FGDSB fiind in valoare de 941,5
mil. MDL (Figura 5.2.1) sau 5,04 la suta din
totalul depozitelor garantate inregistrate in
sectorul bancar.

Figura 5.2.1. Mijloacele disponibile ale FGDSB
1000

[¥a]
_, 800 o
5 -l
- 600 S
= il
5 IS
400 ol
ohw.ﬁ« ~
~ o\ ., BN PN
200 o o _Ego“
EnBEREEEN
0
sczgzsgese2g3s
S "R I IIRILRILIRZL KL

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor FGDSB

¢ Lista detaliata a activelor eligibile pentru garantarea ELA este prezentata la pct.14 din Regulamentul nr.343/2019

62 Capitolul III, pct.16 si Sectiunea 2 din Regulamentul nr.343/2019

6 Raportul dintre mijloacele financiare calculate ale fondului si suma totald a depozitelor garantate
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Considerand plafonul de garantare de 50 000
MDL, acestea sunt suficiente pentru
acoperirea depozitelor garantate simultan la 4
banci (2 mici si 2 medii) sau ale oricdrei bandi,
cu exceptia bancilor de importanta sistemica
pentru care, conform prevederilor legii nr.
232/2016 privind redresarea si rezolutia
bancilor, este aplicabild procedura de
rezolutie.

Nivelul de acoperire integrald a depozitelor
persoanelor fizice si ale persoanelor juridice
eligibile a ajuns la 94,9 la sutd din numdrul de
deponenti si la 42,4 la sutd din suma depozitelor
garantate.

In perioada analizata soldul depozitelor
garantate s-a majorat cu 5,6 la sutd, pana la
18 679,9 mil. MDL. In dezagregare pe tipuri de
deponenti, depozitele garantate ale
persoanelor juridice de drept privat
reprezinta putin peste 9 la suta din totalul
depozitelor garantate, in timp ce depozitele
garantate ale persoanelor fizice reprezinta
90,7 la suta din suma depozitelor garantate.

Procesul investitional desfasurat pe parcursul
anului 2022 s-a caracterizat prin nivelul inalt
al veniturilor incasate, care la finele anului au
insumat 69,3 mil. MDL, in crestere cu 88,3 la
suta fata de anul precedent. Cresterea
veniturilor incasate a fost determinatd de
cresterea ratelor dobanzilor pe piata VMS pe
tot parcursul anului 2022 si totodata,
concentrarea in portofoliul investitional al
FGDSB a instrumentelor financiare cu termen
mai scurt de circulatie.

Figura 5.2.2. Pozitionarea depozitelor eligibile fatd
de plafonul de garantare, 31.12.2022
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Sursa: FGDSB, Raportul de activitate pentru anul 2022

Figura 5.2.3. Structura portofoliului investitional al
FGDSB la situatia din 31.12.2022
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Sursa: FGDSB, Raportul de activitate pentru anul 2022

Valoarea portofoliului investitional la situatia
din 31.12.2022 a consemnat 943,4 mil. MDL, in
crestere cu 16,9 la sutd (+136,4 mil. MDL) fatd
de anul precedent. Activitatea investitionald a
FGDSB in 2022 s-a axat pe maturitati pana la
un an, o pondere semnificativa in totalul
portofoliului investitional avand BT de 182 de
zile si BT de 364 de zile (Figura 5.2.3).

Rata medie anuald a dobanzii plasamentelor
realizate in anului 2022 a constituit 17,41 la
sutd, inregistrand o crestere considerabila
fata de anul precedent (2021: 5,74 la suta) ca
urmare a cresterii ratelor anuale ale
dobanzilor pe piata primara a VMS. Procesul
investitional desfasurat pe parcursul anului a
generat venituri in sumad de 174,5 mil. MDL.

In calitate de administrator al fondului de
rezolutie bancard, FGDSB a continuat
acumularea resurselor financiare ale fondului de
rezolutie bancard care s-au situat la nivelul de
1,9 la sutd in raport cu volumul depozitelor
garantate.

Resursele fondului, constituite, preponderent,
din contributiile anuale ale bancilor, se
utilizeazd, potrivit deciziei BNM in calitate de
autoritate de rezolutie, pentru acoperirea
necesitatilor legate de aplicarea eficace a
instrumentelor de rezolutie.

Pe parcursul anului de raportare in fondul de
rezolutie bancara au fost incasate contributii
anuale ale bancilor in suma totala de 146,3 mil.
MDL. Pe masura colectdrii contributiilor
anuale de la banci, FGDSB a asigurat procesul
investitional din contul resurselor disponibile,
inregistrand la finele anului venituri din
activitatea investitionala in volum de 17,6 mil.
MDL.
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La situatia din 31.12.2022, resursele financiare
ale fondului de rezolutie bancara au constituit
350,7 mil. MDL, ceea ce reprezinta, pentru data
respectiva, 62,6 la suta fata de nivelul-tinta
pentru resursele disponibile ale fondului de
rezolutie bancard®.

Procesul investitional din contul resurselor
fondului de rezolutie bancard a insumat la
finele anului 2022 324,5 mil. MDL si s-a
accentuat pe BT de 182 de zile si BT de 91 de
zile, care au inregistrat, in volumul total al
plasamentelor, ponderile de 37,4 Ia suta si 27,0
la sutd, respectiv. Veniturile investitionale
anuale incasate in fondul de rezolutie bancara
au insumat 17,6 mil. MDL.

5.3.  Tranzitia spre supravegherea
consolidata a sistemului financiar

Transferul de la CNPF cdtre BNM a
competentelor privind supravegherea si
reglementarea sectorului financiar nebancar
reprezintd un proces complex care necesitd o
pregdtire temeinicd.

Conform Legii nr.178/2020, incepand cu 1iulie
2023, BNM urmeaza sa preia de la CNPF
reglementarea si supravegherea unor entitati
din sectorul financiar nebancar: societatile de
asigurari/reasigurari, intermediarii in
asigurare/reasigurare, Biroul National al
Asiguratorilor de Autovehicule din Moldova,
OCN, AEI, Birourile Istoriilor de Credit. In
vederea punerii in aplicare a legii mentionate,
au fost intocmite si aprobate de BNM mai
multe documente, dupd cum urmeaza:

La 20 mai 2022, CNPF si BNM au semnat
Memorandumul de Intelegere privind
transferul de responsabilitdti care cuprinde
clauze referitoare la principiile aplicabile
transferului, continuitatea activitatii,
cooperarea autoritatilor semnatare,
transferul personalului, schimbul de
informatii etc.

¢ Nivelul-tintd pentru resursele financiare disponibile ale
fondului de rezolutie bancara este 3 la suta din suma

De asemenea, la 20 mai 2022, autoritatile
implicate au aprobat Planul comun de actiuni
al BNM si CNPF privind preluarea/
transmiterea responsabilitatilor, care prevede
obiectivele si actiunile necesare care vor fi
intreprinse de autoritatile respective.

Ulterior, la 6 octombrie 2022, Comitetul
executiv al BNM a aprobat Conceptul privind
implementarea Proiectului de preluare de
catre BNM a responsabilitatilor de
reglementare si supraveghere a sectorului
financiar nebancar. Acesta urmadreste sa
asigure o intelegere a procesului de transfer
de responsabilitati si sa creeze o baza solida de
luare a deciziilor pentru toate aspectele
tangente procesului de preluare a atributiilor.

Pe 30 noiembrie 2022 a fost stabilita structura
organizatorica a proiectului, responsabila de
organizarea si managementul noilor functii.

Totodata, in cadrul proiectului de preluare a
atributiilor, reprezentantii BNM si CNPF au
desfasurat multiple sedinte de lucru in
vederea identificarii si documentarii
proceselor in sfera transferului de
competente, precum si au efectuat schimburi
de informatii relevante in acest sens.

Pentru a-si asuma cu succes responsabilitatile
privind reglementarea si supravegherea
sectorului financiar nebancar, BNM va
intreprinde In continuare actiunile necesare
conform Planului comun de actiuni al BNM si
CNPF privind preluarea/transmiterea
responsabilitatilor.

Concomitent, BNM intreprinde mdsuriin
vederea sporirii continue a capacitatii
institutionale aferente sectorului care
urmeaza sa fie preluat prin participarea
personalului la diverse instruiri, seminare,
misiuni de asistentd tehnicd, studierea
cadrului normativ european in domeniu
(directive, reglementari, ghiduri) etc.

depozitelor garantate ale tuturor bancilor licentiate pe
teritoriul Moldovei.
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ANEXE

Sondajul privind riscul sistemic®

In sistemul financiar persista riscurile-cheie
traditionale (macroeconomic, de credit) si riscuri
specifice (geopolitic).

Ratingul riscurilor, determinat de BNM, a
pozitionat riscul geopolitic ca cel mai
important risc, fiind caracterizat de o
probabilitate de materializare ridicata, de
impactul potential ridicat si de o capacitate de
gestiune foarte dificila. Al doilea risc dupa
importanta este riscul macroeconomic, cu o
probabilitate de materializare ridicatd, un
impact potential ridicat $i cu o capacitate
relativ dificild de gestiune. Riscul suveran,
pozitionat pe locul 3, este caracterizat ca un
risc cu probabilitate de aparitie medie, impact
potential mediu spre ridicat si o capacitate de
gestiune foarte dificila.

In dinamica se observa o crestere a
importantei pentru majoritatea riscurilor
analizate, cu exceptia riscurilor Covid, de
guvernantd (o descrestere semnificativa fata
de anul precedent), cibernetic si de reputatie
(o usoara descrestere fata de anul precedent).

100 la suta dintre respondenti considera
economia reald si un eveniment extern ca
fiind surse potentiale majore de risc sistemic,
urmate de domeniul politic (73 la suta), cadrul
social (55 la sutd) si domeniul financiar bancar
(36 1a suta).

Figura 0.1. Dinamica importantei riscurilor pe

parcursul ultimilor 5 ani
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

Tabelul 0.1. Ratingul riscurilor analizate in cadrul
sondajului pe categorii

Impor- Probabili- Impact
tanta tatea potential

Capacita-
teade
gestiune

2022

Risc geopolitic

Risc macroeconomic 3,62

Riscul suveran 3,35 3,09 3,64

Risc de credit 3,18 3,36 3,64 2,73
Risc cibernetic 3,00 3,27 3,18 2,82
Risc de reputatie 2,68 2,18 3,36 3,00
Risc de reglementare 2,60 2,73 2,82 2,55
Risc Covid 2,59 2,73 2,82 2,64
Risc imobiliar 2,35 2,64 2,36 2,36
Risc de guvernanta 2,15 2,91 2,18

Notd: Importanta a fost calculatd ca media geometricd a probabilitdtii
de aparitie, a impactului potential si a capacitdtii de gestiune.
Probabilitatea:1 - nesemnificativd, 2 - redusd, 3 - medie, 4 - ridicatd, 5
- sigurd. Impact potential: 1 - nesemnificativ, 2 - redus, 3 - mediu, 4 -
ridicat, 5 - extrem de ridicat. Capacitatea de gestiune:1 - foarte usor, 2
- relativ usor, 3 - relativ dificil, 4 - foarte dificil, 5 - nu poate fi gestionat.
Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

Probabilitatea de aparitie in urmadtoarele 12
luni a unui eveniment cu impact ridicat
asupra sistemului, se estimeaza a fila un nivel
mediu spre inalt, fiind in crestere numadrul
celor care estimeaza aceastd probabilitate ca
medie, comparativ cu iteratia anterioard a
sondajului. Pe termen mediu (1-3 ani),
probabilitatea privind producerea unui
eveniment advers, se estimeaza la un nivel
mediu, in crestere usoara comparativ cu
iteratia precedentd a sondajului.

Rezilienta actuala a sistemului financiar este
una moderat inalta (73 la suta), in perspectiva
anticipandu-se mentinerea nivelului actual de
soliditate (73 la suta).

Figura 0.2. Figura 0.3. Evolutia perceptiilor privind
probabilitatea de aparitie a unui eveniment cu
impact ridicat pe termen scurt (<1 an) si mediu (in
urmdtorii 1-3 ani)
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

¢ BNM efectueaza Sondajul privind riscul sistemic
semestrial, in scopul captdrii opiniei managerilor de risc

din cadrul bancilor asupra riscurilor majore ale sistemului
financiar
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