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SINTEZA

Anul 2023 a fost marcat de o serie de
provocadri economice si financiare, dar si de
semne de rezilienta si adaptare. Pe plan
global, economia a dat dovada de o rezistenta
notabila, inregistrand o crestere a PIB-ului
mondial de 3,2 la suta. Cu toate acestea,
dinamica inflatiei a fost influentata de
multiple incertitudini geopolitice si
economice, fiind mai persistenta decat
asteptdrile anterioare, in multe economii
importante.

Economia Republicii Moldova, dupa socul
inflationist din 2022 si pe fundalul

tuturor periclitarilor geopolitice si
economice, cauzate de razboiul din Ucraina si
procesul de fragmentare a economiei
mondiale, a inceput un proces de revenire
lenta, crescand cu 0,7 la suta in anul 2023.
Ins3, inflatia a ajuns in limitele tintite de
BNM, fiind de 4,2 la suta in expesie anuala,
ceea ce creeaza conditiile de stabilitate a
preturilor, necesare pentru revenirea
economiel.

In pofida crizelor suprapuse din ultimii ani
(criza pandemica, socurile de preturi,
razboiul din Ucraina), sistemul bancar
autohton s-a dovedit foarte rezilient si stabil,
mentinand un nivel inalt al calitatii activelor
si al lichiditatii. Suficienta capitalului
bancilor s-a plasat la nivelul de 29,9 la suta, in
crestere fata de anii precedenti, ceea ce

asigura un nivel inalt de protectie contra
posibilelor socuri.

Dupa valoarea creditelor acordate, sectorul
de creditare nebancara mentine o cota
aproximativ de 19,0 la suta in total credite
acordate 1n sectorul financiar bancar si
nebancar, cu o usoara crestere in perioada
2022-2023. Desi interconexiunea acestor
segmente intre ele si cu restul sectorului
financiar este redusa, riscurile sistemice
cauzate de aceste componente fiind reduse,
calitatea creditelor acordate de ele, in special
in cazul asociatiilor de economii si
imprumuturi, care pot atrage depuneri,
ramane un factor de ingrijorare.

Banca Nationala a Moldovei a continuat sa
aplice instrumente macroprudentiale,
inclusiv amortizoarele de capital si cerintele
privind limitarea indatordrii persoanelor
fizice, pentru a preveni si a atenua riscurile
sistemice. Aceste masuri si-au demonstrat
eficienta si s-au dovedit a fi esentiale pentru
mentinerea stabilitatii financiare in fata
provocarilor economice.

Banca Nationala a Moldove va continua si pe
viitor sa monitorizeze evolutiile in economia
nationald si sectorul financiar, pentru a
identifica acumularea riscurilor sistemice si a
veni cu instrumentele

macroprudentiale potrivite si adecvate
situatiei, astfel incat sd asigure functionarea
normald a sistemului si mentinerea
stabilitatii financiare.
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1. CONTEXTUL ECONOMIC SI REAL
1.1. Evolutii economice

In 2023, in pofida unei conjuncturi incerte,
economia globald a dat dovada de rezilientd, iar
PIB-ul mondial a crescut cu 3,2 la sutd.

Anul 2023 a fost marcat de crestere
economica, in pofida politicii monetare
restrictive practicata de bancile centrale a
principalelor economii mondiale. Cresterea
s-a tradus in majorarea veniturilor reale,
determinate partial si de reculul inflatiei. Cea
mai rapida ascensiune au inregistrat-o
economiile emergente si cele in curs de
dezvoltare, a caror crestere a constituit 4,3 la
sutd (Figura 1.1.1). Depasind prognozele
initiale, cresterea reald a PIB-ului in SUA a
constituit 2,5 la suta (Tabelul 1.1.1). Totodata,
economia UE a avut parte de un progres mai
modest, pe fundalul frictiunilor latente
aferente pietei energetice, astfel incat
cresterea PIB-lui a constituit 0,6 la suta.

Tabelul 1.1.1. Ritmurile de crestere a PIB-ului,
preturi constante, in SUA si la unii din principalii
parteneri comerciali ai Republicii Moldova, %

2022 2023e 2024p 2025p
Lume 3,46 3,21 3,18 3,23
China 2,99 5,24 4,64 4,09
Germania 1,80 -0,31 0,15 1,33
Italia 3,99 0,92 0,71 0,71
R. Moldova -4,98 1,03 2,60 4,83
Polonia 5,26 0,16 3,07 3,48
Romania 4,60 21 2,77 3,60
Rusia -1,20 3,59 3,16 1,81
Turcia 5,53 4,52 3,10 3,19
Ucraina -29,08 5,00 3,20 6,47
SUA 1,94 2,53 2,73 1,88
Notad: e - estimat; p - prognozat
Sursa: FMI

Figura 1.1.1. Evolutia PIB-ului mondial si a
grupurilor de tari
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Prognozele internationale pentru anii urmdtori
denotd o evolutie stabild a cresterii economice pe
parcursul urmdtorilor ani. Totodatd,
perspectivele tdarilor in curs de dezvoltare din
Europa raman a fi constranse de conflictul din
regiune si inflatia persistentd.

Luand in considerare evolutiile mentionate,
pentru anii urmatori, conform prognozei
FMP ritmul de crestere economicd mondiald
va continua in tempouri proxime celor
inregistrate in 2023, osciland in jurul nivelului
de 3,2 la suta in 2024 (Figura 1.1.1).

De mentionat cd, urmare riscurilor asociate
cresterii preturilor la resursele energetice si la
produsele alimentare pe fondul distorsionarii
relatiilor comerciale cu Rusia, Belarus si alte
tari din spatiul CSI, cauzate de conflictul
militar din Ucraina, pentru anul 2024 se
anticipeaza in continuare un nivel redus al
cresterii economice in cadrul Uniunii
Europene, PIB-ul prognozat pentru bloc
situandu-se sub cel al economiilor dezvoltate.
Totusi, indicatorul este estimat a fi in crestere
fata de nivelul curent de 0,6 la suta,
constituind 1,11a suta in anul 2024, cu o
accelerare spre nivelul de 2 la suta catre 2025.

Desi prognozele privind dinamica preturilor au
fost pesimiste, inflatia s-a diminuat mai rapid
decat s-a anticipat in unele regiuni ale lumii.

Dupa ce in 2022, la nivel global, indicele
preturilor de consum (IPC) s-a majorat cu 8,7
la sutd, in 2023 cresterea acestuia a fost ceva
mai temperata, constituind 6,9 la suta. O
atenuare mai accentuatd a inflatiei a fost
consemnata in economiile avansate (4,6 la suta
in 2023 fata de 7,3 la suta in 2022), pe cand in
economiile emergente si in curs de dezvoltare
decelerarea inflatiei s-a produs in tempo mai
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lent (8,5 la sutd in 2023 fata de 9,8 la suta in
2022).

Principalul factor care a determinat scaderea
inflatiei a fost diminuarea preturilor la
energie (Figura 1.1.2). In 2023, preturile
internationale la combustibili s-au redus cu
37,6 1a suta (petrolul s-a ieftinit cu 16,5 la suta,
iar gazul cu 62,11a suta). De asemenea,
tendinta dezinflationistd a fost sustinutad si de
scaderea cu 6,8 la suta a preturilor la
produsele alimentare. Preturile metalelor s-au
majorat cu 1,6 la sutd, dinamica ce s-a conturat
in a doua jumadtate a anului.

Figura 1.1.2. Preturile internationale la bunurile
primare, modificare fatd de perioada similard a
anului precedent
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor FMI

Tabelul 1.1.2. Inflatia in SUA si a unora dintre

principalii parteneri comerciali ai Republicii
Moldova, %
2022  2023e 2024p 2025p

Lume 8,91 6,17 5,33 4,01
China 1,82 -0,26 1,89 2,02
Germania 10,81 2,97 2,22 1,96
Italia 12,34 0,50 2,20 1,87
R.Moldova 30,24 4,20 5,00 5,00
Polonia 16,60 6,20 6,37 3,86
Romania 16,37 6,61 4,68 3,46
Rusia 1,92 7,42 5,30 4,37
Turcia 64,27 64,77 45,02 28,28
Ucraina 26,60 5,08 8,50 7,00
SUA 6,41 3,20 2,39 1,96

Notd: e - estimat; p - prognozat

Sursa: FMI

Conform celor mai recente date publicate de
catre FMI', inflatia medie anuala pentru anul
2023 se estimeaza la nivelul de 6,2 la suta, in
scadere cu 2,7 p.p. fata de anul precedent.
Totodata, e de mentionat ca grupul de tari din
Europa de est, centrala si regiunea balticd a
continuat sa inregistreze niveluri ridicate ale
inflatiei (in medie 19,4 la sutd), fapt
determinat de instabilitatea din regiune
(Tabelul 1.1.2 prezintd inflatia unor tdri din
regiune, conform datelor FMI).

In contextul in care economiile principalilor
parteneri ai RM au continuat sd fie afectate de
situatia geopoliticd negativd din regiune, anul
2023 s-a caracterizat printr-o recuperare lentd
dupa socul inflationist din 2022.

La un an dupa criza inflationista care a lovit
tara noastrd, intr-un context international
incert, in anul 2023, economia Republicii
Moldova a inregistrat o evolutie moderat
pozitiva (Tabelul 1.1.3).

In termeni de productie, PIB-ul real a crescut
cu 0,7 la suta comparativ cu anul 20222, Pe
categorii de utilizdri, cresterea PIB a fost
generata, in principal, de exportul net de
bunuri si servicii, cu o contributie de 5,8 la
suta la cresterea inregistratd. Acest impacta
fost produs atat de cresterea volumului
exporturilor, cat si de reducerea volumului
importurilor de bunuri si servicii (Figura 1.1.3).
Totodatd, un impact negativ asupra PIB-ului
au avut celelalte categorii: consumul final (-
0,8 1a sutd) si formarea bruta de capital (-4,21a
suta).

"World Economic Outlook Update, Aprilie 2024

Figura 1.1.3. Evolutia PIB a Republicii Moldova si a

componentelor acestuia
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Tabelul 1.1.3. Principalii indicatori macroeconomici
ai Republicii Moldova

Denumirea Valoarea Valoarea Unitatea Modificare
indicatorului in 2022 in2023 fata de 2022
PIB, preguri 274488 300421 | mil. MDL 9,4%
curente
Rataanualda 30,20% 4,20% -26,0
inflatiei o o D PP
Rata de
schimb 19,1579 17,4062 -9,1%
MDL/USD
Rata de
schimb 20,3792 19,3574 -5,0%
MDL/EUR
Activele de 4474 545314 | mil. USD 219%
rezerva
Deficitul
Bugetului mlrd. o
Public -15,34 -18,53 MDL 20,8%
National®
':t:tt"m de 1033111 1225053 |  mil. MDL 18,6%
Soldul
contului -821,16 -522,87 mil. USD -36,3%
curent
Gradul de
acoperire al
importurilor 47,00% 46,70% -03p.p.
cu exporturi
de bunuri si
servicii
Pozitia
investitionald | _g1g184 | -656659 | mil USD 6,2%
international
aneta
Rata o o
somajului 3,10% 4,60% 15 p.p.
Salariul
mediu lunar 104473 134011 MDL 28,3%
brut
Remiterile
personale 1745,74 1627,75 mil. USD -6,8%
totale

*date aferente situatiei in trimestrul IV
Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNM, BNS

Pe categorii de resurse, evolutia PIB-ului a
fost conditionatad de cresterea activitdtii in
majoritatea ramurilor economiei. Principalii
contributori la dinamica pozitivd a PIB-ului au
fost: agricultura (+2,6 la suta), sanatatea si
asistenta sociala (+0,7 la suta), dar si
informatiile si comunicatiile (+0,5 la suta). In
pofida rezultatului net pozitiv, unele din
ramurile-cheie au inregistrat evolutii
negative, astfel contribuind in calitate de
factori de contractie a PIB-ului: industria
prelucratoare (-1,11a sutd), constructiile (-1,0 la
sutd), comertul (-0,6 la sutd), dar si transportul
si depozitarea (-0,4 la sutd).

Veniturile medii ale populatiei s-au majorat in
perioada analizatd.

In anul 2023, castigul salarial mediu lunar brut
a inregistrat o dinamica favorabila, atingand
nivelul de 13 401,1 MDL pe luna per persoana,
in crestere cu 16,1 ]1a suta fata de anul
precedent (Figura 1.1.4).

Figura 1.1.4. Evolutia indicelui castigului salarial si a
indicelui preturilor de consum, pe trimestre
(fatd de acelasi trimestru al anului precedent)
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Dupa sase trimestre de valori negative ale
castigului salarial real, in trimestrul II al
anului 2023 indicele castigului salarial a
inceput din nou sa depdseasca IPC-ul, tendinta
care s-a pastrat si accentuat pe parcursul
anului.

Dupa evolutia negativd din 2022, rata inflatiei a
revenit in 2023 la valori cuprinse in coridorul
stabilit de BNM.

La finele anului 2023, rata anuala a inflatiei s-a
diminuat pand la nivelul de 4,2 la suta fatd de
valoarea de 30,2 la suta care fusese
consemnata in anul 2022. Atat produsele
alimentare, cat si marfurile nealimentare au
inregistrat cresteri de circa 4,6 la suta, iar
serviciile s-au scumpit cu 2,5 la suta. Printre
produsele si serviciile care s-au scumpit cel
mai mult, consemndm: apa potabila si
canalizarea (+24,6 la suta), transportul de
pasageri (+20,8 la sutd), dar si fructele si
legumele care au inregistrat majorari ale
preturilor de circa 12 la suta fiecare.
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Analiza trimestriala a ratei anuale a inflatiei
releva traiectoria descendenta pe care
dinamica preturilor a mentinut-o pe intreg
parcursul anului. Evolutia a venit in contrast
cu tendintele inregistrate in anul 2022, cand
avuse loc o amplificare vertiginoasa a cresterii
preturilor pand in trimestrul IlI (Figura 1.1.5).

Figura 1.1.5. Rata anuald a inflatiei
40
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de maturitate (ATM) pentru total datoria de
stat, VMS emise pe piata primara scadente in
decurs de un an si ponderea datoriei de stat cu
rata dobanzii variabild, inregistrand devieri
minore comparativ cu valoarea stabilitd
conform Programului ,Managementul
datoriei de stat pe termen mediu (2023-2025)”
(Tabelul 1.2.1). Cauza principala o constituie
axarea cererii investitorilor preponderent
pentru VMS pe termen scurt, ca urmare a
multiplelor crize suprapuse din ultima
perioada si a incertitudinilor legate de situatia
din regiune.

Tabelul 1.2.1. Parametrii de risc si sustenabilitate
aferenti datoriei de stat

Valori pentru Valoarea
perioada 2023- inregistrata
2025 la 31.12.2023

Parametrii de risc

N THNT2ATTHTYT2TIITHTYT2T3|TH T T2 T THTIT2|T3(THTT T2 T3{T4HT1|T2T3T4 RiSCUI VaIUtar. p
Ponderea datoriei de
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 stat interne (% din min. 25 38,1
total)
e Tintainflatiei, %  ==O==Rata anuala a inflatiei, % Ponderea datoriei de max. 45 385
Sursa: BNM, conform ultimei runde de prognozda disponibild la stat intr-o anumita
09.03.2023 valuta (% din total)
. L. . Riscul de refinantare
Pentru anii 2024-2025 se anticipeaza o Ponderea datoriei de max. 25 30,0
mentinere a ratei inflatiei in intervalul-tinta zta§ Scag’/endté in deIC)urS
. e Tan (% din tota
gl BN M Astfel, pe Parcgrsul anului 20243 ATM pentru total 0 66
inflatia scade in prima jumadtate a anului pana datorie de stat (ani)
la 4 1a suta, urmand apoi o traiectorie foarte VMS emise pe piata max. 85 91,9
d v v 1 . primara scadente in
usor ascendenta catre valoarea maxima decurs de 1an (% din
prognozata de 5,6 la sutd in trimestrul IV. total)
Ulterior, are loc o decelerare a inflatiei cdtre Riscul ratei dobanzii
Ponderea datoriei de max. 45 50,8

minimul de 4 la suta, care ar fi atins catre
trimestrul II al anului 2025 (Figura 1.1.5).
Totusi, prognoza inflatiei este puternic
influentatd de incertitudinile legate de
tensiunile geopolitice din regiune, de
preturile la produsele alimentare pe piata
internationala si de criza energetica pe
parcursul orizontului de prognozare.

1.2. Datoria de stat

La situatia din 31 decembrie 2023, majoritatea
indicatorilor de risc si de sustenabilitate ai
datoriei de stat s-au incadrat in limitele
stabilite.

La situatia din 31.12.2023, valorile indicatorilor
de risc si de sustenabilitate ai datoriei de stat
s-au incadrat in limitele stabilite, cu exceptia
indicatorilor: ponderea datoriei de stat
scadenta in decurs de un an, perioada medie

stat cu rata dobanzii
variabila (% din total)

Parametri de sustenabilitate
Serviciul datoriei de
stat in raport cu

veniturile bugetului max. 10 8,9
de stat cu exceptia

granturilor (%)

Ponderea datoriei de max 43. 346

stat in PIB (%)
Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Ponderea datoriei de stat in PIB a inregistrat
aproximativ acelasi nivel ca si la finele anului
2022.

La situatia din 31.12.2023, ponderea datoriei de
stat in PIB, la valoarea nominala a constituit
34,6 la suta, cu 0,1 p.p. mai mult decat in anul
2022 (Figura 1.2.1).
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Figura 1.2.1. Datoria de stat
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor
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Concomitent, cota serviciului datoriei de stat
in veniturile bugetului de stat s-a majorat,
inregistrand valoarea 8,9 la suta (Figura 1.2.2).

Soldul datoriei de stat la 31 decembrie 2023 a
constituit 104 003,1 mil. MDL, majorandu-se
cu 9 343,1 mil. MDL sau cu 9,9 la suta fata de
finele anului precedent, fiind influentat de
majorarea soldului datoriei de stat interne la
valoarea nominala cu 5173,8 mil. MDL si
majorarea soldului datoriei de stat externe cu
4169,3 mil. MDL. Modificarea soldului datoriei
de stat externe se datoreaza finantarii externe
nete pozitive. Totodata, majorarea soldului
datoriei de stat interne a fost conditionata
preponderent de finantarea internd neta
pozitiva a VMS emise pe piata primara pe
parcursul perioadei de referinta.

Figura 1.2.2. Raportul dintre serviciul datoriei de
stat si veniturile totale ale bugetului de stat
= = = Serviciul datoriei externe/VBS
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Emisiunile de VMS

Volumul total al VMS puse in circulatie in anul
2023 a fost cel mai ridicat din perspectivd
istoricd (34 743,7 mil. MDL), iar valoarea
emisiunilor nete s-a mdrit de circa patru ori fatd
de anul anterior (Figura 1.2.3).

Figura 1.2.3. Volumul VMS emise prin intermediul
licitatiilor
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Sursa: BNM

In anul 2023 pe piata valorilor mobiliare de
stat, relevante, din perspectiva interesului
investitorilor pentru aceste titluri, au fost
noile majordri consemnate de raportul dintre
volumul solicitat de catre investitori si cel
anuntat in cadrul licitatiilor, precum si de
proportia dintre volumul acceptat si cel
anuntat de Ministerul Finantelor, care au
ajuns la 1,76, respectiv 1,04 (de 1a 1,09,
respectiv 0,77 in anul 2022) in conditiile in care
numadrul licitatiilor derulate a fost inferior
celui din anul precedent (111 fata de 129).

Suplimentar titlurilor cu scadente uzuale
relevante pentru acesti indicatori, Ministerul
Finantelor a emis in premierad in luna
septembrie obligatiuni cu maturitatea de 10
ani.

Investitorii, exprimandu-si in continuare
aversiunea fatd de risc, au optat pentru VMS cu
termenul de circulatie de pand la un an, acestea
avand cea mai mare pondere in total VMS emise.

Totodatd, Ministerul Finantelor a determinat
o crestere a scadentei medii a titlurilor emise
de la 253 zile la 304 zile, intervenind cu
modificari in structura uzuald a scadentelor
obligatiunilor, oferta acestora fiind ajustatd in
functie de conditiile pietei si emiterea in
premiera in luna septembrie de obligatiuni cu
maturitatea de 10 ani (Figura 1.2.4).
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Figura 1.2.4. Structura VMS dupd scadentd

100% OS - 7 ani; 0S-10 ani;
0,65%
0,02% )
90% OS - 7ani;
0S-5 ani; 0,52%
B0%_0.00% 0OS-5 ani;
70% OS-3 ani; 0,20%
gl 22% 08-3 ani;
60% [ g, b
i;1,4%
509, | A0 1 ‘
BT-364; OS{?D;ml,
40% | 40,3% 7%
30% BT-364;
BT-182; 129%
20% 483%
BT-182;
10% 44,3%
0% | 28% BT-9%;
2022 2023 9,1%

Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Volumul VMS solicitat de investitorii nebancari
s-a majorat la valori maxime ale ultimilor ani,
insd bdncile raman in continuare principalii
investitori in VMS.

Manifestarea pronuntata a interesului
investitorilor nebancari pentru plasamente in
VMS a fost ilustrata si de cresterea, la valori
maxime ale ultimilor ani, a volumelor
procurate de acestia pe parcursul anului 2023
- 7537,2 mil. MDL (6 686,8 mil. MDL in 2022)
sau 21,7 la suta din VMS plasate (25,4 la suta in
2022).

Riscurile aferente datoriei de stat

Riscul valutar este unul dintre principalele
categorii de riscuri asociate portofoliului
datoriei de stat, afectand atat costul, cat si
volumul acesteia.

La situatia din 31.12.2023, 61,9 la suta din
portofoliul datoriei de stat 1i revine datoriei
de stat externe, in totalitate denominata in
valutd. Structura datoriei de stat pe monede,
cu descompunerea cosului valutar DST,
evidentiaza vulnerabilitatea portofoliului
datoriei de stat fatd de EUR si USD, ceea ce
implicd necesitatea monitorizdrii continue a
cursului de schimb al acestor valute. Astfel,
ponderea datoriei de stat in EUR si USD
formeazd impreunad 52,0 la suta din portofoliul
datoriei de stat (Figura 1.2.5).

Figura 1.2.5. Evolutia structurald a datoriei de stat
in valutd
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Prognoza rambursdrii datoriei de stat interne
denotd cea mai mare platd in anul 2024, fiind
constituitd, preponderent, din instrumente cu
termenul de rambursare scurt (Figura 1.2.6).

Conform datelor Ministerului Finantelor,
segmentul de datorie de stat internd pe
termen scurt, ce urmeaza a fi refinantat in
fiecare an prin noi emisiuni de VMS,
reprezinta un risc semnificativ pentru bugetul
de stat, in contextul unor eventuale majorari
ale ratelor de dobanda pe piata interna.

Figura 1.2.6. Prognoza rambursdrii datoriei de stat
interne
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Sursa: Ministerul Finantelor

Riscul de refinantare al datoriei externe se
incadreazd in limite sigure, iar datoria de stat
totald prezintd un risc de refinantare moderat.

Analiza profilului de rambursare a datoriei de
stat externe arata o distributie relativ
omogenad a pldtilor incepand cu anul 2025 si,
respectiv, un risc de refinantare redus.
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Totodata, in anul 2024 se evidentiazd varful
platilor spre rambursare (Figura 1.2.7).

Figura 1.2.7. Prognoza rambursdrii datoriei de stat
externe
Datoria de stat externa

500
400
[
% 300
E 200
” III IIII
0
I 8 £ "2 A8 LYY
o O O Q@ o O o 2 ©o o o
N N N N AN NRY N NA

Sursa: Ministerul Finantelor

Datoria de stat internd scadenta in decurs de
un an s-a majorat in anul 2023 cu 2,2 p.p.
comparativ cu anul precedent, ceea ce denotd
faptul cd, in scopul atenuadrii riscului de
refinantare, Ministerul Finantelor continud sa
construiascd lichiditati bazate pe emisiuni ale
VMS pe maturitati lungi, in mdsura in care
conditiile de piatd permit.

La situatia din 31.12.2023, 63,2 la suta din
datoria de stat internd urmeaza sd ajunga la
scadenta in decurs de un an. Datoria de stat
externd, datorita instrumentelor pe termen
lung, se incadreazad in limite sigure si doar 9,5
la suta din aceasta urmeazad sd ajungad la
scadentd in decurs de un an (Figura 1.2.8).

Figura 1.2.8. Perioada medie de maturitate a
datoriei de stat si datoria scadentd intr-un an

10
9 63,2%
s | || > 85
7 6,6
6 :
> . 30,0%
4 T > 37 3.5%
; :
o~ m o~ m o~ m
o~ o~ o~ o~ o~ o~
(=] o (=] o (=] o
~ ~ ~ ~ ~ ~

Datoria de stat Datoria de stat Datoria de stat
interna externa totala

----- > Perioada medie de maturitate, ani
Datoria scadenta in decurs de 1an, % (sc.dr.)

Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

Mai mult de jumdtate din volumul total al
datoriei de stat este expus la fluctuatiile ratei
dobanzii.

La situatia din 31 decembrie 2023, se observa
un trend ascendent al datoriei de stat interne

cu rata flotanta a dobanzii, constituind 61,11a
suta din totalul datoriei de stat interne, fiind
in crestere cu 2,5 p.p. fata de sfarsitul anului
2022. Evolutia respectiva se explica prin
cresterea ponderii bonurilor de trezorerie in
circulatie care, desi se emit la o rata fixd a
dobanzii, comporta o expunere majora fata de
fluctuatia ratelor de dobanda datorita
maturitdtii reduse la care se emit.

De asemenea, se atesta o majorare a ponderii
datoriei cu rata dobanzii flotantd si in cazul
datoriei de stat externe. Astfel, la 31 decembrie
2023, datoria de stat externa cu rata dobanzii
flotanta a constituit 44,5 la suta din totalul
datoriei de stat externe, cu 2,9 p.p. mai mult
comparativ cu sfarsitul anului 2022 si cu 6,9
p.p- mai mult comparativ cu finele anului 2021.

In ceea ce priveste datoria de stat totalg,
ponderea datoriei cu rata dobanzii flotanta
reprezinta 50,8 la suta si reflecta o majorare
cu 3,0 p.p. comparativ cu sfarsitul anului 2022
(Figura 1.2.9).

Figura 1.2.9. Structura datoriei de stat pe tipuri de
ratd a dobdanzii
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor
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Datoria de stat internd este expusd intr-o mare
mdsurd riscului de crestere a ratei de dobdndd,
intrucdt 63,4 la sutd din datoria de stat internd
urmeazd sa fie refixatd la rate noi de dobandad in
decurs de 1 an.

Pe parcursul anului 2023, ponderea datoriei de
stat interne cu rata dobanzii ce urmeaza a fi
refixata in decurs de un an a inregistrat o
crestere de 1,6 p.p. comparativ cu valoarea
inregistrata la sfarsitul anului 2022. Astfel, o
majorare a ratelor de dobanda pe piata
interna va afecta direct costurile aferente
datoriei de stat interne. Ratele de dobanda
aferente datoriei de stat interne sunt refixate,
in medie, in decurs de 3,7 ani. Totodata, 46,6 la
suta din datoria de stat externa urmeaza sa fie
refixata in decurs de 1an, iar ratele de
dobanda aferente datoriei de stat externe sunt
refixate, in medie, in decurs de 5,5 ani, cu 0,4
ani mai putin comparativ cu sfarsitul anului
2022.

In ceea ce priveste datoria de stat in ansamblu,
perioada medie de refixare a intregului
portofoliului este de 4,8 ani (in scadere cu 0,5
ani comparativ cu 2022), iar 53,0 la suta din
acesta urmeaza a firefixat la rate noi de
dobanda in decurs de 1an, astfel evidentiindu-
se expunerea datoriei de stat fata de riscul
ratei de dobanda (Figura 1.2.10). De mentionat
ca perioada medie de refixare se refera la
intervalul de timp dupa care ratele dobanzilor
sunt ajustate sau revizuite.

Figura 1.2.10. Perioada medie de refixare a
datoriei de stat si datoria care urmeazd a fi
refixatd in decurs de 1an
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor Ministerului Finantelor

3 Comentariile analitice complete privind evolutia
conturilor internationale pot fi accesate la adresa:
https://www.bnm.md/ro/content/conturile-
internationale-ale-republicii-moldova-trimestrul-iv-2023-
date-provizorii

4 Datele privind comertul exterior cu bunuri, elaborate in
conformitate cu metodologia balantei de plati (BPM6)

1.3. Evolutii ale sectorului extern’

Conform datelor preliminare, in anul 2023,
deficitul contului curent al balantei de pldti a
Republicii Moldova s-a diminuat ca rezultat al
scaderii deficitului comertului exterior cu bunuri
si majorarii excedentelor veniturilor primare si
secundare, in timp ce excedentul balantei
serviciilor s-a diminuat.

In anul 2023, deficitul contului curent al
balantei de plati a Republicii Moldova, s-a
ameliorat comparativ cu cel inregistrat in anul
2022 atat ca valoare absoluta, cat si raportat la
PIB. Deficitul a constituit 1973,7 mil. USD,
fiind in scadere cu 20,5 la suta (Figura 1.3.1).
Raportat la PIB, deficitul contului curent a
constituit -11,9 la sutd (+5,2 p.p. fata de anul
2022).

Figura 1.3.1. Contul curent - componente principale
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Sursa: BNM

Deficitul comertului exterior cu bunuri* a
constituit 4 887,8 mil. USD si a scazut cu 5,9 la
sutd comparativ cu anul 2022, pe seama
diminuarii mai accentuate a importului (-6,5
la sutd sau -580,9 mil. USD) comparativ cu
exportul (-7,51a suta sau -275,9 mil. USD).

In anul 2023, evolutia comertului exterior cu
bunuri a fost marcata de situatia geopoliticd din
regiune.

Diminuarea importului de bunuri inregistrat
in balanta de plati panad la 8 313,3 mil. USD, a
fost determinata de produsele minerale, al

contin un sir de ajustari comparativ cu datele elaborate de
BNS, pentru mai multe detalii privind ajustarile
recomandam consultarea metodologiei
[https://bnm.md/ro/content/conturile-internationale-
metodologia-de-compilare-si-baza-informationala].
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caror import a scazut cu 31,7 1a suta (-893,0
mil. USD) comparativ cu anul 2022 atat pe
seama majorarii preturilor produselor
petroliere, catsi a dificultatii de a livra
produse petroliere in urma declansarii
conflictului militar din regiune. De mentionat
ca o parte importantd din produsele minerale
importate, in special motorina si benzinele
auto, au fost reexportate in Ucraina. Valoarea
totald a importului din CSI au scazut cu 45,11a
suta, in timp ce importul din alte tdari s-a
majorat cu 8,3 la sutd si din UE® cu 1,6 1a suta.
Livrarile din UE au reprezentat 63,0 la sutd din
totalul importurilor, din CSI - 15,7 1a suta si
din alte tari - 21,3 la suta.

In anul 2023, scaderea exportului de bunuri
pana la 3 423,5 mil. USD, a fost determinata de
exportul de produse agroalimentare, care s-a
diminuat cu 9,9 la suta (-187,30 mil. USD).
Acestea au fost in continuare principala
categorie de bunuri exportate (51,0 la suta din
total), iar scdderea fata de anul 2022, a fost
conditionatd de reducerea de 2,4 ori (-197,6
mil. USD) a exporturilor de seminte de
floarea-soarelui, scaderea de 2,4 ori (-195,7 mil.
USD) a exportului de porumb, iar a uleiurilor
de seminte de floarea-soarelui, de sofranas
sau de bumbac - cu 34,11a sutd (-125,5 mil.
USD). In anul de referinta, 60,7 la suta din
exportul de bunuri a fost directionat catre UE,
26,7 1a suta - catre CSI, iar restul 12,6 la suta a
fost destinat altor tdri. A scazut semnificativ
exportul catre alte tari - cu 31,9 la suta si catre
CSI cu 14,0 la suta, in timp ce exportul catre
UE a crescut cu 4,0 la suta fata de anul 2022.

Diminuarea excedentului balantei serviciilor a
fost influentatd de cresterea mai semnificativd a
importului de servicii (+13,4 la sutd) care a
depdsit majorarea exportului (+7,0 la sutd), in
special pe seama cresterii importului serviciilor
de calatorii, in timp ce exportul acestora a
scazut.

Excedentul comertului exterior cu servicii
(885,8 mil. USD) s-a diminuat cu 2,5 la sutd fata
de anul 2022. Importul de servicii a crescut cu
13,4 1a suta (+183,0 mil. USD), in timp ce
exportul a sporit cu 7,0 la sutd (+160,4 mil.

5 UE - Uniunea Europeana fara Marea Britanie

¢ Remiterile personale reprezinta un articol suplimentar la
balanta de plati si reflecta suma remunerarii nete a
salariatilor (excluzand cheltuielile lucratorilor suportate in

USD). In cadrul importului, cea mai mare
contributie pozitiva au avut-o serviciile de
cilatorii. In cadrul serviciilor de cilitorii, cele
personale s-au majorat cu 27,11a suta, iar
calatoriile de afaceri - cu 4,0 la suta. Importul
serviciilor de transport s-a majorat cu 3,7 la
sutd pand la 577,4 mil. USD, iar al celor de
informatica - cu 31,0 la sutd panad la 84,7 mil.
USD. Majorarea exportului de servicii a
rezultat din cresterea celor de informatica cu
23,9 la sutd pana la 580,4 mil. USD, a serviciilor
profesionale si de consultantd manageriala -
cu 47,51a suta pana la 164,4 mil. USD, si a celor
de transport - cu 7,9 la suta pana la 540,3 mil.
USD.

In anul 2023, soldurile pozitive ale balantelor
veniturilor primare si secundare s-au majorat.

Majorarea excedentului veniturilor primare,
de 3,5 ori fata de anul 2022 pana la 209,8 mil.
USD a fost determinatd de majorarea
semnificativa a intrarilor (+21,8 la suta,
insumand 1094,0 mil. USD), superioara
cresterii iesirilor de venituri primare (+5,5 la
sutd pand la 884,2 mil. USD). Evolutia
intrdrilor a fost determinata de majorarea, de
4,0 ori pana la 179,4 mil. USD a veniturilor din
gestiunea activelor de rezerva si de
remunerarea salariatilor rezidenti pentru
munca prestata patronilor nerezidenti, care a
sporit cu 6,7 la suta pana la 889,8 mil. USD.
Iesirile au fost determinate de dobanzile catre
plata la alte investitii, care au sporit de 2,1 ori
pana la 138,7 mil. USD.

Veniturile secundare au inregistrat o crestere
a excedentului cu 4,4 ]a suta fata de anul 2022,
pana la 1818,5 mil. USD. Transferurile
personale primite din exterior de rezidentii
moldoveni s-au micsorat cu 6,7 la suta si au
totalizat 1122,6 mil. USD. Valoarea neta a
asistentei tehnice, ajutorului umanitar si a
granturilor primite in cadrul cooperarii
internationale de toate sectoarele
institutionale a crescut cu 2,2 la sutd, in anul
2023, si a constituit 575,9 mil. USD.

Remiterile personale® primite de rezidentii
Republicii Moldova in anul 2023 s-au diminuat
cu 2,0 la suta fata de anul 2022 si au constituit

tara-gazdd si unele taxe si impozite achitate de rezidenti
peste hotare), a transferurilor personale si a celor de capital
intre gospodariile casnice.
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1946,3 mil. USD, ceea ce reprezinta 11,8 la suta
raportat la PIB (-1,9 p.p. comparativ cu anul
2022).

Contul de capital mentine un sold excedentar, iar
valoarea necesarului net de finantare externd a
constituit 11,4 la sutad din PIB.

Contul de capital a consemnat intrari nete de
81,9 mil. USD, in crestere de 4,1 ori fata de anul
2022. Soldul contului de capital a fost
determinat de intrdrile nete de capital
inregistrate in sectorul privat care au insumat
32,4 mil. USD comparativ cu anul 2022, cand
s-au Inregistrat iesiri nete in valoare de 20,3
mil. USD. Intrarile de asistenta tehnica din
exterior ale administratiei publice pentru
finantarea proiectelor investitionale au
constituit 49,5 mil. USD, majorandu-se cu 22,0
la suta fata de anul 2022.

Drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor Republicii Moldova cu
nerezidentii, necesarul net de finantare
externa a constituit 1891,8 mil. USD (-23,2 1a
suta).

Contul financiar s-a soldat cu intrdri nete
semnificative.

In anul 2023, contul financiar s-a soldat cu
intrdri nete de mijloace financiare in valoare
de 1837,5 mil. USD (Figura 1.3.2), ca urmare a
majorarii nete a pasivelor in suma de 1068,2
mil. USD si a scaderii nete a activelor
financiare externe de 769,2 mil. USD.

Figura 1.3.2. Evolutia contului financiar, pe
categorii functionale, fluxuri nete
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Sursa: BNM

Pasivele financiare externe s-au majorat pe
seama preponderentei intrdrilor de mijloace
financiare ca rezultat al cresterii
angajamentelor externe, in mare parte sub
forma de imprumuturi - cu 473,2 mil. USD.
Administratia publica a valorificat, in anul
2023, imprumuturi externe in valoare de 961,3
mil. USD si a rambursat 494,5 mil. USD. Banca
Nationala a Moldovei a rambursat 7,9 mil. USD
din imprumuturile contractate anterior de la
FMI. Bdncile licentiate au efectuat rambursari
nete in suma de 21,1 mil. USD, iar celelalte
sectoare - trageri nete de 35,4 mil. USD.

Angajamentele externe sub forma de investitii
directe s-au majorat, pe parcursul anului 2023,
cu 417,0 mil. USD, dinamica determinata de
reinvestirea profiturilor in suma de 391,5 mil.
USD, de cresterea netd a participatiilor la
capital sia actiunilor in proprietatea
nerezidentilor - cu 40,1 mil. USD, iar
instrumentele de natura datoriei s-au
diminuat cu 14,6 mil. USD. La cresterea
pasivelor au contribuit si cele sub forma de
credite comerciale si avansuri, care s-au
majorat cu 183,5 mil. USD, in timp ce pasivele
sub forma de investitii de portofoliu au
crescut cu 1,5 mil. USD, de numerar si depozite
au scazut cu 0,9 mil. USD si alte pasive - cu 3,2
mil. USD.

In anul 2023, diminuarea neta a activelor
externe ce reprezinta intrdri nete de mijloace
financiare a fost determinata de micgorarea
cu 1358,3 mil. USD a activelor sub forma de
numerar si depozite, credite comerciale si
avansuri - cu 274,8 mil. USD, imprumuturi -
cu 26,5 mil. USD si investitii de portofoliu - cu
1,7 mil. USD. Concomitent, activele de rezerva
s-au majorat cu 891,3 mil. USD, investitiile
directe au crescut cu 0,7 mil. USD.

Soldul net debitor al pozitiei investitionale
internationale a Republicii Moldova a fost in
crestere in anul 2023.

Pozitia investitionala internationald a
Republicii Moldova, la 31.12.2023, a constituit
-6 566,6 mil. USD, soldul debitor
aprofundandu-se fatd de sfarsitul anului 2022
cu 6,2 la suta (Figura 1.3.3).
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Figura 1.3.3. Pozitia investitionald internationald
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Sursa: BNM

Pozitia activelor financiare externe a insumat
7573,3 mil. USD, in crestere cu 16,4 la suta de la
inceputul anului, iar cea a pasivelor -14 139,9
mil. USD, majorandu-se cu 11,4 la suta.

Majorarea pozitiei activelor financiare
externe, pe parcursul anului 2023, a fost
determinata de cresterea pozitiei activelor de
rezerva cu 21,9 la suta, a celor sub forma de
numerar si depozite - cu 68,8 la sutd, precum
si a investitiilor directe - cu 2,7 1a suta. In
acelasi timp, activele sub forma de credite
comerciale si avansuri s-au diminuat cu 31,5 la
sutd, imprumuturi - cu 12,5 la suta, investitii
de portofoliu - cu 11,2 la suta.

Pozitia activelor oficiale de rezerva la
31.12.2023 a constituit 5 453,15 mil. USD, ceea ce
corespunde tuturor criteriilor de suficienta:
acoperirea a cel putin 3 luni de import de
bunuri si servicii (au acoperit 6,6 luni de
import efectiv); acoperirea integrala prin
rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au
acoperit 179,6 la sutd); acoperirea a 20,0 la suta
din masa monetara M2 (au acoperit 86,3 la
suta); acoperirea a 100-150 la suta din suma:
30,0 la sutd din datoria externa pe termen
scurt + 15,0 la sutd din alte angajamente
externe + 5,0 la suta din M2 + 5,0 la suta din
exporturi de bunuri si servicii (au acoperit
230,9 la suta).

Evolutia pozitiei pasivelor financiare externe
a fost determinatd de cresterea cu 11,2 lasuta a

7inclusiv transele la creditele ECF si EFF primite in
decembrie 2021 de la FMI (reflectate conform indrumarului
metodologic al FMI Statistica DE, 2014
https://www.imf.org/external/np/sta/ed/ed.htm

para 2.26); datele publicate de MF privind soldul datoriei de
statla situatia din 31.12.2021 nu includ aceste sume, ele fiind

angajamentelor sub forma de alte investitii
(pana la 8 582,7 mil. USD) si cu 11,9 la suta a
celor sub forma de investitii directe,
insumand 5 533,9 mil. USD. Alte investitii au
constat in proportie de 63,8 la sutd din
imprumuturi, 28,7 la sutd - credite comerciale
si avansuri, 4,4 la suta - drepturi speciale de
tragere, 2,5 la suta - numerar si depozite si 0,6
la suta - alte pasive.

Datoria externd brutd a Republicii Moldova a
constituit 63,3 la sutd din PIB, cea mai mare
parte revenind datoriei private.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova a
crescut pe parcursul anului 2023 cu 9,11a sutad,
totalizand 10 465,7 mil. USD la 31.12.2023, ceea
ce constituie 63,3 la suta raportat la PIB (-2,8
p.p. fatd de 31.12.2022).

Din punctul de vedere al structurii pe
scadente (scadenta originala), majorarea
datoriei externe, pe parcursul anului 2023, a
fost determinata de sporirea datoriei pe
termen lung cu 8,8 la suta (+598,2 mil. USD),
comparativ cu situatia din 31.12.2022, pana la
nivelul de 7 429,7 mil. USD. Datoria externa pe
termen scurt s-a majorat, pe parcursul anului
2023, cu 9,9 la sutd (+274,1 mil USD) si a
constituit 3 036,0 mil. USD la 31.12.2023.

Datoria externa publicd a reprezentat 36,5 la
suta din totalul datoriei externe, insumand

3 820,5 mil. USD’ (+17,11a suta de la inceputul
anului). Datoria externd privata s-a cifrat la

6 645,1 mil. USD, crescand cu 5,0 la sutd fata de
31.12.2022.

In structura pe valute a imprumuturilor
externe din cadrul datoriei publice au
predominat cele contractate in euro, 53,2 la
sutd, iar angajamentele in DST au avut o
pondere de 41,5 la suta.

Imprumuturile externe din cadrul datoriei
private au fost contractate, preponderent, in
euro, 55,2 la suta, si in dolari SUA, 40,4 la suta.

Datoria externa publicd a ramas sustenabila,
toti indicatorii gradului de indatorare externa
fiind in limitele plafoanelor stabilite de Banca

reflectate cu data de 28.01.2022 (data intrdrii in vigoare a
Legii nr. 7 din 21.01.2022 si Legii nr. 8 din 21.01.2022, care
aproba atragerea de cdtre Guvernul Republicii Moldova a
imprumutului de stat extern din partea Fondului Monetar
International).
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Mondiala si FMI®: Datoria externa publica
raportata la veniturile bugetului public
national a constituit 67,8 la suta (Figura 1.3.4),
iar raportatd la PIB - 23,1la suta (Figura 1.3.5).

Figura 1.3.4. Raportul dintre datoria externd
publica si veniturile bugetului public national (%)
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Figura 1.3.5. Raportul dintre datoria externd
publica si PIB
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Structura principalilor creditori ai sectorului
privat este prezentata in Figura 1.3.6. Conform
situatiei de la 31.12.2022, 1a organizatii
internationale (9,4 la suta din total) s-a
remarcat BERD, cu 62,5 la suta, urmat de BEI
cu 26,5 la sutd, insa ponderea majord, de 86,11a
suta, le-a revenit altor creditori - atat banci,
cat si societati nefinanciare.

Analiza indicatorilor de calitate a finantdrii
externe denotd o finantare externa
avantajoasd exprimatd indirect prin rata
medie trimestriald implicitd a dobanzii la
datoria externd sub forma de imprumuturi si
alocari de DST.

8 Plafoane indicative in baza scorului CPIA (Country Policy
and Institutional Assessment) elaborat de Banca Mondiala.
In anul 2019, indicele IDA resource allocation al Republicii
Moldova a fost 3,7, astfel plafoanele s-au stabilit la nivelul:

Figura 1.3.6. Structura pe creditori a datoriei
private, la 31.12.2023 (%)
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Scadenta medie implicitd a datoriei externe pe
termen lung sub formd de imprumuturi este
in scadere fata de finele anului 2022, insd in
crestere fata de perioadele anterioare ale
anului 2023. Acest indicator este corelat cu
evolutia ratei reinnoirii finantarii care in
primele 9 luni ale anului 2023 s-a redus, insd
in trimestrul IV 2023 aceasta a sporit ca
urmare a continudrii procesului de atragere a
finantdrii externe spre finele anului 2023.

1.4. Sectorul imobiliar

Anul 2023 a fost marcat prin mentinerea unei
activitdti reduse a pietei imobiliare in prima
Jjumadtate a anului si cresterea activitdtii in a
doua jumdtate a anului, manifestatd, in linii
mari, datoritd inviordrii segmentului
rezidential.

Anul 2023 s-a caracterizat prin cresterea, in
termeni reali, cu 0,7 la sutd a PIB fata de anul
2022. La formarea PIB au contribuit negativ
atat sectorul constructiilor (-1,0 la suta), cat si
sectorul imobiliar (-0,11a suta). Totodata, anul
2023 s-a caracterizat prin cresterea ponderii
sectorului ,, Tranzactii imobiliare” (+0,8 p.p.) si
descresterea ponderii sectorului ,,Constructii”
(-1,2 p.p.) in PIB fatd de anul 2022 (Figura 1.4.1).

55 la sutd pentru raportul dintre datoria externa publica si
PIB, 250 la suta pentru raportul dintre datoria externa
publica si veniturile bugetului public national.
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Figura 1.4.1. Evolutia ponderii sectoarelor
"Constructii” si "Tranzactii imobiliare” in PIB
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Activitatea de tranzactionare pe piata
imobiliara in prima jumadtatea a anului 2023
s-a caracterizat prin mentinerea tendintei de
Incetinire a activitatii manifestatd incepand
cu semestrul I1 2022 atat in cadrul segmentului
rezidential, cat si in cadrul segmentului
nerezidential. Totodata, pe parcursul
semestrului II 2023, s-a observat o inviorare
moderata pe piata rezidentiald, care aavut o
influenta pozitiva asupra indicelui de
activitate pe piata imobiliara® (Figura 1.4.2).

Conform datelor Departamentului cadastru al
Agentiei Servicii Publice, pe parcursul anului
2023, au fost inregistrate 316,5 mii de
tranzactii imobiliare, in descrestere cu 6,0 la
sutd fata de anul precedent. Modificarea data
a avut loc, in mare parte, din cauza reducerii
numadrului de tranzactii in segmentul
nerezidential cu 6,9 la sutad, activitatea cea mai
redusa fiind in trimestrul II, dar si din cauza
reducerii cu 3,0 la suta a numarului de
tranzactii in segmentul rezidential.

® Indicele activitatii pe piata imobiliara reprezinta un indice
in lant, calculat pe baza datelor trimestriale aferente

Figura 1.4.2. Dinamica activitdtii de tranzactionare
pe piata imobiliard
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor ASP

Costurile in sectorul constructiilor au continuat
sd creascd in 2023, dar intr-un ritm mai
temperat fiind, preponderent, determinate de
scumpirile aferente materialelor si lucrdrilor de
constructie-montaj.

Dupa tendinta galopanta de crestere
inregistratd in anii 2020-2022, indicele
preturilor in constructii a inregistrat o
temperare a ritmului de crestere pe parcursul
anului 2023, fenomenul fiind datorat
temperadrii ritmului de crestere a preturilor
pentru lucrarile de constructie-montaj, iar
pentru cel al preturilor la masini si utilaje
fiind inregistrata descrestere usoara
manifestatd, in special in trimestrul IV al
anului analizat. Astfel, indicele de cost in
constructii pe parcursul anului analizat a
crescut cu 4,4 la suta fata de anul precedent
(Figura 1.4.3).

numadrului de tranzactii imobiliare inregistrate de catre
Departamentul cadastru al Agentiei Servicii Publice.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2023 | 17



Figura 1.4.3. Evolutia indicelui de cost in constructii
(100%=tatd de anul precedent)
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor BNS

Numarul de autorizatii de constructii
eliberate pe parcursul anului de raportare este
in crestere fata de anul 2022 datorita
segmentului nerezidential. Astfel, in 2023 au
fost eliberate 2 252 autorizatii de constructii
pentru cladiri rezidentiale (in descrestere cu
2,11a sutd in termeni anuali) si 1162 autorizatii
de constructii pentru cladiri nerezidentiale, in
crestere cu 6,3 la sutd comparativ cu anul
precedent (Figura 1.4.5).

De asemenea, in anul 2023 se atestd micsorarea
investitiilor (in preturi comparabile) in active
imobilizate, ceea ce ar putea influenta negativ
volumul ofertei de imobile nou-construite.

Conform datelor BNS, in termeni anuali,
investitiile in bunurile imobile s-au diminuat.

Astfel, investitiile in cladiri rezidentiale au
inregistrat valoarea de 3 600,9 mil. MDL, in
descrestere cu 15,9 la suta comparativ cu anul
2022, in cazul cladirilor nerezidentiale acestea
au inregistrat 5179,8 mil. MDL, in descrestere
cu 2,7 1a suta. Totodata, acestea au crescut cu
1,4 la sutd in cazul terenurilor, inregistrand
1339,0 mil. MDL (Figura 1.4.4).

Figura 1.4.5. Numdrul autorizatiilor de constructii
rezidentiale si nerezidentiale eliberate
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Figura 1.4.4. Investitii in tipuri de active imobilizate
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In profil teritorial, repartizarea autorizatiilor de
constructie denotd concentrarea activitagii
viitoare in mun. Chisindu si regiunea centrald a
Republicii Moldova.

La finele anului 2023, circa 41,9 la suta din
autorizatiile de constructie a imobilelor
rezidentiale au fost emise in mun. Chisindu, in
descrestere cu 6,7 p.p. comparativ cu anul
precedent. Pe fundalul evolutiei respective,
ponderea autorizatiilor de constructie a
imobilelor rezidentiale din alte regiuni, a
inregistrat o crestere de 6,11a suta in regiunea
centrala, iar restul regiunilor nu au inregistrat
modificdri esentiale (intre 0,1si 0,4 la sutd in
functie de regiune).

Totodata, la finele anului de raportare, cea
mai mare pondere de autorizatii de
constructie a imobilelor nerezidentiale a fost
inregistratd in regiunea centru, fiind la
nivelul de 28,5 Ia sutd, in crestere cu 3,4 la suta
fata de anul precedent (Figura 1.4.6).
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Figura 1.4.6. Autorizatii de constructii rezidentiale si

nerezidentiale in profil teritorial
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Atat cantitatea imobilelor rezidentiale, cat si
suprafata totala locativa a acestora construita
in anul 2023 au revenit in trend, dupa
inregistrarea in anul 2022 a celor mai reduse
valori observate in perioada 2010-2022. La
finele anului 2023, locuintele noi erau
concentrate in continuare in mun. Chisindu,
ponderea acestora a marcat 82,11a suta din
totalul locuintelor date in exploatare in
perioada analizata (Figura 1.4.8).

Majorarea galopantd in anul 2022 a costurilor in
sectorul constructiilor, inclusiv a preturilor
pentru loturile de teren, si temperarea cresterii
acestora in anul 2023, restrictionarea ceringelor
fatd de dezvoltarea proiectelor de constructii, au
cauzat mentinerea volumului de autorizatii
eliberate pentru constructii §i concentrarea
resurselor disponibile pentru finalizarea
proiectelor de constructie in curs de executie in
anul 2023.

Pe parcursul anului raportat, au fost date in
exploatare 6,9 mii unitati de locuinte, in
crestere cu 90,6 la suta comparativ cu anul
precedent. Suprafata totald a locuintelor date
in exploatare a fost de 551,8 mii m.p., cu 63,2 la
suta mai mult fatd de anul 2022 (Figura 1.4.7).

Figura 1.4.8. Locuinte date in exploatare in profil
teritorial
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E de mentionat cd, in anul 2023 pentru toate
regiunile Republicii Moldova, in afard de mun.
Chisindu, se observa o crestere a suprafetei
medii pentru o locuinta datd in exploatare
comparativ cu anul 2022. In cazul mun.
Chisinau, suprafata unei locuinte noi s-a
diminuat in termeni anuali cu 13,9 la suta,
panad la 71,4 m.p. in anul 2023 (Figura 1.4.9).

Figura 1.4.7. Locuinte date in exploatare
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Figura 1.4.9. Suprafata medie a unei locuinte date in
exploatare pe profil teritorial
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Pe fundalul evolutiilor favorabile care au
influentat cererea de bunuri imobile
rezidentiale, preturile de ofertd au crescut, in a
doua jumadtate a anului fiind vizibild o crestere
mai pronuntatd.
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Preturile de oferta pentru bunurile imobile
rezidentiale pe parcursul anului 2023 au
continuat tendinta de crestere inregistrata
incepand cu anul 2020, aceasta fiind datoratd
majordrii manifestate in trimestrul I'siIV.
Astfel, pe parcursul anului de raportare,
indicele RPPI a inregistrat o crestere de 4,4 la
suta (mai moderata decat pe parcursul anului
2022), stabilindu-se la nivelul de 142,3 la suta la
finele anului, valoarea maximd inregistrata
fiind de 142,9 la sutd la finele primului
trimestru (Figura 1.4.10).

Aprecierea pe piata bunurilor imobile
rezidentiale a fost caracterizata de evolutiile
atat pe piata primarad, pentru care s-a
inregistrat o crestere a RPPI superioara de
circa 5,3 la sutad, cat si pe piata secundarsa,
avand o crestere de 4,2 la suta a indicelui RPPI
comparativ cu finele anului 2022.

14,8 la suta in termeni anuali, in trimestrul IV
2023 fiind acordat cel mai mare volum de
credite ipotecare (Figura 1.4.11).

Figura 1.4.11. Volumul creditelor ipotecare noi
acordate
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Figura 1.4.10. Indicele RPPI aferent Republicii
Moldova

160% 153,3%
150% erel =t
, ~. 142,3%
140% — 136,39
4

S - -

136,1%

-, - o

130% TS .
120% e

110% A

100% g™

90%
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2019 2020 2021 2022 2023

RPPIagregat = -=-= RPPI, piata primara

- = = — RPPI, piata secundara

Sursa: BNM

Principalul factor de stimulare a cererii pe piata
bunurilor imobile rezidentiale ramane a fi
oportunitatea de creditare imobiliard.

Dupad reducerea in anul 2022 a numarului
cererilor vizate pozitiv de banci pentru
acordarea creditelor ipotecare, restrictionarea
accesului si majorarea semnificativa a
costurilor de creditare ca urmare a inflatiei
majore si implementadrii instrumentelor de
creditare responsabila, pe parcursul anului
raportat se observa cresterea continud a
fluxului de credite ipotecare noi.

Astfel, pe parcursul anului 2023 au fost
acordate credite ipotecare noi cu volumul
total de 3 329,6 mil. MDL, fiind in crestere cu

Evolutiile neuniforme stabilite in domeniul
imobiliar denotd, pe de o parte, mentinerea
ofertei pe termen scurt, reducerea acesteia pe
termen mediu si, pe de altd parte, cresterea
continud a preturilor de ofertd din contul
reducerii volumului de proiecte in constructii la
etape incipiente in conditiile mentinerii cererii
la nivelul anului 2023.

Prin urmare, micsorarea volumului
investitiilor, reducerea autorizatiilor de
constructie In cea mai activa i concentratd
regiune din Republica Moldova (mun.
Chisindu), concentrarea dezvoltatorilor pe
finalizarea proiectelor in curs de dezvoltare
mai mult decat pentru initierea proiectelor
noi, precum si majorarea continuad a
preturilor pentru materialele de constructie
in perioada postpandemicd ar putea genera
descurajarea pe termen mediu a ofertei de
bunuri imobile pe piata primara si, prin
urmare, cresterea preturilor pentru
suprafetele noi construite.

Totodatad, cresterea cheltuielilor cauzate de
efectele inflatiei, accesul mai restrictionat la
finantare pe fundalul incertitudinii
geopolitice ar putea sda mentind cererea mai
redusa pe piata imobiliara comparativ cu anii
precedenti.
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1.5.  Indatorarea sectorului privat

Indatorarea populatiei

Pe parcursul anului 2023, nivelul de
indatorare a populatiei din Republica Moldova
a fost influentat de mai multi factori de risc,
rezultati din continuarea presiunilor
inflationiste, care s-au ameliorat spre finele
anului, si a distorsiunilor regionale cauzate de
conflictul militar din Ucraina.

Indicatorii pietei fortei de muncd denotd o
crestere a ponderii somerilor, dar si a ratei de
ocupare in Republica Moldova cdtre finele anului
de raportare.

Conform datelor BNS, la finele anului 2023,
rata de ocupare’ a fortei de munca s-a situat
la nivelul de 42,5 la suta, in crestere cu 2,0 p.p.
fata de anul precedent. Totodata, rata
somajului" a inregistrat valoarea de 4,9 1a
sutd, in crestere cu 0,3 p.p. fata de anul
precedent (Figura 1.5.1).

Cresterea atat a numadrului de someri, cat si
cea a ratei somajului denotd un proces de
acumulare a vulnerabilitatilor in randul
populatiei, fapt ce ar putea avea repercusiuni
negative asupra bancilor prin canalul de
propagare a riscului de credit aferent
portofoliului de credite.

La finele trimestrului IV 2023, valoarea
imprumuturilor acordate persoanelor fizice
de catre sectorul financiar a constituit 39 148,9
mil. MDL (+7,7 la sutd fatd de anul precedent).
Dintre acestea, circa 64,6 la suta au fost
acordate de sectorul bancar (+0,7 p.p. fata de
anul precedent). Astfel, soldul creditelor
acordate de catre banci a inregistrat valoarea
de 25301,6 mil. MDL (Figura 1.5.2).

Figura 1.5.2. Evolutia soldului creditelor
acordate persoanelor fizice
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Figura 1.5.1. Indicatorii de ocupare a fortei de
muncd in Republica Moldova
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Rade de ocupare

Dupa o reducere a creditdrii populatiei in anul
2022, se observd o tendintd ascendentd in anul
2023.

19 Raportul dintre persoanele ocupate in varsta de 15 ani si
peste si populatia totala

Ascendenta creditdrii populatiei din anul 2023
a fost conditionata', in mare parte, de
cresterea cererii agregate din partea
populatiei pe fundalul relaxarii conditiilor de
creditare. In particular, pe parcursul anului de
raportare, cererea pentru credite din partea
populatiei a accelerat considerabil,
determinatd, in principal, de imbunatatirea
cadrului macroeconomic comparativ cu 2022.
Nivelul general al ratelor de dobanda si
perspectivele pietei locuintelor, inclusiv
evolutia anticipata a preturilor au fost
principalii factori ce au contribuit la
ascendenta cererii.

Totodatad, tendinta de relaxare a standardelor
de creditare aplicate de banci a fost
determinata de perceptia asupra diminuarii
riscurilor, in special din perspectiva
asteptdrilor privind situatia economica
generala, riscul asociat bonitatii debitorilor, in

" Ponderea somerilor conform criteriilor utilizate de BNS
12 Conform rezultatelor sondajului de creditare bancara
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combinatie cu asteptdrile cu privire la
evolutiile pe piata imobiliara (Figura 1.5.3).

Figura 1.5.3. Evolutia cumulativd trimestriald
a standardelor si a cererii de credite din partea
populatiei pe piata bancard nationald,
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Ponderea datoriei totale a populatiei in PIB
continud sd aibd o valoare inferioard in cazul
Republicii Moldova comparativ cu majoritatea
tarilor din regiune.

La nivelul sistemului financiar, ponderea
creditelor persoanelor fizice in PIB la finele
anului de raportare a inregistrat valoarea de
13,0 la suta. Creditarea bancara a persoanelor
fizice raportata la PIB a scazut cu 0,1 p.p
comparativ cu anul precedent, fiind la nivelul
de 8,4 1a sutd in trimestrul IV 2023 (Figura
1.5.4).

Figura 1.5.4. Ponderea portofoliului de credite
acordate persoanelor fizice in PIB
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B Include soldul total al creditelor acordate populatiei de
cdtre banci si OCN.

In comparatie cu alte state din regiune,
precum si cu media europeand, creditarea
persoanelor fizice din Republica Moldova
inregistreazd valoare inferioara (Figura 1.5.5),
urmand tendinta descrescatoare similar
majoritatii cazurilor observate.

Figura 1.5.5. Ponderea datoriei totale” a populatiei
in PIB per tari si UE
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Rata inflatiei in descregstere si scdderea ratelor
de dobanda spre finele anului de raportare a
reprezentat un factor important de reducere a
profilului de risc al creditelor acordate
persoanelor fizice.

La finele anului de raportare, ponderea
creditelor acordate persoanelor fizice in
portofoliul total al creditelor bancare a
constituit 39,6 la suta, indicatorul similar
aferent pietei nebancare fiind la nivelul de
72,4 1a suta. In acelasi timp, 24,3 1a suta (-7,3
p.p. fata de anul precedent) din soldul total al
creditelor bancare acordate persoanelor fizice
au fost destinate procuradrii i constructiei
bunurilor imobile, 66,7 1a suta (+7,15 p.p. fata
de anul precedent) pentru consumul curent si
8,93 la suta (+0,15 p.p. fata de anul precedent)
pentru alte scopuri (Figura 1.5.6).
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Figura 1.5.6. Structura portofoliului de credite
bancare acordate persoanelor fizice dupd destinatia
creditului la finele anului 2023
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Calitatea creditelor acordate persoanelor fizice
nu inregistreazd carente semnificative la
situatia de la sfargitul anului de raportare.

La finele anului de raportare, 74,0 la suta (+4,2
p.p. fata de anul precedent) din volumul total
al creditelor bancare noi acordate persoanelor
fizice au fost credite de consum si 26,0 la suta
pentru procurarea si constructia bunurilor
imobile. In comparatie cu anul 2022, se
remarca o dinamicd pozitivd a volumului total
de credite noi acordate persoanelor fizice de
catre banci, cu o crestere generald de 33,4 1a
suta (Figura 1.5.7). Aceastd evolutie este
determinata de majorarea cu 41,4 la sutd a
volumului creditelor noi acordate pentru
consum si cu 14,8 la suta a celor destinate
procurarii si constructiei bunurilor imobile,
comparativ cu anul precedent.

situandu-se in intervalul cuprins intre 100 001
si 300 000 MDL (Figura 1.5.8).

Aceasta distributie se explicd prin cererea mai
evidentiata pentru creditele destinate
consumului, care, in mod caracteristic,
prezintd solduri mai modeste. In ceea ce
priveste creditele cu solduri ce depdsesc suma
de 300 000 MDL, observam o scadere
semnificativa a ponderii acestora, trend care
se explicd In cea mai mare parte prin scaderea
Imprumuturilor destinate reparatiilor,
constructiei sau achizitiei de proprietati
imobiliare.

Figura 1.5.8. Distributia dupd soldul creditelor noi
acordate populatiei
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Figura 1.5.7. Volumul anual al creditelor noi

acordate populatiei
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In decursul anului 2023, se remarci faptul ca
66,2 la suta din totalul creditelor acordate
populatiei au fost in sume inferioare sau egale
cu 300 000 MDL, dintre care majoritatea

In comparatie cu 2022, se remarca o reducere a
ratei creditelor restante (intarziere >1zi) a
populatiei pana la nivelul de 3,0 la suta (Figura
1.5.9). Aceastad tendinta a fost determinata de
reducerea soldului creditelor restante
simultan cu cresterea totala a creditelor
acordate populatiei.

Figura 1.5.9. Evolutia creditelor restante a

populatiei
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De la momentul aprobarii Regulamentului
privind creditarea responsabild in trimestrul
112022, mediana raportului dintre serviciul
datoriei si venit (RSDV) s-a mentinut in
intervalul de 33-38 la sutd. In acelasi timp, a
fost observata o tendinta de crestere a
raportului dintre credit si garantie (RCG),
indicand ca populatia prefera tot mai mult sa
apeleze la sursele bancare in locul resurselor
proprii pentru constructia/procurarea de
imobile. O rata de 69,7 la suta la finalul anului
nu este considerata ca un risc sistemic, avand
in vedere cd limita este stabilita la 80 la suta
(Figura 1.5.10).

Figura 1.5.10. Mediana creditelor noi acordate
pentru procurarea/constructia imobilului
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Alte surse mentionate de respondenti sunt
venitul din activitatea individuala (10,0 la
sutd), alte plati sociale (11,5 la sutd), transferuri
din strainatate (9,9 la suta).

Conform datelor sondajului, repartizarea
veniturilor medii lunare in limita esantionului
de respondenti este relativ uniforma: 23,9 Ia
suta dintre respondenti indica un venit mediu
lunar intre 3 si 5 mii de MDL, 14,8 la suta
primesc lunar un venit sub 3 mii MDL, iar 28,4
la sutd - intre 5 si 10 mii MDL. Un venit intre
10 si 20 mii MDL receptioneazd 22,2 la suta
dintre respondenti, inclusiv 5,9 la suta
incaseazd venituri ce depasesc 20 mii MDL
(Figura 1.5.11).

Figura 1.5.11. Distributia dupd mdrimea venitului
mediu lunar, numdr de respondenti
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Sondajul privind comportamentul financiar al
populatiei

La finele anului 2023, BNM a realizat a patra
runda a sondajului cu privire la
comportamentul financiar al populatiei din
Republica Moldova, in chestionar fiind incluse
38 de intrebdri menite sd acopere 4
dimensiuni - aspecte generale despre
respondent, veniturile si sursa acestora,
accesul si sursele de finantare, locuinta.

Sondajul a fost efectuat pe un esantion de 1015
persoane, cu reprezentarea diverselor grupe
de varsta, medii de trai, sexe si niveluri ale
veniturilor.

Similar sondajului precedent, principalele
surse ale veniturilor unei familii rdman a fi
salariul - 60,4 la suta dintre respondenti si
pensia - 39,8 la suta.

Gradul de economisire in randul
respondentilor este foarte scazut, astfel 75,2 Ia
suta dintre respondenti declard ca nu au
reusit sa facd economii in ultimele 6 luni.
Similar rezultatelor sondajului precedent,
majoritatea respondentilor care totusi reusesc
sa economiseasca, 1si pastreaza economiile in
numerar (58,9 la suta) sau la cont curent in
banca (29,4 la suta).

Printre alte modalitati de pastrare a
economiilor au fost enumerate:
depozite/depuneri la termen (10,1 la sutd),
asigurarea de viata (2,8 la suta), investitii in
imobile (2,4 la suta), valori mobiliare (1,2 1a
suta) (Figura 1.5.12).
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Figura 1.5.12. Modalitdti de pdstrare a economiilor
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Principalele scopuri ale economiilor raman a
fi ,pentru situatii de urgenta/neasteptate”
(54,8 1a suta) si ,deteriorarea potentiald a
situatiei financiare” (35,5 la sutd). Alte scopuri
mentionate de respondenti sunt
cumpadraturile viitoare planificate pe termen
scurt (27,8 la sutd), investitiile in copii/nepoti
(27,8 1a suta), obiectivele pe termen lung de
economisire (18,5 la sutd), investirea in active
rentabile (9,3 la sutd) (Figura 1.5.13).

Figura 1.5.14. Distributia respondentilor dupd tipul
de imprumut contractat
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Figura 1.5.13. Scopul economiilor respondentilor
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Sursa: Sondajul privind comportamentul financiar al populatiei

La momentul efectudrii sondajului, doar 29,9
la suta dintre respondenti au declarat cd au

apelat la surse de finantare de la institutii de
creditare, cel mai utilizat instrument fiind
creditul de consum (Figura 1.5.14).

In urmitoarea perioada, doar 6,6 la suta dintre
respondenti se declard interesati de a apela la
o institutie de credit pentru finantare. In
procesul de creditare cele mai importante
aspecte sunt considerate promptitudinea
luarii deciziei de creditare (32,4 la suta),
numarul mare de subdiviziuni (27,7 la suta),
relatiile personale cu institutia (19,0 la suta),
experienta familiei sau a prietenilor (14,9 la
suta).

Pentru mai mult de jumatate dintre
respondenti (57,7 la suta), creditele/
Imprumuturile contractate reprezinta o
povara suportabila. Totodata, 21,11a suta
dintre respondenti declara cd s-au confruntat
cu situatia cand nu au reusit achitarea in
termen a platilor aferente creditului,
principalele cauze fiind cresterea cheltuielilor
pentru viata (29,4 la suta), descresterea
salariului (20,6 la suta), pierderea serviciului
(14,7 1a sutd), pierderea capacitatii de lucru (9,8
la suta).
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Indatorarea societitilor nefinanciare

Activitatea de creditare a sectorului societdtilor
nefinanciare pe parcursul anului 2023 a fost
descrisd de o polarizare mai activd cdtre sectorul
OCN, totusi fiind pdstratd dominatia sectorului
bancar.

La finele anului 2023, soldul creditelor
acordate de banci societatilor nefinanciare a
atins valoarea de 35 836,2 mil. MDL, fiind in
crestere cu 1,8 la sutd fata de finele anului
2022. De mentionat ca in cadrul creditdrii
sectorului societdtilor nefinanciare, bancile
detin ponderea majoritard in comparatie cu
sectorul de creditare nebancara (89,7 la suta
din soldul total al creditelor acordate de
sectorul financiar revin sectorului bancar). In
acelasi timp, soldul imprumuturilor acordate
de OCN societatilor nefinanciare in anul 2023
a marcat o crestere mai pronuntatd fata de
sectorul bancar (+5,9 la suta in termeni
anuali), avand o contributie proportionala la
cresterea finantdrii pentru sectorul
societatilor nefinanciare.

Conditiile monetare restrictive, de asemenea,
prezenta riscurilor si a incertitudinilor pe piatd
si in sectorul extern au determinat o scddere a
cererii de finantare din partea societdtilor
nefinanciare. Totodatd, relaxarea politicii
monetare pe parcursul anului, precum si
presiunile de concurentd au determinat bdncile
sd relaxeze conditiile de creditare pentru
societdtile nefinanciare.

Conform datelor sondajului de creditare
bancara (Figura 1.5.15), standardele de
creditare bancara pentru societatile
nefinanciare pe parcursul anului 2023 au avut
o tendinta de relaxare graduala, fiind in medie
la un nivel apropiat cu cel anticipat. Totodatd,
in prima jumadtate a anului, bancile s-au aratat
mai mult orientate spre indsprirea
standardelor de creditare, cu o inversare a
anticipdrilor catre finele anului in contextul
relaxarii politicii monetare si presiunii
inflationiste. Principalii factori evidentiati de
catre respondenti in legatura cu relaxarea
standardelor de creditare au fost presiunea
concurentei si constrangerile bilantiere,
temperate de catre gestiunea riscurilor
existente.

Pentru primul trimestru al anului 2024,
respondentii anticipeaza continuarea
tendintei de relaxare a standardelor de
creditare, cu anumite corectii in primul
trimestru al anului.

In ceea ce priveste evolutia cererii de credite
din partea societatilor nefinanciare, pe
parcursul anului 2023 respondentii au indicat
o activizare moderata in primul trimestru al
anului de raportare cu o scadere continua
catre finele anului. Rezultatele respective s-au
situat la nivel semnificativ mai redus
comparativ cu nivelul prognozat de
respondenti, indicand asupra unei recuperari
economice mai lente a societdtilor
nefinanciare in raport cu perceptia expertilor
din cadrul sectorului bancar.

Cererea de credite din partea societatilor
nefinanciare a scazut din cauza interesului
redus pentru investitiile in capital fix si a
cresterii creditdrii nebancare. Totodata,
creditele de la alte banci si nevoile de investitii
in capitalul circulant, precum si nivelul
general al ratelor dobanzii, au diminuat
aceastad scadere a cererii de credite. Pentru
trimestrul I 2024, respondentii comunicd o
continuare a tendintelor setate pe parcursul
anului 2023, cu prognoze optimiste pentru
trimestrul II 2024 atat din partea cererii de
credite, cat si din partea relaxarii conditiilor
de creditare.

Figura 1.5.15. Evolutia cumulativd trimestriald a
standardelor si a cererii de credite din partea
societdtilor nefinanciare pe piata bancard
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Tendintele aferente anului 2023 evidentiate Figura 1.5.17. Ponderea in PIB a creditelor acordate
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anul precedent (Figura 1.5.17). In conditiile

recuperarii reale mai lente a economiei Activitatea de creditare a societatilor
evidentiate in capitolul I, se contureaza nefinanciare de catre sectorul bancar pe
impactul major al presiunii inflationiste parcursul anului 2023 a inregistrat o crestere
asupra evolutiei indicatorului din contul modestd de 2,11a suta comparativ cu anul 2022.
utilizarii valorilor nominale a componentelor Astfel, pe parcursul anului de raportare au
acestuia. fost acordate credite noi in valoare de 38 462,5

mil. MDL, dintre care 39,11a suta au fost
acordate in valuta (EUR si USD). De mentionat
ca ponderea creditelor noi acordate in valuta a
scazut in anul 2023 comparativ cu anul 2022 cu
6,2 p.p., pe fundalul relaxarii conditiilor
monetare si recuperarii economice (Figura
1.5.19).

Comparativ cu alte state europene si economii
emergente, Republica Moldova in continuare
se plaseaza pe o pozitie inferioara la capitolul
intermedierii financiare aferente sectorului
societatilor nefinanciare.

Banca Nationald a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2023 | 27



In diviziune pe trimestre, cea mai modesta
activitate de creditare a societatilor
nefinanciare a fost observata pe parcursul
trimestrului I1 2023, fiind in descrestere cu
4,04 la suta comparativ cu situatia similara a
anului precedent.

Figura 1.5.19. Evolutia trimestriald a creditelor noi

acordate de banci societdtilor nefinanciare
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Gradul de dolarizare a portofoliului de credite
acordate societdtilor nefinanciare a fostin
descrestere pe parcursul anului 2023. Astfel,
ponderea creditelor acordate in valuta in total
portofoliu a atins nivelul de 42,0 la suta la
finele anului 2023, fiind in descrestere cu 6,4
p.p. in termeni anuali. In acelasi timp, in
cadrul creditelor acordate in valuta se observa
o inclinare pronuntata catre valuta EUR,
aceasta reprezentand circa 80,6 la sutd din
total credite acordate in valuta (Figura 1.5.20).
Orientarea exportului catre statele europene,
precum si angajamentele nationale de aderare
la UE reprezinta factori primari ce determina
prevalenta valutei EUR in portofoliul de
credite acordate de bancile din Republica
Moldova.

Finantarea pe ramuri ale economiei (Figura
1.5.21), denotd in continuare o prevalentd a
creditelor acordate in domeniul comertului in
portofoliile bancilor. Soldul creditelor
acordate In ramura respectiva la situatia de la
finele anului 2023 cifreaza la nivelul de

14 238,7 mil. MDL (sau circa 40,6 la suta din
total portofoliu de credite acordate
societatilor nefinanciare), fiind in crestere cu
2,6 la suta in termeni anuali. Totodata,
calitatea creditelor acordate ramurii
respective este la un nivel superior mediei
aferente portofoliului total, rata NPL fiind la
nivelul de 3,9 la sutd la finele perioadei de
raportare.

Figura 1.5.21. Evolutia trimestriald a soldului
portofoliului de credite acordate persoanelor
juridice, pe ramuri
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Figura 1.5.20. Evolutia trimestriald a portofoliului
de credite acordate persoanelor juridice, pe valute
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Cea de a doua ramura dupa ponderea de
finantare bancara este ramura
agroalimentara, care la situatia de raportare a
concentrat un sold 8 673,5 mil. MDL sau circa
24,7 1a suta din portofoliul de credite bancare
acordate societdtilor nefinanciare. In acelasi
timp, calitatea subportofoliuliu respectiv este
mai scazuta comparativ cu intreg portofoliu
de credite, rata NPL la finele situatiei de
raportare fiind la nivelul de 10,5 la suta.
Situatia respectiva denotd anumite ingrijorari
pentru performanta subportofoliului, luand in
vedere caracterul ciclic al activitatii entitatilor
din sector, dar si incertitudinile ce tin de
evolutia conditiilor climatice. De mentionat
cd, pe parcursul anului 2023, la nivel national,
au fost implementate un sir de programe de
subventionare si instrumente de stimulare a
sectorului agroalimentar, in vederea
consoliddrii capacitdtilor financiare a
entitdtilor angajate in activitatea respectiva,
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fapt ce ar putea tempera deteriorarea calitatii
portofoliului in perioadele ulterioare.

Sondajul privind comportamentul financiar al
societatilor nefinanciare

La finele anului 2023, BNM a realizat a patra
runda a sondajului cu privire la
comportamentul financiar al societatilor
nefinaniare din Republica Moldova, in
chestionar fiind incluse 36 de intrebadri din 3
dimensiuni: aspecte generale despre
respondent, rezultatele financiare ale
societatii, accesul si sursele de finantare.
Sondajul a fost efectuat pe un esantion de 384
societati nefinanciare, cu reprezentarea dupa
criterii de marime, tipuri de activitati
numadrul de angajati.

Conform rezultatelor sondajului, principalele
provocari din ultimele 6 luni sunt: cresterea
costurilor de productie (55,5 la sutd), lipsa
personalului calificat (47,11a suta), scaderea
puterii de cumparare (45,3 la sutd), reducerea
numarului de clienti (44,3 la sutad), cresterea
concurentei (40,6 la sutd), situatia politica
instabila (39,3 la suta). Acestea corespund cu
principalele provocari anticipate pentru
urmatoarele 6 luni in anul 2022.

In opinia respondentilor, un nivel inalt de
presiune asupra activitatii societatii exercita,
asa factori precum: dificultatile in atragerea
personalului calificat (39,3 la suta), costurile
de productie (36,2 la sutd), concurenta (30,7 la
suta), impredictibilitatea mediului fiscal (28,1
la suta).

59,4 la suta dintre societatile respondente la
sondaj au inregistrat profit in anul financiar
precedent.

Pe parcursul anului 2023, nu s-au modificat:
veniturile din vanzdri in opinia a 35,7 1a sutd
dintre societdtile respondente; precum si
cererea pe piata interna de produse/servicii in
opinia a 41,9 la suta dintre respondenti.
Totodata, costurile de productie s-au majorat
in opinia a 58,3 la suta dintre societiti. In ceea
ce priveste salariile angajatilor societatilor
respondente, acestea s-au majorat dupa cum
sustin 49,7 la suta dintre respondenti (Figura
1.5.22).

In opinia respondentilor, modificarea
salariilor angajatilor societatilor a fost

determinatd, preponderent, de: legislatia in
domeniul muncii, modificarea cifrei de
afaceri, evolutiile cererii pentru
produse/servicii, inflatia, politica fiscala.

Figura 1.5.22. Evolutia indicatorilor in ultimele 6
luni (prima jumdtate a anului 2023)
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Principala sursa de finantare in cazul a 90,6 la
suta dintre societdtile respondente reprezinta
sursele interne ale societatii; 19,0 la suta
dintre societdti au apelat la creditarea
bancara, 9,4 la sutd - la suport financiar de la
stat sau raioane, 7,6 la suta - la fonduri straine
si 7,3 la sutd - la crowdfunding. Totodata, 8,3 la
sutd au optat pentru alte surse de finantare:
creditarea nebancara, overdraft si linii de
credit, leasing/factoring.

Cauzele principale care au determinat
alegerea finantdrii interne pentru satisfacerea
necesitatilor societatii, conform
respondentilor, similar iteratiei precedente a
sondajului, sunt: suficienta resurselor interne
si/sau lipsa necesitatii de a se imprumuta (47,1
la suta), refuzul proprietarilor de a-si asuma
datorii suplimentare (20,3 la suta), costurile
prea mari ale resurselor externe (15,9 la suta),
neincrederea in institutiile de credit (7,0 la
suta).

Scopul pentru care se intentioneaza de a apela
la finantare din partea unei societati
financiare, conform respondentilor, este
finantarea unui proiect investitional (42,0 la
sutd), finantarea nevoilor curente (capital
circulant) (32,0 la suta) sau ambele (24,0 la
sutd). Mai mult ca atat, majoritatea societatilor
(80,7 la sutd) nu intentioneazd sa apeleze la
societati financiare pentru finantare in
urmatoarele 6 luni.
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1.6.  Bilanturile sectoriale ale Republicii
Moldova

Economia nationald a ramas in continuare
debitor net, preponderent pe fundalul cresterii
valorii financiare nete a sectorului societdtilor
nefinanciare, in timp ce sectorul gospoddriilor
populatiei ramdne in continuare creditorul net
principal al economiei nationale.

Valoarea financiara neta” a economiei
nationale s-a majorat la finele trimestrului III
2023 cu 0,8 la suta comparativ cu finele
trimestrului IV 2022, constituind -109 798,6
mil. MDL. Aceasta evolutie a fost determinata
de cresterea semnificativa (+10,3 la sutd) a
valorii financiare nete a celui mai mare
creditor al economiei nationale - sectorul
gospodariilor populatiei (Figura 1.6.1).

Figura 1.6.2. Evolutia raportului dintre valoarea
financiard netd si PIB
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Figura 1.6.1. Valoarea financiard netd pe sectoare
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Sectorul societdtilor nefinanciare, in perioada
de raportare a fost cel mai mare debitor net al
economiei nationale. Valoarea sa financiara
neta s-a diminuat cu 7,9 la suta pana la nivelul
de -277 407,0 mil. MDL. Sectorul administratiei
publice si sectorul societatilor financiare, la
fel au avut valoarea financiara netd negativa
(debitoare), insd mult mai mica comparativ cu
cea a sectorului societdtilor nefinanciare, de
28 989,4 mil. MDL (-4,6 la sutad) si, respectiv,
20189,0 mil. MDL (-2,0 la suta).

Raportul dintre valoarea financiard neta si PIB
a constituit -37,6 la suta (comparativ cu -40,4
la sutd la finele trimestrului IV 2022) (Figura
1.6.2).

14 Sectorul gospodariilor populatiei include si institutiile
fard scop lucrativ in serviciul acestora.

Structura activelor financiare si angajamentelor
sectoarelor economiei nationale diferd in functie
de tipul activitatilor principale specifice

sectorului si de resursele disponibile ale acestuia.

Activele financiare si pasivele totale ale
economiei nationale au inregistrat un trend
ascendent pe tot parcursul perioadei
analizate, si la sfarsitul trimestrului I11 2023 au
insumat 739 641,3 mil. MDL si, respectiv,

849 439,8 mil. MDL (Figura 1.6.3).

Figura 1.6.3. Activele financiare si pasivele
sectoarelor economiei nationale
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In acelasi timp, ritmul de crestere al activelor
financiare fata de finele trimestrului IV 2022
(+6,11a sutd) a fost mai mare decat cel al
pasivelor (+5,2 la sutad).

In structura activelor financiare, partea
majora 1i revine numerarului si depozitelor
(30,6 1a suta), in timp ce in structura pasivelor
predomina actiunile si participatiile in

Valoarea financiara neta reprezintd diferenta dintre
totalul activelor financiare si totalul pasivelor, inregistrate
de un anumit sector al economiei nationale.
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capitalul propriu al persoanelor juridice
inregistrate in Republica Moldova (33,0 la
suta) (Figura 1.6.4).

Figura 1.6.4. Structura activelor financiare i a
pasivelor sectoarelor economiei nationale pe
instrumente, 30.09.2023, %
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La situatia din 30.09.2023, sectorul
gospodariilor populatiei a detinut active
financiare in valoare de 259 224,7 mil. MDL
(+9,11a sutad fata de anul precedent). Cresterea
activelor s-a datorat majorarii soldului
numerarului si depozitelor (+13,8 la sutad),
ponderea acestora constituind 37,8 la suta din

activele financiare ale acestui sector (Figura
1.6.5).

Figura 1.6.5. Structura activelor financiare si a
pasivelor ale gospoddriilor populatiei
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Angajamentele sectorului gospodariilor
populatiei au insumat 42 437,8 mil. MDL (+3,4
la suta), fiind constituite preponderent din
imprumuturi contractate (92,7 la suta din
totalul pasivelor).

Sectorul societdtilor nefinanciare reprezintd cel
mai mare sector al economiei nationale din
perspectiva angajamentelor sale.

Sectorul societdtilor nefinanciare la finele
trimestrului III 2023 detinea active financiare
in valoare de 104 072,6 mil. MDL, cu 2,6 la suta

mai putin comparativ cu finele trimestrului IV
2022 (Figura 1.6.6).

Figura 1.6.6. Activele financiare si pasivele societdtilor
nefinanciare
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In acelasi timp, valoarea actiunilor si
participatiilor s-a majorat cu 6,8 la suta,
ponderea fiind de 57,7 1a suta, contribuind la
cresterea acestora cu 4,0 p.p.

In structura acestora, ponderea majora a fost
detinutd de numerar si depozite (42,11a suta
din totalul activelor financiare), urmate de
alte conturi de primit (31,11a suta din total).

In acelasi timp, obligatiunile sectorului
respectiv au constituit 381479,5 mil. MDL (+4,8
la sutd comparativ cu finele trimestrului IV
2022). Acestea au fost formate, in mare parte,
din capitalul propriu (56,11a suta din totalul
pasivelor sectorului dat) si imprumuturile
contractate (24,4 la suta).

Datoria totala

Cea mai mare pondere, de circa 37,8 la sutd in
datoria totald a economiei nationale, revine
imprumuturilor contractate, urmate de numerar
si depozite cu 34,8 la sutd (Figura 1.6.7).
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Valoarea datoriei totale pe economia
nationala la finele trimestrului I11 2023 a
constituit 568 887,3 mil. MDL.

Figura 1.6.7. Structura datoriei totale pe
instrumente i sectoare, 30.09.2023
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= Alte conturi de platit

In valori absolute, datoria totali a sectoarelor
economiei nationale a fost intr-o continuad
crestere pe tot parcursul perioadei trimestrul
12021 - trimestrul I11 2023 (Figura 1.6.8). La
finele trimestrului III 2023, acest indicator a
inregistrat o crestere de 5,0 la suta comparativ
cu finele trimestrului IV 2022.

Sectorului societdtilor nefinanciare i-a revenit
29,4 la suta din datoria totala a economiei
nationale. Datoria totald a acestui sector la
finele trimestrului III 2023 a inregistrat o
valoare de 167 286,5 mil. MDL. Valoarea acestui
indicator raportat la PIB a scazut cu 3,4 p.p.
fata de sfarsitul anului precedent, pana la
nivelul de 57,3 la suta (Figura 1.6.9).

Figura 1.6.9. Evolutia raportului dintre datoria
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Figura 1.6.8. Evolutia datoriei totale pe sectoare
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m Societdti nefinanciare
m Gospodariile populatiei

In structura datoriei totale a acestui sector
partea majora (55,5 la suta) revine
Imprumuturilor contractate, urmate de alte
conturi de platit (38,5 la sutad).

Cel mai mic nivel al datoriei totale se atestd la
sectorul gospodariilor populatiei, caruia ii
revine 7,5 la suta (42 437,8 mil. MDL) din
datoria totald a economiei nationale. Datoria
totald a sectorului gospodariilor populatiei
raportata la PIB a inregistrat o diminuare cu
0,5 p.p. fata de sfarsitul anului precedent
(Figura 1.6.10).

Cel mai mare nivel al datoriei totale, conform
situatiei din 30.09.2023, fiind cauzat de
specificul activitdtilor sale de intermediar
financiar, a fost inregistrat la sectorul
societdtilor financiare.

Acestui sector i-a revenit o datorie de

243 508,6 mil. MDL, sau 42,8 la suta din datoria
totald a economiei nationale. Din perspectiva
instrumentelor, cea mai mare pondere in
datoria totala a sectorului o detine numerarul
si depozitele (81,4 la suta).

Figura 1.6.10. Evolutia raportului dintre datoria
totald a sectorului gospodadriilor populatiei si PIB
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1.7. Structura sistemului financiar

Sistemul financiar al Republicii Moldova este in
continud crestere, fiind preponderent dominat
de sectorul bancar, din perspectiva tranzactiilor
financiare si activelor detinute de cdtre
entitdtile din sector.

Conform situatiei din 31.12.2023, valoarea
totala a activelor detinute de catre entitatile
din sectorul financiar constituia 175,1 mld.
MDL (58,3 la sutd din PIB), fiind in crestere cu
15,9 la suta fatd de anul 2022.

Sectorul bancar, care detine cea mai mare
pondere (87,9 la suta) din totalul activelor
sectorului financiar, a inregistrat o crestere de
17,1 la sutd in anul 2023, comparativ cu anul
precedent, depdsind cu 4 p.p. media cresterii
anuale din ultimii cinci ani (Figura 1.7.1).

Figura 1.7.1. Ratele de crestere a segmentelor
sistemului financiar
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Notd: Dimensiunile cercurilor aratd proportional valoarea
activelor segmentelor la situatia din 31.12.2023, in miliarde MDL.
Sursa: BNM

Similar, sub nivelul cresterii medii din ultimii
cinci ani s-au pozitionat si asociatiile de
economii si imprumut, inregistrand o crestere
de 5,11a suta in anul 2023, comparativ cu rata
medie de crestere anuala a sectoruluide 7,0 la
suta.

Potrivit datelor din registrele nationale, la
situatia din 31.12.2023, in sistemul financiar
national activau 364 de entitdti licentiate (cu 5
mai putine decat in anul 2022), dintre care 11
banci comerciale, 128 de organizatii de
creditare nebancara active, 216 asociatii de
economii si imprumut si 9 societati de
asigurare (Tabelul 1.7.1).

Tabelul 1.7.1. Numdrului entitdtilor din cadrul

sistemului financiar al Republicii Moldova
Entitati
licentiate
active
Banci 1 1 1
Organizatii de
creditare 143 127 128
nebancard
Asociatii de
economii si 226 221 216
imprumut
Soic1eta§1 de n 10 9
asigurare

TOTAL 391 369 364
Sursa: BNM

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Sectorul asiguradrilor a inregistrat o crestere
de 17,5 la sutd in perioada de raportare, cu 9,4
p.p mai mult decat rata medie de crestere a
volumului activelor detinute de catre
societdtile de asigurare in ultimii cinci ani.

Rata cresterii volumului activelor detinute de
catre organizatiile de creditare nebancard a
constituit 4,9 la sutd in anul 2023, cu 9,7 p.p.
sub nivelul ratei medii anuale din ultimii cinci
ani.
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2. RISCURILE SECTORULUI BANCAR

2.1, Sectorul bancar'®

Pe parcursul anului 2023, sectorul bancar a
demonstrat o performantd financiard solidd,
mentindnd niveluri ridicate de profitabilitate si
solvabilitate.

La sfarsitul anului 2023, volumul activelor
totale ale sectorului bancar a consemnat

153 854,6 mil. MDL, fiind in crestere cu 17,0 la
sutd fata de 2022. Raportat la PIB, insa,
volumul activelor bancare a inregistrat o
crestere semnificativa, constituind astfel 51,2
la sutd (2022: 47,9 la sutad) (Figura 2.1.1, Figura
2.1.2).

Figura 2.1.1. Raportul dintre activele bancare si
PIB
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Figura 2.1.2. Raportul dintre activele bancare si
PIB in comparatie cu alte state din regiune
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'8 Din momentul elaborarii raportului unele date bancare
aferente anului 2023 au fost sau urmeaza a fi modificate ca
rezultat al auditului extern. Datele aferente anilor
precedenti reprezintd datele finale urmare a auditului
extern.

" Datele aferente activelor bancare au fost colectate de pe
paginile oficiale ale bancilor centrale din tdrile enumerate.
Totodata, datele aferente activelor bancare (Romania,

In vederea limitirii impactului sistemic, BNM,
anual, determinad bancile care sunt societati de
importanta sistemica si aplicd pentru acestea
cerinte suplimentare de capital (detalii in
subcapitolul 4.1). Cele mai mari 4 banci raman
In continuare sd reprezinte societati de
importanta sistemica (Tabelul 2.1.1). Din
perspectiva volumului de active, grupa
bancilor de importanta sistemica detine 82,11a
suta din totalul activelor bancare.

Tabelul 2.1.1. Clasamentul bancilor care sunt
societdti de importantd sistemicd
Loculin
baza Denumirea bancii
scorului
1 BC ,MAIB” S.A.

2 BC ,,Moldindconbank” S.A.
3 B.C. ,VICTORIABANK” S.A.
4 ,OTP Bank” S.A.

Sursa: BNM

In anul 2023, indicele de concentrare (IHH) a
pietei bancare dupa volumul de active a
inregistrat valoarea de 2 006,2, in crestere cu
87,7 puncte de referintd fata de anul 2022,
astfel, piata bancara fiind moderat-
concentrata'®,

Majorarea profiturilor bancare in anul 2023, in
mare parte, a fost determinatd de conditiile
monetare de pe piatd.

Sectorul bancar a incheiat anul 2023 cu un
profit agregat de 4 090,1 mil. MDL, in crestere
cu 11,6 la suta fata de anul 2022 (Figura 2.1.3).

Figura 2.1.3. Profitabilitatea sectorului bancar
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Georgia) si PIB (Georgia) au fost convertite in EUR conform
cursului oficial stabilit de bancile centrale in data de
31.12.2023.

'® Nivelul de concentrare se stabileste conform scalei:
IHH<100 - concurentd perfecta, 100<IHH<1500 - o piatd
neconcentratd, 1500<IHH<2 500 - o concentratie moderatd,
THH>2 500 - o concentratie ridicata.
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Cresterea profitului a fost determinata in
mare parte de diminuarea cheltuielilor cu
deprecierea activelor financiare si
nefinanciare cu 1146,5 mil. MDL (-83,0 la suta),
concomitent cu majorarea venitului net din
diferente de curs de schimb cu 175,5 mil. MDL
(+10,2 1a suta) (Figura 2.1.4).

Figura 2.14. Structura profitului bancar

12000
10 000
8 000
_,6000
84000
~.2000
' 0
-2000
-4000
-6 000
-8000

mil. M

2019 2020 2021 2022 2023

Veniturinete din

taxe si comisioane
[0 Amortizarea

Diferente de curs

de schimb - net. )
mmm Venituri nete din dobanzi

Rezultatulnet al

altor operatiuni _ )
mmm Cheltuieli administrative

Depreciereaactivelor financiare

si nefinanciare
rofit

Sursa: BNM

de sigurantd, capabil sd atenueze socurile
negative.

Figura 2.1.5. Structura veniturilor si cheltuielilor in
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Principalele componente ale veniturilor din
dobanzi au fost veniturile din dobdnzi aferente
creditelor acordate persoanelor fizice (27,6 la
sutd), urmate de veniturile din dobanzi aferente
societatilor nefinanciare (25,9 la suta) si alte
venituri din dobdnzi incasate de la BNM (13,5 la
sutd).

In anul 2023, veniturile din dobanzi au
constituit 11 463,2 mil. MDL, inregistrand o
crestere de 19,0 la sutd (+1 829,1 mil. MDL) fata
de anul 2022, iar rezultatul inregistrat la
veniturile nete din dobanzi a fost in
descrestere cu 2,11a sutd fata de 2022 (-150,4
mil. MDL). Aceasta dinamica a fost
determinata de majorarea cheltuielilor din
dobanzi aferente depozitelor, si anume:
depozitelor persoanelor fizice (+1607,4 mil.
MDL) si depozitelor persoanelor juridice®
(+831,3 mil. MDL) (Figura 2.1.5).

Structura veniturilor din dobanzi reflectd ca
strategiile de afaceri ale bancilor se
concentreazd in continuare atdt pe creditare, cat
si pe activitdti de investire care asigurd
concomitent lichiditate, dar si un grad suficient

¥ Societati, societati nefinanciare, IMM, non-IMM

In ce priveste cheltuielile aferente activitdtii
operationale, In anul 2023, principalul factor
care a atenuat cresterea profitului aferent
exercitiului a fost majorarea cheltuielilor
administrative cu 16,3 la suta (sau +555,6 mil.
MDL). De asemenea, in structura cheltuielilor
neaferente dobanzilor cele mai semnificative
cresteri au marcat cheltuielile privind
onorarii si comisioane (21,9 la suta sau 333,8
mil. MDL) si cheltuielile privind amortizarea
(21,6 la suta sau 105,8 mil. MDL) fata de anul
2022.

Indicatorii de rentabilitate ai sectorului bancar
s-au plasat in mare parte sub valorile
indicatorilor inregistrate in statele emergente
din regiune si UE (Figura 2.1.6).

Figura 2.1.6. Rentabilitatea capitalului si activelor
in comparatie cu alte state din regiune
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Pe parcursul anului 2023, s-au diminuat
valorile principalilor indicatori de
rentabilitate ai sectorului bancar ROA si ROE,
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constituind 2,8 la suta si, respectiv, 16,11a suta
(Figura 2.1.7).

Figura 2.1.7. Rentabilitatea capitalului si activelor
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Figura 2.1.8. Decompozitia fondurilor proprii a
sectorului bancar, raportate la cuantumul total al
expunerii la risc
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* Rezerva voluntard reprezintd excedentul de fonduri proprii
mentinute de banci fatd de cerintele prudentiale in vigoare,
raportat la cuantumul total al expunerii la risc

Sectorul bancar este caracterizat de un nivel
consistent al solvabilitdtii, care depdseste
semnificativ nivelul minim reglementat, iar
indicatorul efectului de levier s-a situat in
continuare cu mult peste nivelul minim aplicabil
in statele UE.

La sfarsitul anului 2023, fondurile proprii

totale pe sectorul bancar au constituit 20 901,7

mil. MDL, in crestere cu 13,9 la suta fatd de
anul precedent din contul capitalizarii
profiturilor obtinute de banci.

Rezerva voluntara de fonduri proprii reflecta
rezilienta suplimentarad a sectorului bancar in
cazul unor potentiale pierderi si asigura
continuitate activitatii de creditare. La finele

anului 2023, comparativ cu situatia de la finele
anului precedent, sectorul bancar a consolidat

pozitia de capital prin majorarea rezervei
voluntare cu 3,1 p.p. pana la nivelul de 12,9 Ia

sutd, raportatd la cuantumul total al expunerii

la risc (Figura 2.1.8). De mentionat ca bancile
si-au majorat rezerva din contul relaxadrii de
catre BNM a cerintei aferente amortizorului
de risc sistemic in trimestrul I 2023. Totodata,
mentinerea uneirezerve voluntare
semnificative induce costuri de capital
aditionale, semnaland inclusiv asupra

gradului scazut de intermediere financiard sia

tolerantei scazute la risc.

La nivel de banci individuale, pe parcursul
ultimilor 5 ani se poate observa un grad inalt
de volatilitate a rezervei voluntare, aceasta
fiind cuprinsd in intervalul 0,0 - 41,0 la suta,
indicand asupra unui caracter neomogen in
gestiunea capitalului de catre banci (Figura
2.1.9).

Figura 2.1.9. Distribuirea in dinamicd a rezervei
voluntare per banci si sistem bancar
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Rata fondurilor proprii totale pe sectorul
bancar la sfarsitul anului de referintd a
constituit 29,9 la suta, inregistrand o crestere
fata de anul 2022 (+0,9 p.p.), pe fundalul
cresterii volumului de fonduri proprii totale
atribuite de banci (Figura 2.1.10).
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Figura 2.1.10. Indicatorul de capitalizare a

sectorului bancar, pe sector si grupuri de bdnci
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Pentru anul 2023 indicatorul efectului de

levier al sectorului bancar a inregistrat
valoarea de 12,7 Ia sutd, in descrestere cu 0,3
p.p. fata de anul precedent (Figura 2.1.11).

pozitiva de consolidare a pozitiei de capital a
bancilor, imbunatatirii calitatii activelor si
diminuadrii gradului de sensibilitate fatd de
riscul de piatd. In acelasi timp, evolutia
indicarilor de profitabilitate a contribuit in
sens advers la evolutia indicatorului de
vulnerabilitate, ritmul de crestere a
veniturilor nete fiind sub nivelul de crestere a
activelor sau fondurilor proprii ale bancilor.

Figura 2.1.12. Dinamica indicelui general de

vulnerabilitate
A 12

TT— T~ N
_ -
A 2019 2020 2021 2022 2023
Sursa: BNM

Figura 2.1.11. Indicatorul efectului de levier, pe

sector si grupuri de bdnci
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Nivelul general de vulnerabilitate a sectorului
bancar, determinat in baza evolutiilor
principalilor indicatori economico-financiari ai
bancilor s-a mentinut sub pragul de
vulnerabilitate®.

Pe parcursul anului 2023, sectorul bancar a
consemnat o evolutie favorabila a indicelui
general de vulnerabilitate”.

La sfarsitul anului, sectorul bancar a acumulat
un indice general de vulnerabilitate de (-0,82),
un nivel mai scazut fata de cel din 2022 (Figura
2.1.12). Acesta a fost determinat de tendinta

20 Valoarea indicelui general de vulnerabilitate egald cu 0, astfel
valorile negative denotd un nivel redus al vulnerabilitatii
financiare, in timp ce o valoare pozitiva a indicelui denota o
vulnerabilitate financiara mai mare.

2! Indicator agregat, calculat ca suma ponderata in baza
scorurilor indicatorilor de soliditate financiara.

Vulnerabilitdtile sectorului bancar fata de
nerezidenti

In anul 2023, datoriile valutare ale bancilor in
raport cu nerezidentii au scazut usor® in sold,
diminudnd-se atdt mijloacele atrase de la
institutiile financiare strdine, cat si creditele
externe primite de sectorul bancar. Astfel,
tragerile bancilor de credite externe s-au
diminuat cu 62,2 la suta fata de anul 2022, iar
platile bancilor de deservire a datoriei externe
au crescut de 2,9 ori. In consecintd, soldul
creditelor primite de banci a scazut cu 5,4 la
suta® pana la 183,5 mil. USD (Figura 2.1.13).

Figura 2.1.13. Mijloacele valutare atrase de la
nerezidenti in dezagregare pe articole
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22Cu 2,4 1asuta prin excluderea influentei cursului de schimb. La
curs efectiv, soldul datoriilor valutare ale bancilor in raport cu
nerezidentii, fiind in principal denominat in EUR, a crescut cu 1,1
la suta.

2 Prin excluderea influentei cursului de schimb. La curs efectiv,
soldul creditelor externe primite a scazut cu 1,4 la suta.
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Structura pe tip de creditori nu s-a modificat
esential fata de anul precedent. Soldul
creditelor primite de la institutiile financiare
multilaterale a inregistrat o usoara scadere
comparativ cu anul precedent, insa a
continuat sd detind cea mai mare pondere in
structura creditelor externe (Figura 2.1.14).

Totodatd, s-a redus finantarea interbancara
(in principal, intragrup sub forma de depozite)
de care au beneficiat bancile locale. Astfel, la
finele anului 2023 soldul finantarii
interbancare a constituit 9,4 mil. USD
comparativ cu 34,0 mil. USD la sfarsitul anului
2022, atingand un sold maxim de 33,9 mil. USD
pe parcursul anului. Soldul conturilor curente
si de depozit in valuta ale clientilor non-
bancari nerezidenti s-a majorat cu 28,6 mil.
USD sau 32,2 la suta**, pana la 117,3 mil. USD, ca
urmare a cresterii celor ale persoanelor
juridice.

Figura 2.1.14. Structura creditelor primite de banci,
pe tip de creditori
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Alte tipuri de datorii In raport cu nerezidentii
au continuat sa fie neglijabile atat ca nivel, cat
si ca evolutie.

In aceste conditii, expunerea bancilor locale
prin mijloace valutare atrase de la nerezidenti
s-a restrans comparativ cu anul 2022,
plasandu-se la niveluri scazute (Figura 2.1.15).

La finele anului de referintd, expunerea a
constituit 3,6 la sutd in raport cu total capital
si datorii (comparativ cu 2022: 4,6 la suta, 2021:
2,6 1a sutd; 2020: 2,5 la suta, 2019: 2,7 la suta).

% Prin excluderea influentei cursului de schimb. La curs
efectiv, soldul conturilor curente si de depozit ale clientilor
non-bancari nerezidenti a crescut cu 35,0 la suta.

Potrivit situatiei de la finele anului de
raportare, 10 dintre banci raman a fi expuse
prin mijloacele valutare atrase de la
nerezidenti in total capital si datorii in
proportii rezonabile de pana la 15 la suta
(minim - 0,2 la suti, maxim - 8,11a sutd). Intre
15 1a sutd si 35 la sutd se claseaza doar o banca
fondata de investitori straini.

Figura 2.1.15. Expunerea fatd de nerezidenti prin
mijloacele valutare in raport cu total capital si
datorii, pe grupuri de bdanci
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2.2 Riscul de credit

Riscul de credit s-a ameliorat in 2023, in
principal datoritd revenirii situatiei
macroeconomice la conditii favorabile.

Portofoliul de credite pe sectorul bancar a
continuat tendinta de incetinire a ritmului de
crestere. In anul 2023, bancile si-au majorat
portofoliile de credite cu 2 268,3 mil. MDL (+3,7
la sutd; 2022: +9,3 la suta), la finele perioadei
soldul total insumand 63 895,5 mil. MDL.

Totodata, calitatea creditelor bancare a marcat
o dinamica favorabild, ajungand la nivelul
minim din ultimii 10 ani. Stocul creditelor
neperformante s-a redus cu 10,7 la suta in
raport cu 2022, ceea ce a determinat
diminuarea ratei creditelor neperformante cu
0,9 p.p. panad la nivelul de 5,6 la sutd agregat pe
sectorul bancar (Figura 2.2.1).
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Figura 2.2.1. Evolutia soldului creditelor si a ratei
creditelor neperformante in totalul creditelor
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Figura 2.2.2. Evolutia volumului total al creditelor
noi acordate de banci
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Scdderea ratelor la credite a influentat
accelerarea creditdrii a populatiei incepand cu
trimestrul 111, dar si migrarea preferintelor
societdtilor pentru creditarea in moneda
nationald.

Valoarea contractelor de credit noi incheiate
de banci (Figura 2.2.2) pe parcursul anului a
inregistrat o crestere de 5,9 la sutd in raport
cu 2022 (2022/2021: +5,8 1a suta), in principal ca
urmare a recuperadrii ritmului de crestere a
creditarii in trimestrul III-IV pe fondul
scaderii ratelor.

La aceasta tendintd pozitiva a contribuit, in
principal, cresterea semnificativa a volumului
creditelor noi acordate populatiei de 30,5 la
sutd fata de anul 2022.

Structura pe monede a creditelor noi acordate
a fost caracterizata prin cresterea volumului
creditelor noi in moneda nationala, care a
atins o rata de crestere anuald de 22,11a suta, si
prin scaderea cererii pentru creditele in
valuta (si/sau atasate la cursul valutei) (-7,7 la
sutd). Aceasta tendinta a fost influentata de
scaderea ratelor ce a rezultat in accelerarea
creditarii persoanelor fizice incepand cu
trimestrul III si in migrarea preferintelor
societatilor de la creditarea in valutd la cea in
MDL.

In analiza separatd a portofoliului de credite,
anul 2023 s-a remarcat prin incetinirea
considerabild a creditdrii societdtilor,
concomitent cu redresarea tendintei ascendente
a creditelor acordate persoanelor fizice.

Ritmul de crestere anuala a soldului creditelor
acordate societatilor a incetinit semnificativ
in 2022, soldul total fiind practic nivelul
similar de la finele anului 2022 (+0,6 la suta).

Totodata, soldul creditelor acordate de banci
persoanelor fizice a marcat o redresare, ritmul
de crestere anuala (+8,8 la suta) insa
plasandu-se sub media anilor precedenti. Prin
urmare, cota creditelor acordate persoanelor
fizice in portofoliul total de credite al bancilor
s-a majorat pana la 39,6 la suta (dec-2022: 37,7
la sutd) (Figura 2.2.3).

Figura 2.2.3. Evolutia soldului creditelor acordate
societdtilor si populatiei
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Indicatorii ce caracterizeazd calitatea creditelor
au avut o dinamicd favorabild pe segmentele
portofoliului bancar aferente persoanelor fizice
si creditelor denominate in EUR.
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In perioada analizati, creditele expirate au
inregistrat o crestere usoard, suma creditelor
cu intarzieri la plata de peste 30 de zile fiind
cu 1,6 la sutd mai mare fata de finele anului
2022, si detin o pondere de 3,2 la sutd din
portofoliul bancar. In dezagregare pe monede,
creditele in EUR inregistreazd cea mai scazuta
ratd a creditelor expirate - 1,7 la sutd, fiind
urmate de creditele in MDL - 3,5 la suta
(Figura 2.2.4).

Figura 2.2.4. Evolutia soldului creditelor expirate,
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In 2023 standardele de creditare, dupd
indsprirea considerabild din 2022, s-au relaxat
atdt pentru sectorul populatiei, cat si pentru
societdti nefinanciare.

Conform opiniei respondentilor sondajului
privind creditarea bancarad®, tendinta
favorabild a standardelor de creditare pentru
populatie a fost determinatd de marjele de
dobanda, termenii si conditiile generale, dar si
de atenuarea perceptiei riscului aferent
acestui sector de debitori. Totodata, cererea de
creditare din partea populatiei a marcat o
ascensiune rapida, ceea ce, in combinatie cu
relaxarea standardelor de creditare, a rezultat
In accelerarea creditarii a persoanelor fizice
de catre banci.

Standardele de creditare la acordarea
creditelor societatilor nefinanciare au avut, de
asemenea, o tendintd de relaxare in 2023,
determinatad, in principal, de presiunea
concurentei, dar afectata semnificativ de
perceptia si toleranta riscului. In particular,
cele mai expuse sectoare economice la riscul
de credit, conform opiniei respondentilor,
sunt sectoarele: agriculturd, energetic,

% Banca Nationala a Moldovei deruleaza Sondajul privind
creditarea bancara trimestrial, in scopul determinarii
conditiilor de finantare si profilului de risc al sistemului

constructii, dar si debitorii IMM. In acelasi
timp, cererea pentru credite din partea
societdtilor nefinanciare s-a inversat spre un
trend descrescator.

Calitatea creditelor a avut o dinamicd
favorabild in 2023 atat a celor acordate
societatilor, cdt si a celor acordate populatiei.

Cea mai negativa tendintd a avut portofoliul
de credite acordat societatilor care activeaza
in domeniul energetic, care in 2023 a
Inregistrat o cresterea a ratei NPL cu 10,4 p.p.,
astfel 12,11a suta din creditele acordate acestui
sector fiind clasificate de catre banci in
categorii neperformante. De mentionat cd
aceastd crestere a fost una temporara,
influentata de situatia unui singur client al
unei banci.

Tabelul 2.2.1. Rata creditelor neperformante pe
tipuri de credite si ramuri de activitate

. -~ Sold Rata NPL
Denumirea ramurii
o 2023,
debitorilor il. MDL
mil. 2023 2022
Agricultura 4521,8 15,4% 14,7%
Industria alimentara 4151,7 5,1% 5,9%
Domeniul 1186,5 55% | 10,1%
constructiilor
Credite de consum 11199,9 4.9% 7,0%
Industria energetica 749,1 12,1% 1,8%
UAT/institutii o o
subordonate UAT 926,9 BLE7s BLE7s
Industria productiva 26015 12,2% 16,9%
Domeniul comertului 14 238,7 3,9% 4,5%
Mediul financiar 27576 03% 1.6%
nebancar
Procurarea imobilului 13282,3 2,3% 2,1%
Perso.arvle flz.19e care 1714.4 12:3% 72%
practica activitate
Transport,
telecomunicatii si 2106,9 6,9% 5,7%
dezvoltarea retelei
Domeniu prestarii 21682 81% | 13,1%
serviciilor
Alte credite acordate 2290,2 9,3% 11,5%
Total 63 895,5 5,6% 6,4%

Sursa: BNM

financiar-bancar din Republica Moldova, cu participarea a
11 banci respondente.
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De asemenea, creditele acordate persoanelor

fizice care practica activitate de intreprinzator

au inregistrat o deteriorare a calitatii,
ajungand la o rata NPL de 12,3 1a sutd. In
acelasi timp, dinamici favorabile au
consemnat ratele NPL ale creditelor acordate
societatilor de constructie (-4,9 p.p.),
domeniului prestarii serviciilor (-5,9 p.p.),
creditelor de consum (-2,1p.p.), altor credite
(-2,3 p.p.), dar si mediului financiar nebancar
(-1,3 p.p.)- Aceste patru categorii insumeaza 22
203,8 mil. MDL sau 34,8 la suta din portofoliul
bancar de credite (Tabelul 2.2.1).

Totodata, calitatea creditelor acordate catre
IMM, care reprezinta cca 30 la suta din
portofoliul total de credite bancare, s-a
mentinut practic la acelasi nivel comparativ
cu 2022, insa avand in continuare o
performanta inferioara mediei pe sectorul
societatilor (Figura 2.2.5).

Figura 2.2.5. Rata creditelor bancare neperformante

pe tipuri de debitori
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Expunerile neperformante din perioada
dezechilibrelor economice si a crizei bancare din
2014-2015 s-au redus semnificativ in raport
portofoliul la situatia de la finele anului 2023.
Din stocul total al creditelor neperformante 16,4
la sutd constituie creditele cu data acorddrii in
2023.

Defalcarea creditelor neperformante in
functie de data acordarii arata ca peste 2/3 din
soldul total al creditelor neperformante,
existente in bilanturile bancilor la situatia din
decembrie 2023, reprezinta creditele acordate
in 2020-2023. Este de remarcat cd acestea au
fost clasificate drept neperformante de cdtre
banci, in mare parte, in baza altor criterii
decat numarul de zile restante, ceea ce indica
o abordare mai prudenta si anticipativa in

procesul de evaluare a calitatii creditelor
(Figura 2.2.6).

Figura 2.2.6. Defalcarea creditelor neperformante la
situatia din decembrie 2023, in functie de data
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Rata medie de intrare in stare de nerambursare
a fost mai nefavorabild in 2023 comparativ cu
2022, atdt pentru portofoliul societdtilor, cat si
pentru populatie, iar cele mai inalte rate din
2023 au fost inregistrate in trimestrul IV pentru
populatie si trimestrul I pentru societdti.

Cota societdtilor (A-D) nou-intrate in
categoria de 90+ zile restanta (E) intr-un
interval de 12 luni a fost de 1,8 la suta in 2023
(2022: 1,6 1a sutd), iar in cazul populatiei acest
indicator a constituit 3,5 la suta (2021: 3,2 1a
suta) (Tabelul 2.2.2).

O rata de nerambursare semnificativ mai
inalta au inregistrat creditele cu intarzieri la
platd intre 30 si 90 zile (C si D) ale societatilor,
care In 2023 au migrat in proportie de 20,2 la
suta (2022: 16,5 la suta) in categoria E, iar
pentru populatie aceasta ratd s-a imbunatatit
considerabil panad la valoarea de 13,4 la suta
(2022: 23,4 1a suta). O evolutie nefavorabild in
raport cu 2022 a inregistrat rata de
»insandtosire” a debitorilor din categoria E
care a constituit 4,11a sutd in cazul societatilor
si 5,4 la sutd pentru populatie.
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Tabelul 2.2.2. Matricea de migrare®a debitorilor
dupd numadrul de zile de intdrziere la plata® (dec
2022-dec 2023)

Figura 2.2.7. Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc in dinamicd
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Societati A B C D E
971% | 12% 0% | 03% | 03%
B 527% | 185% | NM3% | 43% | 131%
C 343% | 62% | 136% | 166% | 294%
D 14,0% | 1,6% 42% | 10,4% | 69,9%
E 29% | 02% | 05% | 03% | 961%
Populatie A B C D E
A 96,7% 11% 1,0% | 05% 0,7%
B 36,1% | 27,4% 7,5% 6,7% | 223%
C 313% | 59% | 124% | 242% | 263%
D 10,0% 50% | 10,0% 53% | 69,7%
E 31% | 0,6% | 12% | 05% | 94,6%
Sursa: BNM

Structura creditelor neperformante pe
categorii de risc aratd diminuare a soldului
creditelor clasificate in categoriile de risc
»dubios” si ,,compromis”, ceea ce a rezultatin
scaderea totald a stocului creditelor
neperformante.

Astfel, 1a 31 decembrie 2023, creditele
neperformante in continuare au fost
concentrate, preponderent, in categoria de
risc ,substandard” (Figura 2.2.7), cu o pondere
de 53,0 la suta din totalul creditelor
neperformante pe sector.

Modalitatea de determinare si definire a
,creditelor performante” difera intre state, la
fel ca si reglementarile privind casarea
creditelor neperformante din bilantul
bancilor.

De mentionat ca in Republica Moldova se
aplicd o abordare mai conservatoare, la
clasificarea creditelor neperformante fiind
considerati un sir de factori calitativi®®
suplimentar la numarul de zile restante.

26 Interpretare: Spatiile din dreapta axei diagonale reprezinta migrarile
debitorilor in categorii mai nefavorabile (mai multe zile restante), procentul
din axa diagonala reflecta cota creditelor raimase in aceeasi categorie, iar
spatiile din stanga - migrari in categorii mai favorabile.

2" Rata medie trimestriald de migrare a debitorilor unici intre categoriile: A -
intarziere de maxim 15 zile inclusiv, B - intarziere intre 16 si 30 zile inclusiv, C -
intarziere intre 31si 60 zile inclusiv, D - intarziere intre 61 i 90 zile inclusiv, E -
intarziere de peste 90 de zile.

2 fn bincile din Republica Moldova clasificarea creditelor se realizeaza in
conformitate cu Regulamentul cu privire la clasificarea activelor si
angajamentelor conditionale, aprobat prin Hotdrarea Consiliului de
administratie al BNM nr. 231/20T1 (prevederile caruia se considera a avea o
abordare mai conservatoare in raport cu practicile altor state), care stipuleaza
ca la evaluarea activelor si angajamentelor conditionale banca va tine cont, cel
putin, de urmadtoarele:

a) situatia financiara curenta a contrapartii evaluata din punctul de vedere al
capacitdtii de onorare a angajamentelor;

Astfel, rata creditelor neperformante in
sectorul bancar autohton s-a situat la un nivel
mai ridicat in raport cu ratele tarilor din
regiune (Figura 2.2.8), cu exceptia la
Muntenegru.

Figura 2.2.8. Rata creditelor neperformante in
Republica Moldova in raport cu ratele in tdrile din
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Sursa: BNM, FMI

b) respectarea conditiilor contractuale;

©) capacitatea de plata a contrapartii bazata pe evolutia istorica financiara si
estimdrile viitoare ale fluxului mijloacelor banesti;

d) valoarea curenta de comercializare a obiectului gajului si gradul de
lichiditate a acestuia pe piata Republicii Moldova;

e) mediul de afacere al contrapartii, starea sectorului economic in care
activeaza si pozitia in cadrul acestui sector;

f) istoria de credit privind respectarea de catre contraparte a obligatiilor
asumate prin contractele de credit;

g) respectarea business-planului sau argumentarii tehnico-economice (inclusiv
cu modificarile si completarile ulterioare);

h) situatia financiara si capacitatea de platd a persoanei care constituie o
garantie personala (fidejusiune) sau a asiguratorului;

i) alti factori care pot afecta respectarea de catre contraparte a conditiilor
contractuale.
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Gradul de acoperire a creditelor neperformante
cu provizioane, desi s-a diminuat, rdmdne a fi
suficientd protejarea solvabilitatii bancilor de
eventualele pierderi de nerambursare a
creditelor.

La finele anului analizat, 54,0 la suta din
credite au fost acoperite cu provizioane
prudentiale, inregistrand o descrestere de

3,9 p.p. pe parcursul anului 2023. Aceasta
dinamica se datoreaza, in principal, reducerii
creditelor clasificate in categoria ,,compromis”
si a provizioanelor aferente. Concomitent,
rata de acoperire a creditelor si a avansurilor
clasificate drept active depreciate (in Stadiul 3
conform IFRS 9) cu provizioane contabile s-a
redus pe parcursul anului, dar s-a mentinut
peste nivelul prudential de acoperire si a
inregistrat 62,9 la suta la finele anului (Figura
2.2.9), astfel, aproape 2/3 din suma creditelor
si avansurilor fiind acoperite cu depreciere
acumulata, ceea ce permite protejarea
solvabilitatii bancilor de eventualele pierderi
in cazul nerambursarii acestor credite.

Rezultatele simuldrilor la stres aratd ca sectorul
bancar este rezilient, bancile rezistand
simuldrilor de crizd in scenariile
macroeconomice adverse.

BNM efectueaza periodic testari la stres cu
scopul de a cuantifica rezilienta sectorului
bancar.

Figura 2.2.9. Evolutia ratei de acoperire a creditelor
neperformante
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—e— Provizioane prudentiale

Solvabilitatea bancilor este testatd prin
simulari de crize macroeconomice cu
estimarea impactului asupra ratei fondurilor
proprii. Rezultatele testarilor la stres nu
reprezinta o previziune, ci o simulare a
scenariilor pentru a raspunde la intrebarea
,ce ar fi daca?”.

In scenariul de stres advers care simuleazd o
Crizd economica severd caracterizata de
stagflatie si de reducere a PIB-lui, toate
bancile s-ar conforma cu cerintele
reglementate aferente ratei fondurilor
proprii.

Caseta 1. Creditarea in valuta

Creditarea in valutd a scazut in 2023. Creditele in
MDL au inregistrat cresterea, in principal, din
contul creditdrii populatiei.

Creditele denominate in EUR au consemnat o
descrestere pentru prima datd in ultimii 8 ani.
Soldul portofoliului in EUR s-a redus cu 4,7 la
sutd fata de perioada similard a anului 2022,
insumand 688,3 mil. EUR total pe sectorul
bancar sau 20,9 la suta din portofoliul total de
credite. Creditele in USD au continuat scdderea
inregistrata pe parcursul ultimilor 8 ani (cu
exceptia 2021). Astfel, credite in USD au fost tot
mai putin solicitate de clientii bancilor, stocul
acestora in 2023 micsorandu-se cu 13,8 la suta,
iar ponderea in total portofoliu bancar de
credite ajungand la 5,0 la suta (2022: +6,6 la
suta) (Figura 2.2.10).

Cererea din partea societdtilor pentru creditele in
valutd s-a redus in 2023.

In 2023, volumul creditelor noi acordate in valuta
si atasate la cursul valutei a egalat 30 la suta din
suma totala a contractelor noi incheiate de banci
sau 15 343,8 mil. MDL (-12,7 la suta fata de anul
precedent, echivalent in MDL) (Figura 2.2.11).
Aceasta evolutie se explica inclusiv prin
reducerea cererii pentru creditele in valutad din
partea societatilor, chiar si in conditiile
continudrii indsprii a standardelor de creditare a
bancilor.

La situatia de la finele anului 2023, creditele in
valuta detineau o pondere de 25,8 la sutd din
portofoliul total (2022: 30,5 la sutd). Creditele in
MDL atasate la cursul valutei constituiau 3,11a
sutd din totalul portofoliului brut de credite
(1980,0 mil. MDL).
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Figura 2.2.10.Rata de crestere cumulativd a soldului
creditelor pe monede (2019 = 0 la suta)
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Figura 2.2.11. Dinamica volumului creditelor noi in
MDL si in valutd
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Profilul de risc al creditdrii in valutd s-a
ameliorat comparativ cu perioadele precedente,
pe fondul general al scaderii creditdrii in valutd
in 2023, rata NPL coborand sub cea a creditelor in
MDL.

Rata creditelor neperformante denominate in
valuta a continuat tendinta favorabila si a
scazut in 2023 pana la 4,9 la suta, dintre care
rata creditelor in EUR a constituit 5,8 la suta si
cea a creditelor in USD - 7,2 la suta (Tabelul
2.2.3). Aceasta tendinta favorabild s-a datorat
reducerii soldului creditelor neperformante
atat in EUR, cat si in USD (Figura 2.2.12).

Tabelul 2.2.3. Rata de neperformantd pe tipuri de
debitori si monede

T Societati Populatie
Meorllteo(g Rata Sold, Rata Sold, TOTAL
NPL mil.MDL NPL mil.MDL
MDL 8,2% 209127 3,8% 24 490,1 5,8%
EUR 3,9% 13 0511 32% 217 3,9%
USD 7,1% 3147.9 10,8% 41,9 72%
Atasate 10,6% 14821 1,4% 4979 8,3%
TOTAL 6,8% 38.593,8 3,7% 25.301,7 5,6%
Sursa: BNM

Figura 2.2.12. Rata de crestere cumulativd a soldului
NPL pe monede (2019 = 0 la sutad)
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2.3. Riscul de lichiditate

Pe parcursul anului 2023, bancile au inregistrat
o pozitie favorabild de lichiditate, indicatorii de
lichiditate inregistrand niveluri superioare in
raport cu cerintele reglementate.

Indicatorul lichiditatii pe termen lung
(principiul I) calculat pentru sectorul bancar
s-a majorat pe parcursul anului de 1a 0,67 la
0,69 (limita reglementata <1,0) (Figura 2.3.1),
iar la nivel individual, nicio banca nu a
inregistrat valoarea acestui indicator peste
limita stabilita.

Figura 2.3.1. Evolutia indicatorului de lichiditate pe
termen lung
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Valorile indicatorului de lichiditate pe benzi
de scadenta (principiul III) s-au plasat peste
limita minimd pentru fiecare interval de
scadenta, fiind in descrestere fata de anul
precedent pe toate intervalele, cu exceptia
intervalului 1-3 luni (Figura 2.3.2). Agregat pe
sectorul bancar, cea mai restransa banda de
lichiditate este <11luna (2,19), dar care se
mentine in continuare la un nivel suficient
peste limita minimd reglementata.

Cresterea accentuatd a indicatorului LCR pe
parcursul anului 2023 are la bazd, in principal,
cresterea considerabild a rezervei de lichiditate.
(Figura 2.3.4).

Figura 2.3.2. Dinamica indicatorului lichiditdtii pe
benzi de scadentd
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Bancile dispun de rezerve si intrdri solide de
lichiditate in raport cu iesirile de lichiditate.

Valoarea agregata a indicatorului de acoperire

a necesarului de lichiditate (LCR) pe sectorul
bancar autohton a inregistrat 282,3 la suta la
finele anului 2023 (+46,8 p.p. fatd de anul
precedent). Toate bancile mentin un nivel al
indicatorului peste limita minimad
reglementata.

In raport cu tarile din regiune, nivelul agregat
al LCR pe sectorul bancar autohton se plaseaza

peste media statelor UE din regiune (Figura
2.3.3).

Figura 2.3.3. Indicatorul LCR in raport cu tdrile UE
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Figura 2.3.4. Evolutia indicatorului LCR
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O pondere semnificativd in totalul rezervei de
lichiditate din cadrul LCR o au activele de la
administratii centrale (50,11a sutd), urmate de
activele de la banci centrale (30,8 la sutd) si
monede si bancnote (19,11a suta), iar iesirile de
lichiditati sunt generate de depozitele
neoperationale (47,3 la sutad) si depozitele
retail (30,9 la sutd) (Figura 2.3.5).

Figura 2.3.5. Structura rezervei si a iegirilor de
lichiditate din cadrulindicatorului LCR la
31.12.2023
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Depozitele constituie in continuare principala
sursd de finantare a sectorului bancar din
Republica Moldova.

Soldul depozitelor a inregistrat o crestere
superioara celei din anii precedenti sia
constituit 113 861,3 mil. MDL (+19,9 la sutd fata
de anul precedent). In acelasi timp, ponderea
depozitelor in totalul activelor a constituit
74,0 la sutd, crestere cu 1,7 p.p in comparatie
cu anul precedent. Din punctul de vedere al
monedei In care sunt constituite, ponderea
depozitelor in MDL inregistreaza nivelul de
63,11a suta din totalul depozitelor, in crestere
cu 3,1 p.p. fata de anul precedent, iar
depozitele in valuta - 36,9 la sutd
corespunzator. Totodatd, la finele anului 2023,
depozitele la vedere au insumat 59,5 la suta
din totalul depozitelor, iar depozitele la
termen - constituie 40,5 la sutd. De mentionat
ca ritmul de crestere a depozitelor la vedere
(24,7 1a suta fatd de anul precedent) si a
depozitelor la termen (13,5 la suta fata de anul
precedent) este in crestere comparativ cu
finele anului 2022.

Indicatorul ,credite/depozite” s-a micsorat cu
8,8 p.p. fatd de anul precedent si se mentine la
un nivel scazut, ceea ce denotd o reducere a
intermedierii financiare pe fondul atragerii mai
accelerate a depozitelor in raport cu cresterea
mai lentd a creditdrii.

In diviziune pe principalele valute prezente in
bilanturile bancilor, cea mai mare descrestere
a indicatorului ,credite/depozite” a fost
inregistrata pentru EUR (-11,3 p.p. fatd de anul
precedent), in conditiile descresterii soldului
creditelor si, totodata, ale cresterii soldului
depozitelor in EUR. In acelasi timp, raportul
dintre creditele si depozitele in MDL si in USD
a inregistrat o diminuare cu 8,6 p.p. si,
respectiv, 9,2 p.p. fata de finele anului 2022, in
mare parte ca urmare a cresterii pronuntate a
soldului depozitelor comparativ cu evolutia
mai temperata a soldului creditelor in moneda
nationala si USD pe parcursul anului 2023
(Figura 2.3.6).

Populatia si-a mentinut in continuare pozitia
netd de creditor al sectorului bancar.
Conform analizei separate pe categorii de

clienti, raportul ,credite/depozite” pe
’
segmentul persoanelor fizice a consemnat o

descrestere de la 39,4 la suta pand la 34,3 1a
sutd pe parcursul anului 2023, ca urmare a
temperadrii creditarii i cresterii semnificative
a soldului depozitelor persoanelor fizice.

De remarcat ca pe parcursul anului 2023
sectorul societdtilor nefinanciare a devenit
creditor net al bancilor. Astfel, raportul
»credite/depozite” pe segmentul societatilor
nefinanciare s-a micsorat de la 107,7 1a suta la
79,7 1a suta, in conditiile descresterii soldului
creditelor acordate societdtilor nefinanciare.

Figura 2.3.6. Evolutia raportului credite/depozite
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Exercitiile de testare la stres a lichiditdtii nu au
identificat probleme de lichiditate in bdnci.

Pe parcursul anului 2023, au fost efectuate
simulari periodice ale scenariilor de stres
orientate spre evaluarea capacitdtii bancilor
de a-si onora obligatiunile. In acest sens, s-au
calculat intrarile de active lichide pe orizontul
de o lund, concomitent cu retragerile
neuniforme ale depozitelor dupa tipul
deponentilor (persoane fizice, persoane
juridice, banci).

Rezultatele obtinute nu au identificat deficite
de lichiditate inregistrate la nivelul bancilor
individuale sau la nivel agregat pe sectorul
bancar (Figura 2.3.7). In conditiile respective,
riscul de lichiditate al sectorului bancar
autohton actualmente este redus, iar pozitia
de lichiditate denota un amortizor suficient
pentru a face fata unor retrageri
semnificative de depozite atat in moneda
nationala, cat siin valuta.
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Figura 2.3.7. Impactul socului de lichiditate asupra
activelor lichide ale badncilor la situatia din
31.12.2023
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Creditele/depozitele overnight

Apelul bancilor la facilitatea de depozit
overnight oferitd de BNM a consemnat o scadere
usoard fatd de anul precedent, bancile utilizand
in mod obisnuit facilitatea de depozit overnight
spre finele perioadelor de aplicare a rezervelor
obligatorii, pe mdsurd ce isi indeplineau
obligatia de mentinere a acestora.

Volumul total al depozitelor overnight a
insumat 96 914,9 mil. MDL (2022: 110 901,5 mil.
MDL), stocul mediu zilnic situdndu-se la 395,4
mil. MDL, in scadere fata de nivelul de 429,9
mil. MDL din anul precedent.

Soldul mediu lunar al plasamentelor
overnight ale bancilor a inregistrat valori
neuniforme pe parcursul anului, maxima
(996,6 mil. MDL) revenindu-i lunii februarie
(bancile au anticipat scaderi importante ale
ratelor de dobanda si au plasat in depozite
overnight chiar de la inceputul perioadei de
rezervare), iar minima (184,7 mil. MDL) lunii
august (Figura 2.3.8).

Figura 2.3.8. Evolutia soldului mediu lunar al
depozitelor/creditelor overnight
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Referitor la facilitatea de credit overnight, in
anul 2023 bancile au imprumutat mai putin de
la BNM prin intermediul creditelor overnight,
pe fundalul excesului sporit de lichiditate
inregistrat in piata pe parcursul anului.

Suma totala a creditelor overnight acordate de
BNM in anul 2023 s-a cifrat la 6 507,0 mil.
MDL, in scddere de circa 2,2 ori comparativ cu
anul precedent (14 074,0 mil. MDL). Maxima
lunara a creditelor overnight acordate in 2023
s-a Inregistrat in ianuarie, cu un sold de 101,9
mil. MDL.

Operatiunile de piatd monetard ale BNM

In contextul amplului excedent de lichiditate
de pe piata monetarad, alimentat si de
interventiile consistente ale BNM pe piata
valutard in prima jumadtate a anului in volum
de 277,4 mil. USD (circa 5 164,6 mil. MDL),
soldul zilnic al CBN a continuat trendul alert
ascendent initiat la finele anului anterior si a
atins maxima de 17 553,7 mil. MDL la mijlocul
anului 2023.

Soldul zilnic al CBN si-a stopat ascensiunea in
urmadtoarea perioada si s-a antrenat apoi intr-
o miscare descendentad, o parte din lichiditati
migrand spre piata valorilor mobiliare de stat,
luand in consideratie politica de relaxare a
conditiilor monetare promovata de BNM si
necesarul in crestere de finantare a deficitului
bugetar din contul emiterii VMS (Ministerul
Finantelor a efectuat cele mai mari emisiuni
in aceasta perioada). In luna decembrie stocul
zilnic al CBN a inregistrat iarasi o crestere mai
accentuatd, inregistrand 11169,9 mil. MDL la
finele anului 2023.

BNM a derulat licitatiile de plasare a CBN cu
frecventd saptamanald, scadenta de 14 zile si
cu anuntarea ratei maxime a dobanzii (rata de
bazd a BNM). In anul 2023 parametrii
cantitativi (volumul lichiditatilor drenate prin
intermediul certificatelor emise si media
anuala a stocului plasamentelor CBN) s-au
majorat de peste 4 ori comparativ cu anul
anterior. Soldul mediu anual al certificatelor
BNM a constituit 10 923,6 mil. MDL.

In decursul intregului an 2023, BNM a mentinut
desfdsurarea operatiunilor repo, furnizand un
sprijin aditional bdncilor pentru administrarea
lichiditatilor.
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Operatiunile repo s-au derulat saptamanal
prin procedura licitatiilor fara plafon, pe
termen de 14 zile si la rata fixa (rata de baza a
BNM plus o marja de 0,25 puncte procentuale).
Reinstalarea si mentinerea panad la finele
anului a unui excedent net de lichiditate
considerabil pe piata monetara s-a
materializat in apelul sporadic si
nesemnificativ al bancilor la operatiunile de
livrare a lichiditatilor. Astfel, volumul de
lichiditate livrat (125,0 mil. MDL) a fost net
inferior celui din anul anterior (41 370,0 mil.
MDL).

2.4.  Riscul de piata

Evolutia ratei de bazd si a ratelor de dobanda
aplicate de banci

In perioada analizatd, rata de bazd aplicatd la
principalele operatiuni de politicd monetard ale
BNM a scazut semnificativ, ca raspuns la
scdaderea trendului inflationist pe parcursul
anului.

Sistemul coridorului ratelor de dobanda
aferente facilitatilor permanente utilizat de
BNM pe parcursul anului 2023 a semnalat in
continuare orientarea generala a politicii
monetare, contribuind la relaxarea ratelor
dobanzilor pe piata monetard, in conditiile in
care relatia stransa dintre rata de politica
monetara si ratele dobanzilor pe piata
reprezinta un factor important pentru
transmisia monetara.

Pe parcursul anului 2023, au fost efectuate
cinci modificdri ale ratei de baza. La finele
anului 2023, rata de baza a constituit 4,8 la
sutd, cu 15,3 p.p. mai micd comparativ cu finele
anului precedent.

Ratele dobanzilor aplicate la creditele si
depozitele noi au reactionat corespunzator,
insa dinamica scaderii lor a fost mai slaba
comparativ cu instrumentul de politica
monetarad. Ratele medii ponderate lunare ale
dobanzilor la depozitele noi atrase si la
creditele noi acordate au scazut puternic in
prima jumatate a anului 2023, stabilizandu-se
ulterior, in concordanta cu dinamica ratei de
baza (Figura 2.4.1).

Figura 2.4.1. Evolutia ratei de bazd i a ratelor de
dobandd medii ponderate ale creditelor si
depozitelor noi in MDL (total pe sector bancar, total
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In general, se mentine strategia bdncilor mici de
a oferi rate mai mari la depozite, in timp ce
percep dobanzi mai mari la creditele acordate,
comparativ cu media de pe piata bancard.

Rata medie ponderatd a dobanzii aplicata pe
parcursul anului 2023 la creditele noi acordate
in moneda nationala la nivel de sector bancar
a constituit 12,7 la suta in cazul creditelor
acordate persoanelor fizice si 11,7 la sutd in
cazul celor acordate persoanelor juridice. La
nivelul bancilor individuale, 1a finele anului
ratele medii efective aplicate la creditele noi
in moneda nationald au variat intre 8,151 14,2
la sutd in cazul creditelor acordate persoanele
juridice, siintre 8,5 si 12,5 la suta in cazul
creditelor acordate persoanelor fizice.

In acelasi timp, rata medie ponderata a
dobanzii aplicata pe parcursul anului 2023 la
depozitele noi atrase in MDL la nivel de sector
bancar a constituit 7,4 la suta in cazul
depozitelor atrase de la persoanele fizice, si 5,4
la sutd in cazul depozitelor atrase de la
persoanele juridice. Ratele medii efective
aplicate de banci la finele anului au variat
intre 3,4 si 5,4 la sutd in cazul persoanelor
fizice, siintre 2,3 si 5,2 la sutd in cazul
persoanelor juridice.

Analiza in dinamicd a ratelor la creditele si
depozitele noi acordate de banci persoanelor
fizice pe parcursul anului 2023 a indicat o
tendintd descendentd pentru ratele de creditare
si depozitare in MDL, o scddere a ratelor pentru
depozitele in valutd i o crestere a ratelor la
creditele in valutd.
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Rata dobanzii la creditele noi acordate in MDL
persoanelor fizice la finele anului 2023 a fost
cu 32,9 la sutd mai micd comparativ cu finele
anului precedent. Cea mai pronuntata scadere
a avut loc in lunile iulie si iunie, cand rata
medie ponderata a creditelor noi acordate a
scazut cu 8,5 si, respectiv, 5,7 la sutd in raport
cu luna precedenta (Figura 2.4.2).

Figura 2.4.2. Evolutia ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor fizice, in moneda
nationald (dec.2022 = 100%)
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In cazul creditelor noi atasate la cursul valutei
acordate persoanelor fizice, in 2023 acestea au
inregistrat o crestere a ratei medii ponderate
cu 22,9 la suta. Evolutia acestei rate a reflectat
reactia altor banci centrale din tarile
dezvoltate la socurile inflationiste (Figura
2.4.3).

Figura 2.4.3. Evolutia ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor fizice, in valutd
(dec.2022 = 100%)
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In cazul depozitelor noi in moneda nationala
atrase de la persoanele fizice pe parcursul
anului 2023, rata medie ponderatd a
dobanzilor a scazut puternic, cu 73,4 la suta.
Cele mai pronuntate scaderi au avut loc in

lunile februarie si aprilie, cand rata medie
ponderata a dobanzilor a scazut cu 14,4 si,
respectiv, 10,9 la sutd, in raport cu sfarsitul
anului 2022. Pentru cele in valuta, scaderea a
fost mai moderata, de 24,0 la suta, fiind
inregistratd o dinamica ascendenta spre
sfarsitul anului.

Ratele la creditele noi acordate in monedd
nationald au manifestat o tendintd descendentd
in ceea ce priveste segmentul persoanelor
juridice, in timp ce ratele creditelor denominate
in valutd pentru aceeasi categorie de clienti au
crescut. In ceea ce priveste depozitele atrase in
monedd nationald, ratele au inregistrat o
scddere atdt pentru persoanele fizice cat §i
pentru persoanele juridice. Ratele depozitelor in
valutd au scdzut pentru persoanele fizice si au
crescut pentru persoanele juridice.

Rata medie ponderata la creditele noi acordate
in moneda nationala persoanelor juridice a
scazut in raport cu sfarsitul anului 2022,
dinamica acesteia ajungand la un nivel de 73,8
la sutd, in raport cu perioada de referinta
(Figura 2.4.4).

Figura 2.4.4. Evolutia ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor juridice, in

moneda nationald (dec.2022 = 100%)
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Rata medie ponderata la creditele noi acordate
in valutd persoanelor juridice a avut o
tendintd contrarad. La sfarsitul anului 2023,
aceasta a atins nivelul de 133,8 la suta in raport
cu anul 2022, fiind usor superioara fata de rata
medie ponderata a creditelor noi in valuta
acordate persoanelor fizice (Figura 2.4.5).
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Figura 2.4.5. Evolutia ratelor medii la credite si
depozite noi acordate persoanelor juridice, in

valutd (dec.2022 = 100%)
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O evolutie similara a fost observata si la ratele
medii ale depozitelor noi in valuta atrase de la
persoanele juridice. Acestea au crescut la 133,2
la suta pe parcursul anului de raportare. Este
de remarcat ca aceasta crestere este foarte
apropiata de dinamica inregistrata in valuta,
si cu mult superioara evolutiei depozitelor
noi acordate persoanelor juridice in moneda
nationala.

In perioada de referintd, ratele la depozite au
avut o scadere mai accentuatd fatd de cele la
credite, cu exceptia ratelor la creditele si
depozitele noi in valutd pentru persoanele
juridice, ceea ce a dus la o ldrgire a marjei de
dobandd.

Astfel, marja de dobanda la operatiunile in
moneda nationald a crescut cu 5,4 p.p. fata de
decembrie 2022, constituind 6,1 p.p., iar marja
de dobanda la operatiunile in valuta a crescut
cu 1,9 p.p. fatd de decembrie 2022, constituind
4,9 p.p. (Figura 2.4.6).

De asemenea, pe parcursul anului 2023 se
observa o crestere a marjei totale a creditelor,
pe fondul unei scaderi mai puternice a ratei
depozitelor, comparativ cu cea a creditelor. Pe
tipuri de credite, cel mai mult a crescut marja
creditelor de consum, care a constituit 5,1 p.p.
la finele anului, urmatd de marja pentru
creditele acordate persoanelor juridice cu o
valoare de 4,4 p.p., si creditele imobiliare cu o
valoare de 3,1 p.p. (Figura 2.4.7).

Figura 2.4.7. Evolutia marjei de dobdandd pentru
diferite tipuri de credite
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Figura 2.4.6. Evolutia marjei de dobandd la
operatiunile in monedd nationald si in valutd
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Emisiunile de VMS: ratele dobanzilor

Ratele dobdnzilor aferente VMS au continuat sd
isi accentueze declinul, sub impulsul accelerdrii
ciclului de diminuare a ratei dobanzii de politicd
monetard.

Ratele de dobanda pe piata VMS si-au
prelungit miscarea gradual descendenta
amorsata la finele anului anterior, dar in
conditiile incetinirii acesteia in a doua parte a
intervalului de analiza. Astfel, valoarea
minimd de 5,9 la suta inregistratd la finele
perioadei a fost cu peste 10 p.p. inferioara
valorii maxime din debutul anului (Figura
2.4.8).
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Figura 2.4.8. Dinamica ratei dobanzii la VMS
comparativ cu evolutia ratei de bazd
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In a doua parte a perioadei, ratele dobanzilor
au inregistrat o evolutie relativ plata, asociata
si de o distantare a ratelor dobanzilor aferente
titlurilor de 182 zile si 364 zile fata de cele cu
scadenta la 91zile, care s-au mentinut in
proximitatea ratei dobanzii la facilitatea de
depozit (Figura 2.4.9). Acest fapt se explica
prin majorarea de catre Ministerul Finantelor
in anul gestionar a volumului indicativ al
emisiunilor la VMS cu scadente mai lungi.

Figura 2.4.9. Dinamica ratelor dobdnzilor la VMS
cu scadenta pand la un an
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Suplimentar titlurilor cu scadente uzuale,
Ministerul Finantelor a emis in premiera in
luna septembrie obligatiuni cu maturitatea de
10 ani. Pe acest fond, volumul total al VMS
puse in circulatie in anul 2023 a fost cel mai
ridicat din perspectiva istorica (34 743,7 mil.
MDL) (Figura 2.4.10).

Figura 2.4.10. Dinamica ratelor dobanzilor la VMS
cu scadenta de la un an si mai mult
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Scaderea ratei de bazd pe parcursul anului 2023
a influentat puternic rata VMS cu scadenta pand
la un an, aceasta atingand valoarea de 8,6 la
sutd pe durata anului 2023, comparativ cu 17,8 in
2021. Un trend similar se observa si la dinamica
VMS cu scadenta de un an si mai mult. Acest fapt
se explica prin majorarea de cdtre Ministerul
Finantelor in anul gestionar a volumului
indicativ al emisiunilor la VMS cu scadente mai
lungi

Amplitudinea scaderilor a fost diferitd, in
functie de maturitatea titlurilor. Astfel, cea
mai puternica scadere a fost inregistrata
pentru bonurile de trezorerie cu termenul de
circulatie de 364 de zile, constituind 10,22 Ia
suta, fiind urmate de bonurile cu termenul de
circulatie de 182 zile, si cele cu termen de
circulatie de 91 de zile, care au inregistrat
scaderi de 8,9 si, respectiv, 6,5 la sutd. Pentru
VMS cu scadenta de mai mult de un an, cea
mai puternica scadere a fost inregistrata
pentru VMS cu termenul de circulatie de 2 ani,
constituind 10,26 la suta. Ratele nominale
medii ponderate anuale ale dobanzii la VMS
comercializate pe parcursul ultimilor doi ani
la licitatiile pe piata primard, in diviziune pe
scadente, sunt prezentate in Tabelul 2.4.1.

Tabelul 2.4.1. Ratele nominale medii ponderate
anuale ale dobdnzii la VMS, pe scadente (%)

BT BT BT
91 182 | 364
zile | zile | zile

2023] 921 | 8,80 815 | 862 | 9,31 856 7,36 | 8,60| 8,42
2022 15,69 17,69] 18,37] 17,76 | 19,57] 14,57] 9,98 10,25 -

VMS OS |0S | OS | OS | Os
>l an 2 ani| 3 ani| 5ani| 7ani| 10 ani

Nota: pentru OS sunt prezentate ratele efective ale dobdnzilor
Sursa: BNM
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In ierarhia randamentelor pe piata financiard
intdietatea a revenit dobanzilor la creditele
acordate in economie. Marcate de o diminuare
de amploare in debutul anului 2023, ratele
dobanzilor aferente VMS au coborat spre
mijlocul coridorului format de ratele aferente
creditelor acordate si depozitelor atrase in
economie, osciland in interiorul acestuia pand la
finele anului.

La inceputul anului, ratele dobanzilor la
creditele noi au devansat dobanzile aferente
VMS si s-au mentinut in aceastd pozitie pand
la finele anului, distantandu-se semnificativ
de acestea (Figura 2.4.11).

Figura 2.4.12. Evolutia monedelor partenerilor
principali din CSI, Ucraina si Turcia in raport cu
USD, 31.12.2022=1, (+) depreciere; (-) apreciere
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Figura 2.4.11. Evolutia ratelor dobanzilor pe piata
financiard
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Riscul valutar: evolutia cursului de schimb al
MDL

In anul 2023, MDL s-a apreciat in valori medii in
raport cu USD cu 3,9 la sutd, iar in raport cu EUR
a inregistrat o dinamicd similard, apreciindu-se

cu 1,3 la suta.

Potrivit cursului de la finele anului, MDL s-a
apreciat cu 9,11a suta fatd de USD si cu 5,0 la
sutd In raport cu EUR.

Pe parcursul perioadei de referintd, monedele
tarilor din regiune s-au depreciat fata de USD,
pe fundalul situatiei geopolitice si cel al
presiunilor inflationiste. In acelasi timp,
volatilitatea cursului a fost mai slaba,
comparativ cu anul trecut. Deprecieri mai
ample fata de USD au consemnat monedele
nationale ale Turciei, Federatiei Ruse si a
Republicii Belarus (Figura 2.4.12).

Valutele tarilor-principali parteneri
comerciali ai Republicii Moldova din UE au
avut o dinamica inversa, in medie, intarindu-
se in raport cu USD din cauza anticipdrilor
privind reducerea ratelor dobanzilor de cdtre
Rezerva Federala (Figura 2.4.13).

In aceste conditii, leul s-a intdrit in medie cu
10,5 la sutad, fata de cosul valutelor

partenerilor comerciali principali, ponderate
la cotele acestora in comertul exterior al RM.

Figura 2.4.13. Evolutia monedelor unor parteneri
comerciali principali din UE in raport cu USD,
31.12.2022=1, (+) depreciere; (-) apreciere
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Dupad un an 2022 volatil, in 2023 leul
moldovenesc s-a apreciat fatd de USD si moneda
unicd europeand, datoritd unui excedent de
valutd pe piata internd. Deficitul balantei
comerciale s-a redus, iar increderea in moneda
nationald s-a intdrit in 2023, spre deosebire de
anul precedent, cand a existat un deficit de
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schimb valutar provocat de socurile externe,
tulburdrile geopolitice si recesiunea economicd.

Cifrandu-se la 2 873,6 mil. USD, oferta neta de
valuta din partea persoanelor fizice a crescut
in termeni anuali cu 16,4 la suta. Spre
deosebire de tendintele observate in 2022,
dedolarizarea economiilor in numerar a
contribuit la o crestere a ofertei de valuta din
partea persoanelor fizice, chiar daca
transferurile nete din strainatate catre
persoanele fizice au scazut cu 6,8 la suta.

Gradul de acoperire a cererii nete prin oferta
netd de valutd s-a cifrat la 101,7 la suta
comparativ cu 78,9 la sutd in anul precedent
(Figura 2.4.14).

Totodata, cererea netd de valutd din partea
agentilor economici s-a diminuat cu 6,11a suta
fata de anul precedent, pana la 2 825,5 mil.
USD, pe fondul scaderii cu 5,4 1a suta a
deficitului balantei comerciale de marfuri. In
special, s-aredus cererea de valuta de la
importatorii de resurse energetice datorita
iernii blande, acumularii rezervelor strategice
de gaze naturale si diversificdrii surselor de
aprovizionare cu gaze, care au fost finantate
din imprumuturi de la partenerii de
dezvoltare. Distributia neuniforma a
surplusului de valutd pe parcursul anului a
determinat necesitatea BNM de a interveni pe
piata valutara prin procurari de valuta in
suma de 347,7 mil. USD, dintre care circa 80 la
sutd au fost realizate in prima jumadtate a
anului.

Figura 2.4.14. Gradul de acoperire a cererii nete de
valutd de la agentii economici prin oferta netd de
valutd de la persoanele fizice si evolutia cursului
MDL
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Riscul valutar: PVD a sectorului bancar

Raportul dintre PVD si fondurile proprii ale
sectorului bancar din Republica Moldova s-a
incadrat in limitele prudentiale, iar impactul
expunerii directe a sectorului la volatilitatea
cursului de schimb a fost redus.

La sfarsitul anului 2023, marimea PVD pe
sector pentru toate valutele a constituit 1,2%
din fondurile proprii totale ale bancilor (+239,7
mil. MDL), fatd de 1,6% (+294,7 mil. MDL) in
2022 (Figura 2.4.15).

Figura 2.4.15. Evolutia ponderii pozitiei valutare
deschise in fonduri proprii pe sistemul bancar
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Aceastad scadere a fost cauzata de marirea
pozitiei scurte si scaderea pozitiei lungi
aferente USD, observatd, in special, in cazul
bancilor mari (Figura 2.4.16). De asemenea, a
fost inregistrata o puternica majorare a
pozitiei lungi aferente EUR in cazul unei banci
mari, in raport cu finele anului 2022.

Figura 2.4.16. Pozitia valutard deschisd la
31.12.2023, pe valute
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Notd: Acest grafic aratd PVD pentru anul 2023, precum §i suma
pozitiilor lungi si scurte ale bancilor la finele anului curent (t),
precum si a celui precedent (t-1). Sdgetile indicd directia de
evolutie a pozitiilor bdncilor fatd de anul precedent.

Sursa: BNM
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2.5.  Riscul de contagiune

Pe parcursul anului 2023, in sectorul bancar
autohton s-a mentinut un nivel scazut al riscului
de contagiune din punctul de vedere al plasdrilor
interbancare si expunerilor fatd de sectorul
financiar nebancar.

Plasarile interbancare nete?® ale bancilor
licentiate din Republica Moldova in sectorul
bancar autohton la finele anului 2023 au
insumat 62,8 mil. MDL (Figura 2.5.1).
Rezultatele testarii la stres nu au identificat
cazuri de contagiune directa intre banci,
datoritd nivelului redus al plasdrilor
interbancare nete ale bancilor.

Figura 2.5.1. Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in sectorul bancar autohton
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Efectele potentiale de contagiune externd provin
din cinci tdri in care sunt concentrate plasdrile
bancilor.

Volumul plasarilor nete ale bancilor
autohtone in banci strdine a crescut de 2,6 ori
comparativ cu finele anului precedent, pana la
nivelul de 8 017,5 mil. MDL (Figura 2.5.2).

Cresterea plasarilor nete a fost inregistrata
preponderent din contul bancilor de
importanta sistemica.

» Plasdrile interbancare nete reprezintd suma mijloacelor
plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o

Figura 2.5.2. Evolutia soldului plasdrilor nete ale
bancilor locale in bancile din strdindtate
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Plasarile interbancare brute ale bancilor
autohtone sunt concentrate in bancile din
SUA, Franta, Germania, Austria si Italia cu
pondere de 85,6 la suta (Figura 2.5.3).

Totusi, Bancile din Republica Moldova raman
intr-o pozitie net creditoare in raport cu
contrapartile strdine, ceea ce le expune mai
mult la riscurile contagiunii externe in
comparatie cu capacitatea lor de a influenta
contrapartile din alte tari.

Retelele interbancare ale bancilor sunt,
preponderent, diversificate.

Plasarile nete in cadrul sectorului bancar
autohton sunt concentrate in doua banci de
importanta sistemica si intr-o banca de
marime mica.

Figura 2.5.3. Repartizarea plasdrilor brute ale
bancilor autohtone, in functie de tdri
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In ceea ce priveste plasarile bancilor in
straindtate, numadrul contrapartilor strdine la
finele anului 2023 s-a redus la 40 banci

banca fiind compensate cu mijloacele atrase de banca de la
aceeasi contraparte.
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corespondente din 18 state ale lumii. De
mentionat ca bancile strdine ce detin marea
parte a plasarilor bancilor autohtone, detin
rating investitional inalt acordat de catre
autoritatile internationale, ceea ce diminueaza
potentialul risc de contagiune prin calea
plasarilor respective.

Pe parcursul anului 2023 se atesta o
descrestere a ponderii creditelor acordate
catre majoritatea sectoarelor economice
(Tabelul 2.5.1), cea mai pronuntata fiind
descresterea ponderii creditelor acordate
industriei alimentare (-0,6 p.p.). In acelasi
timp, creditele acordate persoanelor fizice si-
au majorat cota in portofoliul de credite
bancare dupa scaderea din 2022, in particular
creditele de consum (+1,3 p.p.), dar si creditele
acordate pentru procurarea / constructia
imobilului (+0,8 p.p).

Concentrarea expunerilor sectoriale

Creditele acordate societdtilor nefinanciare in
domeniul comertului, creditele imobiliare si
creditele de consum concentreazd mai mult de
jumdtate din expunerile bancare, iar ponderea
ultimelor 2 tipuri de credite a inregistrat cel mai
insemnat avans in structura portofoliului bancar

Tabelul 2.5.1. Dinamica ponderii creditelor
acordate de banci pe ramuri, comparativ cu anul

: recedent
de credite.
Cel mai mare volum de credite din portofoliile Sgriealiog hd e
bancilor a fost acordat societatilor care Industria alimentard v T
activeaza in dqmenlul comertului (22,3 1a spt‘a), Constructii — ~
urmat de creditele acordate persoanelor fizice —

. . Credite de consum b — N

pentru  procurarea  si/sau  constructia —7
imobilului (20,8 la suta) si de creditele de Industria energetica v - ~
consum (17,5 la sutd). Expunerile catre celelalte UAT /institutii ~ P e

. . . .. . subordonate UAT -
ramuri sunt semnificativ mai joase si nu - . —_—

« 2 . Industria productiva v e
depasesc o pondere de 8,0 la suta din —
portofoliul de credite al bancilor (Figura 2.5.4). Comert d —

Mediul financiar A - L
Figura 2.5.4. Repartizarea portofoliului de credite nebancar T
bancar pe ramuri de activitate a debitorilor, Credite imobiliare a e
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Portofoliile bdncilor sunt caracterizate de o
diversificare sectoriald relativ inaltd.

Mediul financiar

nebancar; 4,3% Procurarea

imobilului;

Industria alimentara; 20,8%

6,5% . . . o
Din perspectiva expunerilor comune fata de
sectoarele economice, s-a evaluat nivelul
concentradrii sectoriale a portofoliilor
bancilor, considerand si riscurile aferente
fiecarui sector prin aplicarea amplificatorului
de risc®® caracteristic fiecarui sector.
Indicatorul de concentrare ajustat la risc
(Figura 2.5.5) acumuleaza valori scazute. La
nivel individual au fost identificate niveluri
de concentrare® mai ridicate, insd chiar si cel

Agricultura; Consum;
71% 17,5%

Sursa: elaborat de BNM

Ponderea creditelor acordate persoanelor fizice
inregistreazd o crestere in portofoliile bancilor
ca urmare a accelerdrii creditdrii acestui
segment de debitori, ca rezultat al scdderii
ratelor dobdnzii.

30 Amplificatorul de risc nu evalueazd volatilitatea fiecarui
sector in raport cu economia tarii, ci considera existenta
unui risc tinand cont de structura sectoriala a portofoliilor
bancilor.

31 Nivelul de concentrare s-a determinat prin amplificarea
variabilei, care reprezinta nivelul concentrarii (indicele
Herfindahl-Hirschman) intr-un sector, cu nivelul creditelor
neperformante corespunzdtoare acestui sector.
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mai concentrat portofoliu se afla cu mult sub
limita de concentrare maxima admisibila
estimata®

Figura 2.5.5. Evolutia indicatorului de concentrare
ajustat la risc in raport cu limita de concentrare
maximd admisibild
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Contagiunea intersectoriala

Interactiunile sectorului bancar cu sectorul
financiar nebancar, desi sunt in crestere,
prezintd un risc de contagiune nesemnificativ.

Expunerea directa a sectorului bancar fatd de
sectorul nebancar inregistreazd cresterea
valorilor fatd de anul precedent. Conform
informatiei raportate de banci, soldul
depozitelor IFN in bdnci la finele anului 2023 a
constituit 2 022,8 mil. MDL sau 1,8 la suta din
soldul depozitelor atrase de banci.
Repartizarea acestora dupa scadenta este
aproape egala, 41,6 la suta dintre depozite
fiind plasate la vedere (grad mai inalt de
volatilitate), iar 58,4 la suta - la termen
(Figura 2.5.6). In structurd pe monede, 50,2 la
sutd din depozitele IFN sunt denominate in
MDL si 49,8 la suta - in valuta.

Figura 2.5.6. Evolutia soldului depozitelor atrase de
la IFN in structurd dupd scadentd
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32 Limita de concentrare maxima admisibila reprezinta
valoarea maximad a nivelului de concentrare inregistrata de

La capitolul active, expunerile directe ale
bancilor fata de IFN inregistreazd valori scdzute
si nu prezintd riscuri semnificative pentru
stabilitatea financiard prin canalul contagiunii
directe.

Ponderea maxima a detinerilor individuale ale
bancilor in capitalurile IFN nu depaseste 3,0 la
suta din fondurile proprii ale bancii, nefiind o

sursd de contagiune pentru sectorul bancar.

Creditele acordate de banci mediului financiar
nebancar la finele anului 2023 au constituit
doar 4,3 la suta din portofoliul de credite
(Figura 2.5.7), iar calitatea acestora (rata
creditelor neperformante de 1,7 la suta) este
semnificativ mai favorabila in raport cu
valoarea ratei creditelor neperformante
agregata pe portofoliul bancar total (5,6 la
suta).

Figura 2.5.7. Ponderea creditelor acordate de cdtre
banci catre IFN
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2.6.  Riscul aferent tehnologiilor
informationale si comunicatiilor

In contextul actual, in care tehnologiile
informationale si comunicatiile (TIC) sunt
omniprezente, acestea au transformat
fundamental modul in care ne conectam,
facem schimb de informatii si ne desfasuram
activitdtile cotidiene. Schimbarile respective
aduc cu sine atat avantaje, cat si provocari
semnificative, mai ales, in domeniul
securitatii informatiei.

Pe madsura ce informatiile personale si
financiare sunt din ce in ce mai digitalizate,

banca, care nu s-a soldat cu proceduri de redresare sau
rezolutie.
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creste importanta implementadrii masurilor de
protectie impotriva amenintdrilor online.

Pe acelasi fond, domeniul bancar a evoluat
semnificativ, adoptand tehnologii noi pentru
a raspunde schimbarilor in reglementari,
sporind in acelasi timp securitatea pentru a
face fatd acestor riscuri in crestere. Aceasta
evolutie continua subliniaza rolul crucial al
inovatiei in tehnologie pentru a oferi un
mediu de gestionare financiara sigur si
eficient.

Pe parcursul anului 2023, conform studiului
ALLIANZ Risk Barometer, incidentele
cibernetice (34%) si cele de intrerupere a
activitdtii (34%) au fost in topul riscurilor din
intreaga lume. Incidentele cibernetice, cum ar
fi intreruperile IT sau atacurile ransomware,
se claseazd drept cel mai important risc la
nivel global al doilea an consecutiv®.

In urma evaluirilor efectuate, s-au identificat
principalele riscuri asociate cu domeniul
tehnologiilor informationale si de comunicatii

3https://commercial.allianz.com/content/dam/onemarketing/commer
cial/commercial/reports/Allianz-Risk-Barometer-2023.pdf

in cadrul bancilor licentiate, acestea
referindu-se la:

- folosirea sistemelor de operare care nu mai
beneficiaza de suport din partea furnizorilor;
- deficienta de personal specializat in
securitatea informatiilor, necesar pentru
asigurarea unui grad corespunzator de
protectie impotriva amenintdrilor cibernetice;
- deficiente aferent procesului de asigurare a
continuitatii activitatii;

- deficiente privind gestiunea riscurilor TIC.
Ca urmare a controalelor efectuate sia
deficientelor identificate de catre BNM,
bancile au fortificat capacitatile de rezilienta
si cele pentru asigurarea protectiei impotriva
amenintdrilor si atacurilor cibernetice. Riscul
aferent tehnologiilor informationale si
comunicatiilor (TIC) a reprezentat pentru
banci o preocupare majord in anul 2023, pe
fondul progresului tehnologic si al cresterii
dependentei de sistemele informatice.
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3. RISCURILE SECTORULUI NEBANCAR
3.1. Sectorul de creditare nebancara

Banca Nationala a preluat supravegherea
sectorului de creditare nebancara din iulie
2023. Activitatea de creditare nebancara este
desfdasurata prin intermediul Organizatiilor de
Creditare Nebancard (OCN) si Asociatiilor de
Economii si Imprumut (AED).

Sectorul de creditare nebancard, pe parcursul
anului 2023, si-a consolidat pozitia in cadrul
sectorului financiar, fiind inregistratd o crestere
a portofoliului de active.

Dupa valoarea creditelor acordate, sectorul de
creditare nebancara mentine o0 cotd
aproximativ de 19,0 la suta in total credite
acordate in sectorul financiar bancar si
nebancar, cu o usoara crestere in perioada
2022-2023 (Figura 3.1.1.).

Figura 3.1.1. Cota portofoliilor de credite si a
imprumuturilor acordate de banci, OCN si AEP*
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Sursa: elaborat de BNM

In decursul perioadei 2019-2023 sectorul de
creditare nebancara si-a consolidat pozitia in
cadrul sectorului financiar, fiind inregistrata o
crestere de 38,2 la sutad a activelor de la 11 804,5
mil. MDL 1n 2019 pana la 16 193,0 mil. MDL in
2023, concomitent cu reducerea numarului de
entitati financiare nebancare cu drept de
activitate.

La 3112.2023 a fost inregistrata o crestere a
activelor cu 4,2 la suta iIn comparatie cu
sfarsitul anului 2022.

3 Ponderea in totalul creditelor si imprumuturilor acordate
de banci, AET si OCN

Asociatiile de economii si imprumut

Sectorul AEI ramane relativ mic dupd active si
numadrul de beneficiari, totodatd, este cel mai
fragmentat in  comparatie cu celelalte
componente ale sistemului financiar.

In anul 2023, sectorul AEI a continuat si se
consolideze, unui numar mai mic de asociatii
revenindu-iun volum mai mare de active. Cota
de piatd a celor mai mari 10 AEI este 57,8 1a sut3,
iar cota de piatd maxima detinutd de 1 AET este
23,2 la suta.

Conform situatiei la 31.12.2023, 216 de asociatii
detin licente pentru desfasurarea activitatii
AEL In ultimii 5 ani, numarul asociatiilor s-a
redus cu 21 de unitati.

Pe parcursul anului 2023, numarul
beneficiarilor de imprumuturi (29 968) a
inregistrat o scadere de 11,9 la suta, iar a
depunatorilor (6 945) nu a suportat modificari
semnificative si a ramas aproximativ la nivelul
de sfarsit de an 2022.

Activitatea AEI pe parcursul anului 2023 a avut
evolutii nefavorabile manifestate prin reducerea
portofoliului de credite si cresterea ratei
creditelor neperformante.

La 31.12.2023, volumul activelor totale ale AEI a
insumat 1 303,1 mil. MDL, in crestere cu 5,1 la
suta comparativ cu finele anului 2022 (Figura
3.1.2). In structura activelor AEI, 88,7 la suta
revine imprumuturilor acordate.

Figura 3.1.2. Evolutia numdrului si activelor AEI
unitati
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Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2023 | 58



Valoarea totala a imprumuturilor acordate
membrilor a insumat 1 112,7 mil. MDL (Figura
3.1.3), in descrestere cu 0,6 la sutd fata de anul
precedent.

Riscul de credit

Calitatea imprumuturilor acordate de AEI s-a
inrdutdtit usor in 2023 si ramane nefavorabild in
raport cu perioada de pand la 2022.

Rata imprumuturilor neperformante la finele
perioadei de raportare a fost de 7,6 la sutd, in
crestere cu 0,2 p.p. fata de anul precedent
(Figura 3.1.3).

Figura 3.1.3. Imprumuturile acordate de AEI
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Riscul de finant,are

Sursele de finantare ale AEI rdmdn a fi
preponderent fondurile proprii, in cazul AEI de
categoria A, si depunerile de economii, in cazul
AEI de categoria B.

AEI de categoria A se finanteaza in proportie de
19,7 la suta din contul imprumuturilor primite,
iar cota capitalului propriu reprezinta 77,6 la
suta din totalul activelor.

In acelasi timp, pentru AEI de categoria B, in
structura surselor de finantare, 58,9 la suta
constituie depunerile de economii, 5,2 la suta -
imprumuturi primite, iar cota capitalului
propriu reprezinta 33,3 la suta.

Valoarea consolidata a depunerilor de
economii atrase de la membrii AEI a constituit
778,4 mil. MDL (Figura 3.1.4), in crestere cu 10,1
la suta fata de valoarea depunerilor
inregistratd la finele anului 2022.

Figura 3.14. Raportul intre imprumuturile
acordate de AEI si depunerile atrase
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Depunerile de economii pe termen scurt
reprezintd peste jumdtate din depunerile atrase,
iar caracterul potential mai volatil al acestora
creeazd riscuri in gestionarea lichiditatii.

La situatia din 31.12.2023 depunerile pand laTan
Inregistreazd crestere cu 27,3 la suta fata de
anul precedent si au constituit 87,2 la sutd din
totalul depunerilor de economii atrase (Figura
3.1.5). Aceasta majorare ar putea crea pentru
AED dificultati in gestionarea eficienta a
lichiditatilor.

Figura 3.1.5. Evolutia ponderii depunerilor de
economii in functie de scadentd
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Organizatiile de creditare nebancara

Gradul inalt de concentrare a pietei OCN persistd
in continuare, cotele pe piatd ale celor

mai mari 10 OCN mentindndu-se practic la
acelasi nivel comparativ cu anul precedent.
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La finele anului 2023, pe piata de creditare
nebancara activau 148 OCN (Figura 3.1.6),
dintre care 20 organizatii cu activitate
suspendata.

Figura 3.1.6. Evolutia activelor si numdrului OCN
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Ritmul de crestere a activelor OCN a scdzut
considerabil in raport cu tendinta inregistratd in
2021-2022.

Sectorul OCN a raportat profit net de 1141,3 mil.
MDL in anul 2023 (Figura 3.1.7), in crestere cu
18,1 la suta fata de anul 2022. Majorarea
profiturilor in anul 2023, in mare parte, a fost
determinata de cresterea veniturilor din
dobanzi, micsorarea altor cheltuieli
operationale si costurilor de risc.

Figura 3.1.7. Profitabilitatea sectorului OCN

4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500 11413
1000 -610,3
500
0

515,9
34935

-922,6

mil. MDL

-1268,6

Venituri din dobanzi
Venituri neaferente
dobanzilor
Cheltuieli din dobanzi
Alte cheltuieli
Rezultatul din
constituirea
provizioanelor
Profit Net

Sursa: elaborat de BNM

anului
activelor

Pe parcursul
rentabilitatea

2023, s-a majorat
(ROA) si cea a

capitalului propriu (ROE). ROA a atins valoarea
de 7,6 la suta si ROE - 21,6 la suta.

La finele trimestrului IV al anului de referinta,
raportul  ,Capital/Active” a  Inregistrat
valoarea de 35,2 la sutd, fiind in crestere cu 2,0
p.p. in comparatie cu aceeasi perioada a anului
precedent (Figura 3.1.8).

Figura 3.1.8.  Evolutia
capital/active al OCN
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Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta o componenta
esentiald in activitatea OCN. In anul 2023,
calitatea creditelor acordate de OCN a marcat o
evolutie nefavorabild ca urmare a acumularii
mai rapide a creditelor neperformante in
portofoliul total (Figura 3.1.9). Dinamica
nefavorabila din anul 2023 a inversat tendinta,
desi lentd, dar de recuperare a calitatii
portofoliului OCN dupa pandemie.

Figura 3.1.9. Dinamica creditelor neperformante
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Dupa scaderea de la finele anului 2022, rata de
acoperire cu provizioane a Inregistrat o
dinamica ascendenta pe parcursul primelor 2
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trimestre ale anului 2023, totodatda, 1in
trimestrul IV 2023 rata de acoperire cu
provizioane a creditelor neperformante a
marcat o descrestere de 4,3 p.p. fata de
trimestrul precedent si a inregistrat nivelul de
59,8 la suta (Figura 3.1.10).

Figura 3.1.10. Dinamica ratei de acoperire a
creditelor neperformante cu provizioane
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La finele trimestrului IV al anului de referinta,
valoarea activelor totale ale OCN a constituit
15 001,9 mil. MDL, dintre acestea 91,8 la suta
reprezentand portofoliul de Imprumuturi.
Astfel, valoarea portofoliului de imprumuturi
a insumat 13 775,5 mil. MDL, fiind in crestere cu
668,9 mil. MDL (+5,11a sutd) in raport cu finele
anului 2022.

Extinderea portofoliului de credite acordate de
OCN se datoreazd cresterii imprumuturilor
acordate persoanelor juridice.

Soldul creditelor acordate persoanelor juridice
in trimestrul IV a constituit 3 939,2 mil. MDL,
inregistrand o ascensiune de 39,8 la sutd fata de
finele anului 2022 (Figura 3.1.11).

Dupa intrarea in vigoare a Regulamentului
privind cerintele de creditare responsabila
aplicate OCN-urilor, ritmul de crestere anuala
a portofoliului de credite acordate persoanelor
fizice de OCN a stagnat, inregistrand valoarea
de 9 836,4 mil. MDL, in descrestere cu 4,4 1a suta
fata de aceeasi perioadd a anului precedent.

Figura 3.1.11. Dinamica imprumuturilor acordate
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Riscul de finant,are

Structura surselor de finantare a OCN nu a
inregistrat schimbdri semnificative pe
parcursul anului analizat, fiind compusa,
preponderent, din credite bancare si
Imprumuturi de la nerezidenti.

OCN-urile sunt finantate in proportie de 35,2 1a
suta din capitalul propriu, 59,7 la suta din
credite si Imprumuturi si 51 la suta din
mijloacele atrase din alte surse (Figura 3.1.12).

Figura 3.1.12. Surse de finantare OCN
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La finele trimestrului IV 2023, cota finantarilor
atrase de la nerezidenti a constituit 54,6 la suta
din totalul creditelor si imprumuturilor atrase
sau 4 887,5mil. MDL, dintre care in valuta - 89,5
la suta sau 4 374,4 mil. MDL.

De asemenea, OCN se Imprumuta activ de la
banci, soldul creditelor contractate
inregistrand o crestere pe parcursul anului
2023 (Figura 3.1.13).
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Figura 3.1.13. Structura creditelor/imprumuturilor
primite de catre OCN, %
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Riscul valutar

La finele trimestrului IV 2023 imprumuturile
acordate de OCN atasate la cursul valutei au
constituit 5 016,9 mil. MDL sau 36,4 la suta din
total imprumuturi acordate, inregistrand o
crestere de 7,2 1a sutd fata de aceeasi perioadad a
anului precedent (Figura 3.1.14).

Figura 3.1.14. Creditele acordate atasate la cursul
valutei
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In sursele de finantare, imprumuturile in
valutd 61,9 la suta constituie partea dominanta.
Valoarea imprumuturilor atrase in valutd
constituie 5 544,3 mil. MDL, in crestere cu 3,7 la
sutd, superior nivelului de la sfarsitul anului
2022 (Figura 3.1.15).

Figura 3.1.15. Credite in valutd si atagate la cursul
valutei: primite vs. acordate
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Depasirea obligatiunilor in valuta fata de
activele in valuta sau atasate la cursul valutei
formeaza pozitia valutara deschisa scurta
(Figura 3.1.16), iar pe parcursul anului 2023 se
arata o Imbundtdtire usoard, atingand un
minim din ultimii 5 ani.

Figura 3.1.16. Evolutia pozitiei valutare agregate
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Creditele atasate la cursul valutei acordate
persoanelor fizice (Figura 3.1.17), care se
considera a fi mai sensibile la riscul valutar, au
reprezentat 26,3 la suta din portofoliul total al
OCN sau 3321,1 mil. MDL (62,8 la suta din
capitalul propriu agregat).
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Figura 3.1.17. Dinamica echivalentului in MDL a
portofoliului de credite al OCN atasat la cursul valutei
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Sursa: elaborat de BNM

3.2.  Sectorul asigurarilor

Pe parcursul anului 2023, societdtile de
asigurare si-au majorat volumul activelor,
inregistrand atat profituri, cat si pierderi din
activitate.

La finele anului 2023, pe piata asigurarilor
activau 9 societati de asigurare (dintre care 8
societati practicau doar activitate de asigurari
generale si o societate practica activitate
compozita). Pe parcursul perioadei analizate,
s-a Inregistrat o retragere a licentei de
activitate din partea unei societati de
asigurare.

Piata asigurarilor reprezintd o piatd moderat
concentratd®, indicele de concentrare al pietei
IHH din perspectiva activelor la situatia din
31.12.2023 fiind egal cu 1 673. Primele cinci
societdti dupa mdrimea activelor detineau 78,8
la sutd din totalul activelor, primele cinci
societati dupa mdrimea despagubirilor pldtite
- 77,8 1a suta din volumul despagubirilor
platite, iar cinci cele mai mari societati dupa
volumul primelor subscrise - 73,6 la suta din
totalul primelor brute subscrise. Activele
societatilor de asigurare s-au majorat cu 740,8
mil. MDL pe parcursul perioadei analizate
(Figura 3.2.1) si au constituit 4 979,0 mil. MDL
(+17,5 la sutd comparativ cu anul 2022).

% Indicele Herfindahl-Hirschmann (IHH) se calculeazd ca suma
pdtratelor cotelor de piatd ale tuturor participantilor pietei,
iar nivelul de concentrare se stabileste conform scalei: IHH<100

Figura 3.2.1. Evolutia activelor societdtilor de
asigurare
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In anul 2023, asiguratorii au raportat profit
net in marime de 313,9 mil. MDL, cu 211,3 mil.
MDL sau 205,7 la suta mai mult decat in anul
2022. Indicatorii de rentabilitate a capitalului
(ROE) au inregistrat valori pozitive intre 16,3
la suta si 43,11a suta la sfarsitul perioadei de
raportare; o societate de asigurare a raportat
valoare negativa a indicatorului de
rentabilitate, in timp ce ROE pe sector s-a
stabilit la nivelul de 19,5 la sutd, cu 11,5 p.p. mai
mult decat in anul 2022. Totodata, indicatorii
de rentabilitate a activelor (ROA) au
inregistrat valori pozitive intre 3,3 la sutd si
18,6 la suta; o societate de asigurare a
inregistrat valoare negativd a indicatorului de
rentabilitate, iar ROA pe sector s-a stabilit la
nivelul de 6,3 la sutd, cu 3,9 p.p. mai mult fata
de anul 2022.

Activitatea societdtilor de asigurare, pe
parcursul anului 2023, a inregistrat cresteri pe
principalele componente de volum, pe fundalul
redresdrii economice si a conditiilor de piatd.

Pe parcursul anului 2023, societatile de
asigurare au raportat 1968 256 contracte de
asigurare, in crestere cu 1,7 la suta fata de anul
precedent. Dintre acestea, 1283 244 polite au
ramas in vigoare la finele perioadei de
raportare, suma asigurata ajungand la 341
444,8 mil. MDL. Componenta structurald a
tipurilor de polite emise nu a suferit
schimbari semnificative pe parcursul anului
2023, majoritatea politelor (54,4 la suta) la

- concurentd perfectd, 100<IHH<1500 - o piatd neconcentratd,
1500<IHH<2500 - o concentratie moderatd, IHH>2500 - o
concentratie ridicatd
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finele anului de raportarea reprezentand
contracte de asigurare privind rdspunderea
civila auto (Figura 3.2.2).

Figura 3.2.2. Repartizarea numdrului politelor pe
tipuri de asigurare in dinamicd
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Sursa: elaborat de BNM

La fel ca siin anii precedenti, in anul 2023 piata
asigurdrilor din Republica Moldova a fost
puternic orientatd spre activitatea de asigurdri
generale.

Volumul aferent primelor de asigurare brute
subscrise (inclusiv cele primite in reasigurare)
in anul 2023 s-a majorat cu 18,8 la suta fatd de
perioada similara a anului precedent,
atingand nivelul de 2 935,9 mil. MDL (Figura
3.2.3). Asigurdrile generale au detinut o
pondere de 96,3 la suta din totalul primelor
brute subscrise de catre societatile de
asigurare (2 828,4 mil. MDL), pe cand valoarea
primelor brute subscrise pentru asigurdrile de
viata a fost de 107,6 mil. MDL, echivalent cu 3,7
la sutd din volumul total de prime brute
subscrise.

Cea mai semnificativd majorare au inregistrat
asigurarile de accidente (+51,5 la suta),
asigurarile de credite (+29,4 la suta);
asigurdrile de raspundere civila auto (+33,6 la
suta).

Comparativ cu volumul primelor brute
subscrise, volumul despagubirilor brute
platite de societatile de asigurare pe parcursul
perioadei analizate s-au majorat relativ mai
putin in termeni anuali, fiind in crestere cu
1,11a sutd fata de volumul inregistrat la
sfarsitul anului 2022 (Figura 3.2.4).

Figura 3.2.4. Evolutia volumelor despdgubirilor
achitate de societdtile de asigurare
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Figura 3.2.3. Evolutia volumelor primelor subscrise
de societdtile de asigurare
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Despdgubirile aferente contractelor de
asigurari generale, au constituit 952,6 mil.
MDL sau 94,6 la sutd, inregistrand o crestere
de 98,0 mil MDL sau 11,5 la sutd fata de anul
precedent, iar sumele platite pentru
indemnizatiile aferente asigurdrilor de viata
(inclusiv anuitdtile si pldtile pentru
contractele ajunse la scadentd) au constituit
54,1 mil. MDL sau 5,4 la suta, inregistrand o
crestere de 3,0 mil. MDL sau 5,9 la suta
comparativ cu anul 2022.

Raportul dintre volumul anual al despdagubirilor
si volumul anual aferent primelor subscrise s-a
diminuat fatd de anul precedent pe fundalul
cresterii mai accentuate a volumului primelor
subscrise.

Totodata, raportul dintre despagubirile
achitate si primele subscrise de societdtile de
asigurare a constituit 34,3 la suta, in
descrestere cu 2,3 p.p. comparativ cu sfarsitul
anului 2022 (Figura 3.2.5).

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitdtii financiare 2023 | 64



Figura 3.2.5. Evolutia raportului dintre
despdgubirile achitate si primele subscrise de
societdtile de asigurare
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Figura 3.2.6. Gradul de penetrare al sectorului
asigurdrilor in economie
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Integrarea sectorului asigurdri in economie

Densitatea asigurdrilor, calculata ca raportul
dintre valoarea primelor brute subscrise pe
teritoriul Republicii Moldova si numarul de
locuitori ai acesteia, este un indicator care
arata cat cheltuieste, in medie, locuitorul unei
tari pentru produse de asigurare. In anul 2023,
densitatea asigurarilor in Republica Moldova a
fost de 1168,4 MDL/locuitor, in crestere cu
circa 185 MDL/locuitor sau 18,8 la suta
comparativ cu anul precedent.

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB,
indicator calculat ca raportul dintre valoarea
primelor brute subscrise de catre societdtile
de asigurare din Republica Moldova si
produsul intern brut, a inregistrat o valoare
de 1,0 la sutd in 2023, fiind in crestere usoara
fata de anul anterior. Activele totale detinute
de catre societdtile de asigurare au ajuns la
sfarsitul anului 2023 la un nivel echivalent cu
1,7 1a suta din PIB, in crestere cu 0,12 p.p. fata
de anul precedent (Figura 3.2.6).

Rata de solvabilitate®® a societdtilor de asiqurare
denotd un nivel suficient de soliditate la
majoritatea societdtilor, iar coeficientul de
lichiditate este pozitionat la un nivel
supraunitar.

3% Raportul dintre valoarea marjei de solvabilitate
disponibile si valoarea marjei de solvabilitate minime

3 Conform pct.12 din Regulamentul privind marjele de
solvabilitate si coeficientul de lichiditate ale asigurdtorului
(reasiguratorului), Hotararea CNPF nr. 2/1/2011

Toate societatile de asigurare licentiate
inregistreaza rate de solvabilitate mai mari de
100,0 la suta®. Rata medie de solvabilitate
pentru activitatea de asigurari generale la
sfarsitul anului 2023 a fost in crestere cu 12,6
puncte procentuale fata de sfarsitul anului
precedent si a constituit 147,9 la suta,
societdtile de asigurare raportand rate de
solvabilitate cuprinse intre 126,8 la suta si
183,6 la suta. Pentru activitatea de asigurari de
viata a fost inregistrata o rata de solvabilitate
de 625,11a sutd, in crestere semnificativa cu
36,7 puncte procentuale fatd de situatia de la
sfarsitul anului 2022 (Figura 3.2.7).

Figura 3.2.7. Evolutia ratei de solvabilitate medie in
sectorul asigurdri in perioada 2019-2023
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Sursa: elaborat de BNM

La data de 31.12.2023, toate societatile de
asigurare au inregistrat un coeficient de
lichiditate® mai mare de 1 pentru fiecare
categorie de asigurdri, variind pentru
activitatea de asigurari generale intre 2,4 si
6,6. In medie, in sectorul asigurari,
coeficientul de lichiditate pentru activitatea
de asiguradri generale a fost in crestere cu 0,4

38 Raportul dintre activele lichide si datoriile devenite
scadente
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puncte fata de sfarsitul anului precedent (de la
3,31a3,7), iar pentru asigurari de viata fiind
raportata o scadere neinsemnata de 0,5 puncte
(de la 24,3 1a 23,9) (Figura 3.2.8).

Figura 3.2.8. Evolutia coeficientului de lichiditate
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Piata brokerilor de asiqgurdri/reasigurdri se
mentine activd pe parcursul anului 2023.

La situatia din 31.12.2023, pe piata de asigurari
activau 50 de intermediari (brokeri) de
asigurare/reasigurare. Pe parcursul anului
2023 brokerii au intermediat 960,1

mii contracte de asigurare (ceea ce reprezinta
48,8 la suta din numarul politelor emise de
societdtile de asigurare); ponderea
contractelor intermediate de brokeri fiind in
crestere cu 27,7 la suta in comparatie cu anul
2022. Totodata, volumul primelor subscrise
intermediate a constituit 1701,7 mil. MDL, in
crestere cu 297,1 mil. MDL fata de anul
precedent, ceea ce reprezinta 58,0 la suta din
volumul total de prime subscrise.

3.3.  Prestatorii de servicii de platd
nebancari

Banca Nationald supravegheazd activitatea
prestatorilor de servicii de platd nebancari prin
efectuarea controalelor din oficiu si la fata
locului.

La situatia din 31.12.2023, in Republica Moldova
activau noua PSP nebancari, dintre care doua
societati de platd, un furnizor de servicii
postale si sase societdti emitente de moneda
electronica. In anul 2023 au fost efectuate cinci
controale tematice, in cadrul carora a fost
supusa verificarii activitatea PSP nebancari
licentiati.

Pe parcursul anului, in activitatea PSP nebancari
a fost inregistratd o crestere a valorii
operatiunilor de platd, iar numdrul acestora s-a
diminuat fatd de anul 2022.

Prin intermediul PSP nebancari, in 2023, au fost
efectuate 63,1 mil. de operatiuni de plata, in
scadere cu 3,3 la sutd fata de 2022, in valoarea
totala de 36,8 mld. MDL, cu 5,8 la suta mai mult
fatd de 2022 (Figura 3.3.1). In ultimii 5 ani (2019
- 2023) se observa o crestere continud a valorii
medii a operatiunilor de plata efectuate, de la
316,7 MDL in 2019 la 583,6 MDL in 2023.

Figura 3.3.1. Evolutia numdrului si a valorii pldtilor
efectuate prin intermediul PSP nebancari
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Sursa: elaborat de BNM

Eliberdrile de numerar sub formd de plati sociale
constituie cea mai mare pondere in valoarea
totald a operatiunilor efectuate in anul 2023 de
cdtre PSP nebancari (43,0 la suta), fiind urmate
de platile pentru serviciile comunale si cele
necomunale (18,6 la suta). Alte tipuri de
operatiuni de plata detin ponderi mici sub 7,0
la suta (Figura 3.3.2).

Figura 3.3.2. Ponderea valorii operatiunilor de
plata efectuate de PSP nebancari in anul 2023
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In vederea minimizarii riscurilor financiare,
PSP nebancari sunt obligati sa protejeze, pe
conturi bancare speciale, fondurile
utilizatorilor de servicii de plata, receptionate
in schimbul monedei electronice emise si
pentru efectuarea operatiunilor de plata.

Indicatorii financiari ai activitdtii PSP in anul
2023 au inregistrat cregteri.

La nivel agregat, PSP nebancari au inregistrat
un profit total de cca 180,7 mil. MDL in anul
2023, dupa pierderile de 16,9 mil. MDL
inregistrate in anul 2022.

Totodatd, in anul 2023 se constatd o crestere a
capitalului propriu si a activelor detinute de
prestatorii de servicii de plata nebancari cu 25,3
si respectiv 7,6 la suta fata de 2022 (Tabelul
33.1). La situatia din 31.12.2023, valoarea
capitalului propriu detinuta de prestatorii de

servicii de plata nebancari a fost in
conformitate cu prevederile Legii nr. 114/2012
cu privire la serviciile de plata si moneda
electronica.

Tabelul 3.3.1. Evolutia principalilor indicatori ai
activitdatii PSP nebancari

Nr.d/o e 2023 | 202 | Pinamica
financiari anuala
Numarul
1 tranzactiilor, mil. | 63,1 65,1 -3,2%
operatiuni
Valoarea totala a
2 tranzactiilor, 36,8 34,8 5,8%
mld. MDL
Total active, mil. o
3 MDL 2583,4 (24014 7,6%
Capital propriu,
4 mil. MDL 688,3 549,2 25,3%
Profit net
5 (pierdere), mil. | 180,7 -16,9 1167,4%
MDL

Sursa: elaborat de BNM
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4. INSTRUMENTE SI MASURI MACROPRUDENTIALE

4.1.  Instrumentele macroprudentiale ale
BNM

Instrumentele macroprudentiale ale BNM sunt
prevdzute in Strategia privind politica
macroprudentiald, aprobatd de Comitetul
National de Stabilitate Financiard in septembrie
2023, si se aplicd pentru prevenirea, reducerea
sau atenuarea riscurilor sistemice, in scopul
realizdrii obiectivelor politicii macroprudentiale.

Actualmente, instrumentarul
macroprudential implementat de BNM este
constituit din amortizoarele de capital pentru
banci si cerintele privind limitarea indatorarii
persoanelor fizice.

Cerintele fatd de banci privind nivelurile
amortizorului de conservare a capitalului §i
amortizorului anticiclic de capital s-au mentinut
la nivelurile similare celor de la finele anului
2022.

Rata amortizorului de conservare a
capitalului, aplicata tuturor bancilor, a fost
mentinutd la nivelul de 2,5 la suta din
cuantumul total al expunerii la risc a bancilor.
Rata amortizorului anticiclic pentru
expunerile situate in Republica Moldova a fost
mentinutd la nivelul de O la suta din
cuantumul total al expunerii la risc a bancilor,
considerand valorile negative ale devierii
raportului Credit/PIB de la tendinta sa pe
termen lung® (Figura 4.1.1), deviere in baza
cdreia se calculeaza rata amortizorului.

In unele state ale UE au intrat sau urmeazd si
intre In vigoare pe parcursul anului 2024
ratele majorate ale amortizorului anticiclic,
stabilite In conditiile cresterii activitatii de
creditare si a incertitudinilor privind
evolutiile macroeconomice (Figura 4.1.2).

Figura 4.1.2. Ratele amortizorului anticiclic de
capital stabilite de tdrile UE
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Figura 4.1.1. Evolutia raportului credit/PIB fatd de
tendinta sa pe termen lung
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¥ Tendinta reprezinta evolutia seriei din care sunt scoase
fluctuatiile generate de socurile tranzitorii si este calculata
prin aplicarea unui filtru HP bidirectional cu valoarea
parametrului de aplatizare A = 400 000, conform ghidului
Comitetului de la Basel pentru supraveghere bancara.

Cadrul de reglementare in vigoare plafoneaza
rata amortizorului anticiclic de capital la
nivelul de 2,5 la sutd din expunerile la risc
relevante*’. De asemenea, una dintre cerintele
fata de activarea amortizorului anticiclic este
anuntarea ratei care va fi aplicata peste 12 luni
din data stabilirii.

Rata amortizorului de risc sistemic pentru
expunerile situate in Republica Moldova a fost
mentinutd la nivelul de 1,0 la sutd din cuantumul
expunerii la risc a bancilor, totodata, fiind
revocatd rata majoratd a amortizorului de risc
sistemic pentru expunerile bancilor la riscul de
credit aferent persoanelor fizice rezidente.

In luna octombrie 2023, s-a decis revocarea
ratei majorate cu 2 puncte procentuale a
amortizorului de risc sistemic pentru

40 Tn cazuri justificate, se admite stabilirea unei rate a
amortizorului anticiclic mai mare de 2,5 la suta din
cuantumul total al expunerii la risc.
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expunerile bancilor la riscul de credit aferent
persoanelor fizice rezidente, cu exceptia
persoanelor fizice care practica activitate de
intreprinzator*, introduse in luna mai 2022 si,
prin urmare, relaxarea cerintelor de capital
aplicate bancilor.

Decizia de relaxare a fost luata in contextul in
care conditiile care au determinat
introducerea ratei majorate a amortizorului
de risc sistemic au fost depasite, indicatorii de
calitate a creditelor (creditele neperformante,
creditele expirate) au revenit treptat pe o
tendintd pozitiva, iar conditiile
dezinflationiste la niveluri national si regional
au determinat reducerea ratelor la creditele
cu dobanda variabild, dar si o influentd mai
putin negativa asupra veniturilor reale ale
populatiei.

Ratele amortizorului de capital pentru bancile,
care au fost identificate ca societdti de
importantd sistemicd (O-SII), au variat, in
functie de scorul acumulat de bancd, intre 0,5 si
1,5 la sutd din cuantumul total al expunerii la
risc a bdncilor, pe parcursul anului 2023.

Sectorul bancar national este dominat de
patru banci, care au depasit pragul de
importanta sistemica. La finele anului 2023,
bancile respective au detinut 82,11a suta din
activele sectorului bancar, 81,3 la suta din
creditele acordate de banci si 84,2 la suta din
depozitele atrase de sectorul bancar de la
rezidenti nefinanciari.

In vederea diminudrii probabilitatii unor
dificultati financiare din partea bancilor
sistemice si reducerii hazardului moral al
acestora, BNM a stabilit rate ale amortizorului
O-SII*, pe bazd individuald, in functie de
scorul® acumulat de fiecare banca la situatia
din 31.12.2023 (Tabelul 4.1.1).

Tabelul 4.1.1. Ratele amortizorului O-SII (din

09.04.2024)
Denumirea bancii Rata amortizorului
BC ,MAIB” S.A. 1,5%
BC ,Moldindconbank” S.A. 1,0%
B.C. ,VICTORIABANK” S.A. 1,0%
,OTP Bank” S.A. 1,0%
Sursa: BNM

“'Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.210/2023
4 Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.95/2024, in
vigoare din 09.04.2024

Pe parcursul anului 2023, bancile nu au avut
nevoie de capital suplimentar pentru a se
conforma madsurilor macroprudentiale
privind cerintele suplimentare de capital.
Nivelul de capitalizare al bancilor s-a situat
peste nivelul cerintelor de capital.

Instrumentele macroprudentiale orientate spre
limitarea indatordrii persoanelor fizice au
continuat sd fie aplicate si in anul 2023, acestea
fiind raportul dintre credit si garantii, raportul
dintre serviciul datoriei si venituri, precum si
limita scadentei maxime a creditului.

Cerintele fata de modul de calcul al acestor
indicatori au fost introduse prin
Regulamentul nr.101/2022 cu privire la
creditarea responsabila a consumatorilor de
catre banci (in vigoare din 1iulie 2022), pentru
a asigura o creditare responsabila, in cadrul
careia bancile efectueaza evaluarea bonitatii
consumatorului la acordarea creditelor. Un
act similar a fost aprobat si pentru piata de
creditare nebancard - Regulamentul
nr.20/5/2022 privind cerintele de creditare
responsabila aplicate organizatiilor de
creditare nebancard, care a intrat in vigoare la
1septembrie 2022.

Astfel, indicatorul RSDV este aplicat creditelor
acordate consumatorilor si nu trebuie sa
depaseasca 40 la sutd din veniturile medii
lunare nete confirmate ale consumatorului,
iar indicatorul RCG este aplicat creditelor
acordate consumatorilor pentru investitii
imobiliare si nu poate depadsi 80 la suta din
valoarea imobilelor gajate. In acelasi timp, a
fost limitata si scadenta maxima a creditului
acordat consumatorului - 5 ani pentru
creditele de consum si 30 ani pentru creditele
pentru investitii imobiliare.

Pe parcursul anului 2023, se constatd
continuarea tendintei de acordare a creditelor
noi persoanelor fizice de cdtre bdnci in limitele
stabilite ale indicatorilor, conform
Regulamentului nr.101/2022.

Indicatorul RSDV

Pe parcursul semestrului II al anului 2023
comparativ cu semestrul 1 2023, distributia

4 Se calculeaza conform Metodologiei de identificare a
societatilor de tip O-SII din Republica Moldova, aprobate
prin Hotdrarea Comitetului executiv al BNM nr.71/2023.
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indicatorului RSDV din volumul semestrial al

creditelor noi acordate persoanelor fizice
(Figura 4.1.3) a inregistrat o tendintd de
crestere usoara pe majoritatea transelor. De

mentionat cd 39,27 la suta din aceste credite au

fost acordate pentru procurarea/ constructia
imobilului.

In semestrul II al anului de raportare, 84,79 la

sutd din creditele noi ale persoanelor fizice au

fost acordate cu RSDV sub 40 la suta, 28,24 la
suta dintre acestea fiind credite acordate
pentru procurarea/ constructia imobilului.

Figura 4.1.3. Evolutia ponderii volumului de credite

pe transe ale indicatorului RSDV
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Indicatorul RCG

Pe parcursul semestrului Il al anului 2023,
distributia indicatorului RCG din volumul
semestrial al creditelor noi acordate
persoanelor fizice pentru procurarea/
constructia imobilului, garantate cu bunuri
imobile cu destinatie locativd, comerciala si
terenuri (Figura 4.1.4) a inregistrat o tendintd
de crestere pe majoritatea transelor sub limita
stabilita, cu o acumulare accentuata a
creditelor noi acordate pe transa 70-80 la suta.

In semestrul II al anului de raportare, 98,411a
sutd din creditele noi ale persoanelor fizice au
fost acordate cu RCG sub 80 la suta.

Figura 4.1.4. Evolutia ponderii volumului de credite
pe transe ale indicatorului RCG
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Ca urmare a crizei financiare globale, in cadrul
reglementdrilor Basel 111 a fost introdus
amortizorul anticiclic de capital (CCyB) avand
ca scop sporirea rezilientei sectorului bancar si
reducerea prociclicitdtii creditdrii bancare.

Bancile au cerinta de a mentine amortizorul
anticiclic de capital, stabilit cu o crestere
treptata in limitele ratelor de O si 2,5 la sutd
din mdrimea activelor ponderate la risc in
perioada de expansiune economica si care pot
fi utilizate pentru absorbtia pierderilor in
perioada de recesiune prin relaxarea cerintei
pentru amortizorul dat. Astfel, CCyB are
menirea sd asigure absorbtia socurilor si
volatilitdatii financiare pentru a preveni
crizele financiare majore si pentru a reduce
impactul acestora atunci cand apar.

Caseta 2. Rolul amortizorul anticiclic de capital in asigurarea stabilitatii financiare

Potrivit cadrului Basel, amortizoarele de
capital ,,pot fi relaxate pe masurd ce apar
pierderi” astfel ca bancile sa-si poata
»desfasura activitatea in regim normal atunci

cand capitalul lor scade pana la intervalul de
conservare a acestuia”.

Desi, exista Ingrijorarea precum ca majorarea
ratel CCyB ar putea Impovdra economia cu un
cost care depdseste cu mult beneficiile
asteptate, totusi statele care au activat
amortizorul dat nu au inregistrat efecte
negative asupra economiei, dar au si extins
spatiul de politici macroprudentiale pentru a
putea raspunde crizelor potentiale.

Potrivit Directivei 2013/36/UE a cu privire la
accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor de
credit sia firmelor de investitii, tinand cont de
criza financiara globala din 2007-2008 si de
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mecanismele prociclice care au contribuit la
declansarea acesteia si la agravarea efectelor
sale, Consiliul pentru Stabilitate
Financiard,Comitetul de la Basel pentru
Supraveghere Bancara (BCBS) si G-20 au emis
recomandari pentru atenuarea efectelor
prociclice ale reglementarilor financiare.

In decembrie 2010, BCBS a publicat
standardele internationale de reglementare
privind adecvarea capitalului bancar. Astfel,
potrivit Directivei 2013/36/UE (inclusiv in
redactiile ulterioare ale acesteia), rata
amortizorului anticiclic, exprimata in
procente din cuantumul total al expunerilor
la risc calculat poate fi situatd intre 0 si 2,5 la
sutd, calibrat in trepte de 0,25 puncte
procentuale sau multipld cu 0,25 puncte
procentuale. In cazuri justificate, rata
amortizorului anticiclic poate fi stabilita in
valoare mai mare de 2,5 la suta din
cuantumul total al expunerilor la risc.

In Republica Moldova, la situatia de la finele
anului 2023, marimea ratei amortizorului
anticiclic in conditii de lipsa de risc este nula.

In vederea orientarii in procesul stabilirii
ratei amortizorului anticiclic pentru
Republica Moldova, se calculeaza un
referential pentru amortizorul anticiclic,
corespunzator nivelului de deviatie al valorii
raportului Credit/PIB de la tendinta sa pe
termen lung.

Potrivit prevederilor pct.29 din Regulamentul
nr. 110/2018 ,Referentialul pentru amortizor
reflectd, intr-o maniera relevanta, ciclul de
creditare si riscurile datorate cresterii
excesive a creditelor in Republica Moldova si
ia in considerare in mod corespunzator
particularitatile economiei Republicii
Moldova. Referentialul pentru amortizor se
bazeaza pe deviatia raportului ,credite
acordate sectorului privat/produsul intern
brut” de la tendinta acestuia pe termen lung,
luand in considerare, cel putin:

1) un indicator al cresterii nivelurilor creditarii
in Republica Moldova si, in special, un
indicator care reflecta modificarile in raportul
,credite acordate sectorului privat din
Republica Moldova/produsul intern brut”;

2) orice recomandare emisa de catre
autoritatea nationald macroprudentiala
desemnatd, definita in conditiile legislatiei in
vigoare.”

Valoarea parametrului A al filtrului HP aplicat
pentru estimarea referentialului este filtrul
HP unidirectional 400 000, inclus in
metodologia de calcul in baza recomandarilor
Comitetului Basel pentru supraveghere
bancara*.

Totodatd, pentru confirmarea fazei ciclului
financiar au fost utilizati alti parametri ai
filtrului HP (400 000 bidirectional, 1600
unidirectional si 1600 bidirectional).

Strategia de stabilire a ratei pozitive neutre
pentru amortizorul anticiclic

Odatad cu materializarea socului pandemic, in
spatiul Uniunii Europene doar cca 14 la sutd din
capitalul eliberat pentru absorbtia pierderilor a
revenit din instrumentele de politicd
macroprudentiald.

Dezechilibrul dat, in mare parte, a avut loc
datoritd faptului ca formarea rezervelor de
nivel macroprudential a fost foarte limitatd in
perioada prepandemica. Astfel, la
materializarea socului, autoritatile
macroprudentiale au avut la dispozitie
mecanisme limitate pentru sustinerea
financiara a sectorului bancar.

Prin urmare, in perioada postpandemicd,
unele autoritdti macroprudentiale au stabilit
rata neutrd pozitivd a amortizorului anticiclic
de capital. Aceasta consta in adoptarea unei
rate cu o valoare mai mare decat zero in zona
normala ,neutrad” a ciclului financiar, ceea ce
ar permite justificarea valorii pozitive a
amortizorului atunci cand ciclul nu este in
crestere.

44 Recomandarea este inclusa in "Ghidul pentru autoritatile
nationale pentru operarea amortizorului anticiclic” ("Guidance
for national authorities operating the countercyclical capital
buffer”, Basel Committee on Banking Supervision, 2010),
https://www.bis.org/publ/bcbs187.pdf.

Banca Nationala a Moldovei. Raport asupra stabilitatii financiare 2023 | 71




Scopul strategiei date consta in facilitarea
unei posibile reduceri a cerintelor de capital
in cazul declansarii unei crize imprevizibile
sau importate. Un amortizor nul nu ar oferi
niciun spatiu de manevra si nu ar putea fi
folosit in calitate de instrument de politica
economica.

Astfel, strategia data permite ajustarea
amortizorului CCyB atat in directia
majordrii, cat siin directia diminuarii
acestuia, ceea ce imbunadtdteste transparenta
in aprobarea ratei CCyB cu evitarea deciziilor
tardive in legatura cu evolutia ciclului
financiar.

Pe langa asigurarea rezistentei la socuri,
amortizorul neutru pozitiv permite o
acumulare mai graduala a marimii ratelor
acestuia in faza ascendentad a ciclului
financiar.

Astfel, prima tara care a stabilit rata neutra
pozitiva de 1la suta a fost Marea Britanie
(2016), dupa care a fost implementat in
Republica Ceha (2019, rata de 11a suta),
Australia (2021, rata de 11a suta), Suedia (2021,
rata de 2 la sutd), Cipru (2022, rata de 0,5 la
suta), Letonia (2023, rata de 0,5 la suta si
crestere graduald la 11a suta) si alte state
(Figura 4.1.5).

Figura 4.1.5. Mdrimea ratei amortizorului
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4.2, Comitetul Stabilitate

Financiara

National de

Comitetul National de Stabilitate Financiard a
continuat sd se intruneascd trimestrial, in scopul
examindrii situatiei curente din sistemul
financiar si analizei riscurilor, care ar putea
ameninta stabilitatea financiard la nivel de
sistem.

Astfel, pe parcursul anului 2023, au avut loc
patru sedinte ordinare ale Comitetului in
format extins, in care au fost examinate
riscurile din sectorul bancar, sectorul
creditarii nebancare si sectorul asigurarilor,
precum si actiunile intreprinse sau initiate de
catre autoritdtile de supraveghere pentru
atenuarea acestor riscuri.

Alte subiecte examinate in cadrul sedintelor
au vizat analiza impactului inflatiei asupra
stabilitatii financiare, evolutia pietei de
capital, precum si examinarea oportunitatii de
elaborare a unui mecanism de efectuare a

tranzactiilor back-to-back in sectorul
asigurarilor, similar celui aplicat in sectorul
bancar, fiind emisa o recomandare catre
Guvernul Republicii Moldova in acest scop.

Totodata, in conformitate cu prevederile art.
8, lit. e) din Legea nr. 209/2018 cu privire la
Comitetul National de Stabilitate Financiara,
in cadrul sedintei extinse a Comitetului din 15
septembrie 2023, a fost aprobata Strategia
privind politica macroprudentiald, care
stabileste cadrul operational pentru politica
macroprudentiala si aplicarea acesteia,
asigurand transparenta si predictibilitatea
procesului decizional.
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Caseta 3. Strategia privind politica macroprudentiala

Strategia privind politica macroprudentiala
(in continuare Strategia) stabileste cadrul
operational pentru realizarea obiectivelor
politicii macroprudentiale, in vederea
asigurarii transparentei si predictibilitatii
procesului decizional.

In particular, Strategia descrie cadrul de
reglementare national, aferent mentinerii
stabilitatii financiare; stabileste legatura
dintre obiectivul final al politicii
macroprudentiale cu obiectivele
intermediare si instrumentele
macroprudentiale; explica mecanismul de
coordonare dintre autoritdtile nationale
relevante, implicate in procesul de luare a
deciziilor de politici si stabileste elementele
comunicarii politicii macroprudentiale.

Obiectivul final al politicii macroprudentiale
consta in salvgardarea stabilitatii sistemului
financiar in ansamblu, inclusiv prin
consolidarea rezilientei sistemului financiar,
limitarea efectului de contagiune precum si
diminuarea acumularii de riscuri sistemice,
asigurand pe aceasta cale o contributie
sustenabila a sectorului financiar la cresterea
economica. Atingerea obiectivului final se
urmadreste prin implementarea obiectivelor
intermediare, care au rolul de a spori
operationalitatea, transparenta si caracterul
responsabil al politicii macroprudentiale,
prin contribuirea acestora la fundamentarea
deciziilor la etapa de selectare a
instrumentelor (Figura 4.2.1).

Politica macroprudentiald este realizata de
autoritatile competente in limitele sectoarelor
supravegheate. La nivel national, autoritatea
macroprudentiala desemnatd, responsabila de
coordonarea realizdrii politicii
macroprudentiale, este Comitetul National de
Stabilitate Financiara (CNSF).

Implementarea politicii macroprudentiale se
efectueaza in trei etape (Figura 4.2.2).

Figura 4.2.2. Etapele ciclului de reglementare
macroprudentiald
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Prima etapa a ciclului decizional constd in
analiza si evaluarea riscului sistemic, proces in
care autoritatea competenta identifica
riscurile sistemice existente si potentiale.
Analiza este urmata de selectarea
instrumentelor potrivite pentru interventia
potentiald, calibrarea si evaluarea estimativd a
eficientei acestora, precum si implementarea
propriu-zisa. Etapa a treia consta in
reevaluarea periodicad a eficientei
instrumentului si a preconditiilor care au
determinat aplicarea acestuia.

Strategia exemplifica instrumentarul
macroprudential recomandat in functie de
obiectivul intermediar urmarit si dimensiunea
riscului abordat, insa luarea deciziei nu se
limiteaza la regulile prestabilite, avand si o
componenta discretionara care permite
autoritatilor competente sa asigure o selectie
si o calibrare corespunzatoare a
instrumentelor.

Totodatd, documentul explica importanta
independentei politicii macroprudentiale, dar
siinteractiunea acesteia cu alte politici,
cooperarea interinstitutionald, precum si cdile
de comunicare a deciziilor, in vederea
asigurdrii transparentei.
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5. EVOLUTII RECENTE SI PERSPECTIVE

51.  Reglementdri de consolidare a cadrului
de stabilitate financiard

Banca Nationald a continuat modificarea
cadrului cu privire la reglementarea prudentiald
a sistemului financiar, reglementarea valutara si
alte modificdri cu impact substantial asupra
stabilitdatii financiare.

Pe parcursul anului 2023, intru aplicarea Legii
nr.202/2017 privind activitatea bancilor, BNM
a operat modificari:

- la Requlamentul nr.292/2018 cu privire la
cerintele fatd de membrii organului de
conducere al bancii, al societdtii financiare
holding sau holding mixte, conducdtorii
sucursalei unei banci din alt stat, persoanele care
detin functii-cheie si fatd de lichidatorul bancii
in proces de lichidare. Modificarile contin
concretizdri cu referire la aplicabilitatea
elementelor din cadrul procedurii de
intervievare, inclusiv prevederi ce tin de
obligativitatea intervievarii de catre BNM a
persoanelor inaintate in functiile de
conducatori ai sucursalei bancii din alt stat,
contabil-sef, director financiar al
bancii/sucursalei bancii din alt stat, precum si
a conducatorilor functiei de control a bancii.

- la Requlamentul nr.147/2019 cu privire la
sucursalele si oficiile secundare ale bancilor,
care prevad imbunatatirea cadrului normativ
existent in contextul digitalizdrii proceselor
de activitate aferente supravegherii bancilor,
inclusiv al receptionarii informatiilor privind
sucursalele si oficiile secundare prin
intermediul solutiilor informatice ale BNM.

Alinierea legislatiei bancare a Republicii
Moldova la standardele internationale prin
perfectionarea mecanismelor cantitative si
calitative de administrare a bancilor va
contribui la promovarea unui sector bancar
sigur si stabil, la cresterea transparentei,
increderii si atractivitatii sectorului bancar
autohton pentru potentiali investitori si
creditori ai bancilor, precum si pentru
deponenti si clienti, la dezvoltarea noilor
produse si servicii financiare.

In anul 2023, au intrat in vigoare un sir de
amendamente importante la Legea nr.62/2008
privind reglementarea valutard (operate prin

Legea nr.363/2022 pentru modificarea unor acte
normative), care au drept scop imbundtdtirea
cadrului legal aferent domeniului valutar,
tindnd cont de angajamentele Republicii
Moldova asumate conform Acordului de Asociere
cu Uniunea Europeand si modificarea cadrului
legal in unele domenii conexe.

Amendamentele operate sunt orientate spre
consolidarea procesului de licentiere si
supraveghere a unitatilor de schimb valutar, a
administratorilor, actionarilor/asociatilor
caselor de schimb valutar si a hotelurilor,
beneficiarilor efectivi ai acestora, astfel incat
BNM, in calitate de autoritate de
supraveghere, sa dispuna de instrumente
legale pentru a asigura o supraveghere
adecvatd a activitatii unitatilor de schimb
valutar. Au fost instituite unele restrictii (prin
privarea de dreptul de a practica activitate de
schimb valutar) in privinta administratorilor,
asociatilor/actionarilor caselor de schimb
valutar, beneficiarilor efectivi ai caselor de
schimb valutar care incalca sistematic
prevederile legislatiei valutare aferente
desfasurarii activitatii de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice sau a caror
activitate a fost suspendatd. Desfasurarea de
catre titularul de licenta a activitatii de schimb
valutar pe alte adrese decat cele indicate in
licenta va servi drept temei de retragere a
licentei.

Modificdrile efectuate In partea ce tine de
ajustarea Legii nr.62/2008 in conformitate cu
prevederile Legii 308/2017 cu privire la
prevenirea si combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului au drept efect
excluderea instituirii controlului ori a
detinerii functiilor de conducere in cadrul
casei de schimb valutar/hotelului de catre
infractori si grupuri criminale organizate, de
catre complicii lor.

Modificdrile aferente autorizarii operatiunilor
valutare de catre BNM vizeaza concretizarea
temeiului de refuz pentru autorizarea
operatiunii valutare - constatarea de catre
BNM a unei situatii care poate avea un impact
negativ semnificativ asupra asigurarii
stabilitatii pietei valutare interne si/sau
implementarii politicii valutare a statului.
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In vederea ajustirii actelor normative
secundare conform prevederilor Legii
nr.62/2008 privind reglementarea valutara, au
fost modificate:

- Instructiunea nr.12/2020 privind notificarea
angajamentelor externe, Instructiunea
nr.11/2009 cu privire la raportarea unor
operatiuni valutare de cdtre bancile licentiate si
Regulamentul nr.29/2018 privind conditiile si
modul de efectuare a operatiunilor valutare, in
contextul excluderii necesitdtii de notificare
si de raportare la BNM a garantiilor emise de
catre garantii nerezidenti in favoarea
rezidentilor, diminuadrii plafonului de
notificare la BNM a
imprumuturilor/creditelor primite de
rezidenti de la nerezidenti de la 50 000 euro la
10 000 euro (sau echivalentul acestora),
modificdrii procedurilor de notificare si
raportare la BNM, stabilirea obligatiei
persoanelor juridice rezidente de a notifica
angajamentele externe si de a raporta la BNM
despre operatiunile efectuate exclusivin
forma electronica.

- Requlamentul nr.304/2016 privind licentierea
unitdatilor de schimb valutar a fost amendat in
contextul implementarii solutiei pentru
eficientizarea procesului de licentiere a
caselor de schimb valutar si a hotelurilor,
efectuarea altor proceduri reglementate de
Legea nr.62/2008. Astfel, casele de schimb
valutar si hotelurile vor prezenta la BNM
documentele aferente procesului de licentiere
prin intermediul Portalului WEB al BNM
(componenta a Sistemului informatic al BNM
cu privire la licentiere, autorizare si
notificare). In vederea eficientizarii proceselor
de licentiere si de supraveghere a activitatii
unitatilor de schimb valutar, prevederile
aferente controlului si sanctionadrii unitatilor
de schimb valutar au fost incorporate intr-un
act normativ nou, si anume in Regulamentul
privind efectuarea controalelor si aplicarea
sanctiunilor unitdtilor de schimb valutar.

- Regulamentul nr.335/2016 privind activitatea
unitdtilor de schimb valutar a fost ajustat in
vederea reglementarii cerintei privind
dispunerea de cdtre unitdtile de schimb
valutar de sisteme de supraveghere si
inregistrare video a activitdtii lor (in scopul
neadmiterii incalcarii drepturilor clientilor

unitdtilor de schimb valutar), precum si
sistarea activitatii de schimb valutar in cazul
defectiunilor tehnice sau al altor incidente.

- Instructiunea nr.232/2011 cu privire la modul
de prezentare la Banca Nationald a Moldovei de
cdatre casele de schimb valutar si hoteluri a
rapoartelor in formd electronicd si Instructiunea
nr.296/2016 privind raportarea la Banca
Nationald a Moldovei de cdtre casele de schimb
valutar si hoteluri au fost modificate in
contextul implementarii solutiei pentru
eficientizarea procesului de licentiere,
autorizare si notificare al BNM, in partea ce
tine de prezentarea la BNM de catre casele de
schimb valutar si hoteluri a rapoartelor in
forma electronica, prin intermediul portalului
WEB al BNM.

- Regulamentul nr.216/2015 privind conturile
rezidentilor in strdindtate, Regulamentul
nr.51/2009 privind autorizarea unor operatiuni
valutare de cdtre Banca Nationald a Moldovei,
Regulamentul nr.165/2019 privind unele aspecte
aferente exportului si importului de numerar si
cecuri de caldtorie de cdtre banci si
Regulamentul nr.14/2009 privind eliberarea de
cdtre Banca Nationald a Moldovei a
autorizatiilor pentru scoaterea mijloacelor
banesti din Republica Moldova au fost
modificate in vederea reglementarii modului
de depunere a cererii si a documentelor
pentru obtinerea autorizatiei, precizdrii
conditiilor de autorizare a operatiunilor
valutare, actualizdrii cerintelor in privinta
documentelor care se anexeazad la cererea de
eliberare a autorizatiei BNM, optimizadrii listei
documentelor pentru obtinerea autorizatiei,
raportarii la BNM si in vederea stabilirii
cerintei de reflectare a sursei de provenientd a
mijloacelor banesti care urmeaza a fi utilizate
pentru efectuarea operatiunilor valutare.

Potrivit prevederilor Legii nr.178/2020 pentru
modificarea unor acte normative, incepand cu 1
iulie 2023, BNM este autoritatea competentd
pentru licentierea/autorizarea, reglementarea si
supravegherea sectorului financiar nebancar
preluat de la CNPF.

Prin intermediul proiectului de asistenta
tehnica Twinning ,,Consolidarea
supravegherii, guvernantei corporative si
gestiondrii riscurilor in sectorul financiar”,
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implementat cu suportul Uniunii Europene,
BNM a beneficiat de sprijin in vederea alinierii
legislatiei nationale la Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din
25.11.2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de
reasigurare (Solvabilitate II).

Scopul proiectului este consolidarea
sectorului de asigurari si pregatirea pietei
pentru aplicarea regimului , Solvabilitate II” -
punerea in aplicare a cerintelor de guvernanta
internd si de gestionare a riscurilor de catre
societdtile de asigurare.

Regimul ,Solvabilitate II” se referad la cerinte
cantitative, printre care capitalul minim si de
solvabilitate; cerinte calitative, inclusiv
managementul riscului, actuarial, de control
intern si de audit intern; cerinte de raportare
etc. De asemenea, acesta stabileste conditii de
licentiere a societatilor de
asigurare/reasigurare, dreptul societatilor de
asigurare de a presta servicii si libertatea de
stabilire (FOS&FOE), imbunadtdtirea procesului
de supraveghere, modalitatea de gestiune a
crizelor.

In anul 2023 a fost abrogatd Legea nr. 575/2003
privind garantarea depozitelor in sistemul
bancar, fiind inlocuitd cu Legea nr. 160/2023 cu
privire la garantarea depozitelor in bdnci,
elaboratd de catre FGDSB.

Legea noua a fost elaboratd in vederea
transpunerii (partiale) in legislatia nationala a
Directivei 2014/49/UE privind schemele de
garantare a depozitelor. Legea stabileste
statutul Fondului de garantare a depozitelor
in sistemul bancar drept o entitate autonomad
de drept public, care creeaza si mentine
Fondul de acoperire a depozitelor bancare si
Fondul de rezolutie bancara. Noua lege
prevede ca nivelul de acoperire a garantdrii
depozitelor constituie 100 mii MDL, iar de la 1
lanuarie 2025 va constitui 200 mii MDL, per
deponent per banca (comparativ cu 50 de mii
MDL, nivelul anterior). Nivelul-tintd al
Fondului de acoperire a depozitelor bancare
este de 4 la suta si urmeaza a fi revizuit de

Consiliul de administratie al FGDSB o datd la 3
ani. Contributiile bancilor in Fondul de
acoperire a depozitelor bancare se stabilesc in
functie de categoria de risc a fiecdrei institutii
membre a Fondului.

Tot in anul 2023 a fost modificatd si Legea nr.
192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei
Financiare, prin care Comisia a capatat functia
de entitate responsabild de protejarea
drepturilor consumatorilor de servicii
financiare. Aceste atribufii se extind asupra
participantilor profesionisti ai pietei de
capital, pietei asigurarilor, organizatiilor de
creditare nebancara, bancilor si ai
prestatorilor de servicii de plata.
Corespunzator, au fost incluse procedurile
administrative si de control pentru domeniul
de protejare a drepturilor consumatorilor de
servicii financiare si de sanctionare pentru
neconformitati.

In anul 2023, prin Hotararea Comitetului
executiv al BNM nr. 108, a fost aprobat
Regulamentul cu privire la transferul de
credit, debitarea directa si atribuirea
codurilor IBAN (in vigoare din 05.08.2023).
Aprobarea a fost dictata de modificarile si
completdrile operate la Legea cu privire la
serviciile de plata si moneda electronica
nr.114/2012 (prin Legea pentru modificarea
unor acte normative nr. 209/2022, lege care
transpune Directiva (UE) 2015/2366 privind
serviciile de plata in cadrul pietei interne
(PSD2)).

Au fost imbunadtdtite normele aferente
transferului de credit in moneda nationala si
in valuta. La fel, au fost instituite unele
cerinte In ceea ce priveste debitarea directa,
fiind transpus articolul 5 si anexa
Regulamentului (UE) nr. 260/2012 de stabilire
a cerintelor tehnice si comerciale aplicabile
operatiunilor de transfer de credit si de
debitare directd in euro (transpunerea
acestuia reprezinta unul dintre criteriile de
aderare a comunitatii prestatorilor de servicii
de plata din Republica Moldova la SEPA).
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5.2.  Garantarea depozitelor din sectorul
bancar si Fondul de rezolutie bancara

Nivelul de acoperire a depozitelor persoanelor
fizice si juridice de drept privat, rezidente si
nerezidente, s-a dublat pand la nivelul de

100 000 MDL. In anul 2023, gradul de
capitalizare®al resurselor FGDSB a atins
valoarea de 3,95 la sutd.

Din momentul constituirii fondului (01.01.
2004) au fost acumulate mijloace financiare in
suma totala de 1164,8 mil. MDL, dintre care
666,3 mil. MDL - contributii initiale si cele
trimestriale ale bancilor si 552,1 mil. MDL -
venituri obtinute din activitatea investitionala
a FGDSB.

Pe parcursul anului de raportare, mijloacele
financiare destinate garantdrii depozitelor
s-au majorat cu 223,3 mil. MDL sau cu 23,7 1a
sutd, la situatia din 31.12.2023 mijloacele
disponibile ale FGDSB fiind in valoare de
1164,8 mil. MDL (Figura 5.2.1) sau 3,95 la suta
din totalul depozitelor garantate inregistrate
in sectorul bancar.

Figura 5.2.1. Mijloacele disponibile ale FGDSB
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Sursa: elaborat de BNM in baza datelor FGDSB

Considerand nivelul de acoperire de 100 000
MDL, acestea sunt suficiente pentru
acoperirea depozitelor garantate simultan la 4
banci (2 mici si 2 medii) sau ale oricdrei bandi,
cu exceptia bancilor de importanta sistemica
pentru care, conform prevederilor Legii nr.
232/2016 privind redresarea si rezolutia
bancilor, este aplicabild procedura de
rezolutie.

4 Raportul dintre mijloacele financiare calculate ale
fondului si suma totald a depozitelor garantate

Nivelul de acoperire integrald a depozitelor
persoanelor fizice si ale persoanelor juridice
eligibile a ajuns la 97,3 la sutd din numdrul de
deponenti si la 26,7 la sutd din suma depozitelor
garantate.

In perioada analizati, soldul depozitelor
garantate s-a majorat cu 58,0 la sutd pana la
29 509,0 mil. MDL (Figura 5.2.2), datorita
cresterii semnificative a valorii depozitelor
garantate ca urmare a dubldrii nivelului de
acoperire. In dezagregare pe tipuri de
deponenti, depozitele garantate ale
persoanelor juridice de drept privat
reprezinta putin peste 10,3 la suta din totalul
depozitelor garantate, in timp ce depozitele
garantate ale persoanelor fizice reprezinta
89,7 la suta din suma depozitelor garantate
respectiv.

Figura 5.2.2. Pozitionarea depozitelor eligibile fatd
de nivelul de acoperire, 31.12.2023
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Sursa: FGDSB, Raportul de activitate pentru anul 2023

In calitate de administrator al Fondului de
rezolutie bancard, FGDSB a continuat
acumularea resurselor financiare ale Fondului
de rezolutie bancard care s-a situat la nivelul de
1,8 la sutd in raport cu volumul depozitelor
garantate.

Pe parcursul anului de raportare in Fondul de
rezolutie bancara au fost incasate contributii
ale bancilor in suma totala de 117,9 mil. MDL.
Pe madsura colectarii contributiilor de la banci,
FGDSB a asigurat procesul investitional din
contul resurselor disponibile ale Fondului de
rezolutie bancara, inregistrand la finele
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anului 2023 venituri din activitatea
investitionala in volum de 57,4 mil. MDL.

La situatia din 31.12.2023, resursele totale
financiare ale Fondului de rezolutie bancara
au constituit 524,7 mil. MDL, ceea ce
reprezinta, pentru data respectiva, 59,3 la sutd
fata de nivelul-tinta de 3% din suma
depozitelor garantate, stabilit in Legea
nr.232/2016 privind redresarea si rezolutia
bancilor.

5.3. Gestiunea riscului climatic de

societatile financiare

Activitdtile intreprinse de bdncile centrale
pentru a atenua efectele economice negative ale
schimbadrilor climatice, inclusiv efectele asupra
sistemelor financiare, devin din ce in ce mai
importante. BNM s-a aldturat acestei tendinte
incepdnd cu anul 2023, pentru a se asigura cd
riscurile climatice nu amenintd stabilitatea
financiard.

In cadrul Programului sustinut prin
Mecanismul de finantare pentru rezilienta si
durabilitate, in contextul Memorandumului
cu privire la politicile economice si financiare
cu Fondul Monetar International, BNM s-a
angajat sa dezvolte un cadru financiar durabil
bazat pe cele mai bune practici, in vederea
consolidarii rezilientei la schimbarile
climatice.

Astfel, ca masura de reforma in cadrul
programului sus-mentionat, BNM a dezvoltat
Foaia de parcurs pentru finantarea durabild a
Republicii Moldova®*. Acest document este
important pentru entitdtile din sectorul
financiar si alte parti interesate in eforturile
lor de a integra criterii de durabilitate in
procesele lor de luare a deciziilor si de a
contribui la realizarea obiectivelor de
dezvoltare durabila. Foaia de parcurs consta
din patru piloni principali, in cadrul carora
sunt planificate actiuni $i masuri concrete.
Activitatile setate vor permite identificarea,
cuantificarea, monitorizarea si gestionarea
corecta a riscurilor climatice si
fundamentarea deciziilor actorilor din
sectorul financiar in ceea ce priveste
expunerea lor la riscuri.

46 Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.145/2024

Totodatad, in vederea promovarii si
implementarii activitatilor stabilite in Foaia
de parcurs, a fost semnat un Memorandum de
intelegere intre Guvernul Republicii Moldova,
BNM si CNPF cu privire la dezvoltarea
cadrului privind finantarea durabila si
responsabila fata de mediu, fiind creat Grupul
Consultativ pentru finantare durabila, cu
participarea reprezentantilor BNM, CNPF,
Asociatiei Bancilor din Moldova si
ministerelor relevante.

BNM beneficiaza in procesul de dezvoltare a
cadrului privind finantarea durabila de
suportul Corporatiei Financiare
Internationale (CFI), membra a Grupului
Bancii Mondiale.

In plus, incepand cu 8 noiembrie 2023, Banca
Nationala a aderat la platforma Sustainable
Banking and Finance Network (SBFN). SBFN
reprezinta o comunitate voluntara de
autoritdati de reglementare a sectorului
financiar, banci centrale, ministere de finante,
ministere de mediu si asociatii industriale de
pe pietele emergente, angajate in promovarea
finantarii durabile. Aderarea BNM la SBEN
permite alinierea sistemului financiar al tdrii
la prioritdtile nationale si globale in acest
domeniu.

Pentru a identifica practicile si politicile
aplicate de cdtre bdncile licentiate i societdtile
de asigurare in vederea monitorizdrii §i
gestiondrii riscurilor climatice, BNM a pregatit
Sondajul  privind  schimbdrile climatice,
desfasurat pe parcursul lunii noiembrie 2023, cu
participarea a 11 bdnci si 9 asigurdtori.

Sondajul a inclus intrebari, legate de riscurile
climatice si domeniul de aplicare al acestora in
documentele strategice ale institutiilor, de
modul de gestionare a riscului climatic,
precum si intrebari privind transparenta si
informatiile legate de gestionarea riscului
climatic.

I. Strategie si guvernanta

- Majoritatea respondentilor (80,0 la sutd)
considera ca riscurile climatice ar putea
avea un impact material asupra institutiei.
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- Conform opiniei respondentilor, riscurile
climatice au cel mai mare impact asupra
urmatoarelor sectoare ale economiei:
agricultura (100,0 la sutd), industrie (85,0 la
sutd), sectorul energetic (80,0 la sutd), piata
asigurarilor (60,0 la suta), domeniul
financiar bancar (55,0 la suta) (Figura 5.3.1).

mama (45,0 la sutd), disponibilitate de
consultantd/asistentd de specialitate (40,0
la suta).

Principalele obstacole identificate de
respondenti in calea consoliddrii gestionarii
riscului climatic sunt: lipsa cadrului de
reglementare (75,0 la suta), lipsa datelor

(75,0 la suta), resurse si politici interne
limitate (15,0 la sutd) (Figura 5.3.2). Totodata,
25,0 la sutd dintre respondenti mentioneaza

Figura 5.3.1. Sectoare ale economiei asupra cdrora
riscurile climatice au cel mai mare impact
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- Incazul a 60,0 la suti dintre respondenti, in II. Gestionarea riscului

strategia de dezvoltare a institutiei se tine - 40,0 la suta dintre respondenti au

cont de riscurile climatice, iar in cazul altor
30,0 la suta dintre respondenti nu se tine
cont, dar se planifica modificarea strategiei
ca raspuns la riscurile climatice.

Mai putin de jumadtate dintre respondenti au
introduse produse/servicii ca raspuns la
schimbarile climatice (40,0 la suta). Totusi,
45,0 la suta iau in considerare introducerea
produselor/serviciilor in acest scop, bancile
examinand posibilitatea dezvoltdrii unor
produse de credit ecologice, a creditelor
investitionale pentru eficientd energetica si
energie regenerabild, iar asiguratorii -
asigurarilor impotriva riscurilor fizice
preponderent pentru sectorului agricol.
Principalii factori externi ce motiveaza
respondentii sa-si consolideze gestionarea
riscului  climatic sunt: cerinte ale
investitorilor/institutiilor care ofera sprijin
financiar (60,0 la suta), cerintele clientilor
(50,0 la suta), politicile intreprinderilor-

mentionat cd in cadrul institutiei exista
acte interne de gestionare a riscului
climatic, jumadtate dintre acestia avand si
acte interne in proces de elaborare (Figura
5.3.3). Totodata, in cazul a 60,0 la suta
dintre respondentii care nu detin acte
interne de gestionare a riscului climatic,
25,0 la suta au astfel de acte in proces de
elaborare.

Figura 5.3.3. Existenta actelor interne degestionare
a riscului climatic in institutie
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Sursa: Sondajul privind riscurile climatice, BNM
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»finantarii verzi” si al proiectelor durabile
din punct de vedere ecologic (70,0 la sutd),
dificultati in modelarea
relatiilor/mecanismelor de transmisie (55,0
la suta), resurse interne insuficiente (35,0
la suta), lipsa cadrului de reglementare
(10,0 la sutd). In acelasi timp, pentru 35,0 la
suta aceasta nu reprezinta o prioritate in
activitate, preponderent, in randul
asiguradtorilor.

- Unele din sursele utilizate pentru
madsurarea si monitorizarea riscurilor
climatice sunt hdrtile termice/evaluari la
nivel de sector (15,0 la sutd), clima si date
meteo (15,0 la suta), evaluari din
perspectiva factorilor de mediu, sociali si
de guvernanta (ESG) (15,0 la sutd),
schimbari de politica nationala (10,0 la
suta).

I1I. Testari la stres - - — -
Figura 5.3.4. Existenta testdrilor la stres in vederea

10,0 la suta dintre responden‘;i utilizeaza evaludrii  potentialelor  pierderi in  cazul
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suta dintre respondenti, preponderent, din 80% = 50,0%
sectorul bancar, desi nu utilizeaza la 60% 63,6%

momentul actual, planifica sa aplice testele

de stres pentru a evalua impactul potential 40% 55,6%

al riscurilor climatice in viitorul apropiat 0% 273% 40,0%

(1-2 ani) (Figura 5.3.4).
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cum ar fi lipsa datelor solicitate (70,0 la
sutd), lipsa unei terminologii clare si
armonizate pentru domeniul de aplicare al
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ANEXE

Sondajul privind riscul sistemic*

In sistemul financiar persista riscurile-cheie
traditionale (macroeconomic, de credit) si riscuri
specifice (geopolitic, suveran).

Riscul geopolitic se contureaza ca fiind cel mai
important, evidentiindu-se printr-o
probabilitate de materializare ridicatd, un
impact potential ridicat si o capacitate de
gestiune foarte dificild. In ordinea
importantei, al doilea risc major este cel
macroeconomic, evaluat ca avand o
probabilitate de materializare medie spre
ridicatd, un impact potential ridicat si o
capacitate de gestionare relativ dificila. Riscul
suveran ocupa locul trei in ierarhia riscurilor
dupa importanta, fiind caracterizat de o
probabilitate de aparitie medie, un impact
potential relativ ridicat si o capacitate de
gestiune foarte dificila (Tabelul 1.1).

In dinamica se observi o crestere a
importantei pentru majoritatea riscurilor
analizate, cu exceptia riscurilor Covid-19,
macroeconomic (o descrestere semnificativa
fata de anul precedent), imobiliar si suveran (o
usoard descrestere fatd de anul precedent)
(Figura 1.1).

Tabelul 1.1. Ratingul riscurilor analizate in cadrul
sondajului pe categorii

2023 Importanta Probabilitatea Ior?epr?tci;l izpzcsi::‘;;:
Riscul geopolitic
i;?rlcl)economic 338 3,55 3,82 3,09
Riscul suveran 3,21 2,73 3,73 3,73
Riscul de credit 3,19 3,27 3,55 291
Riscul cibernetic 3,02 3,18 3,27 2,91
Riscul de 2,71 236 327 3,00
reputatie
Riscul de 2,61 2,82 3,00 2,55
reglementare
Riscul de mediu 2,46 2,55 2,64 2,73
Riscul imobiliar 2,21 2,18 2,36 2,27
Riscul Covid-19 2,12 2,27 2,45 2,18

Notd: Importanta a fost calculatd ca media geometricd a probabilitatii
de aparitie, a impactului potential si a capacitdtii de gestiune.
Probabilitatea:1 - nesemnificativd, 2 - redusd, 3 - medie, 4 - ridicatd, 5
- sigurd. Impact potential:1- nesemnificativ, 2 - redus, 3 - mediu, 4 -
ridicat, 5 - extrem de ridicat. Capacitatea de gestiune:1 - foarte usor, 2
- relativ usor, 3 - relativ dificil, 4 - foarte dificil, 5 - nu poate fi
gestionat.

Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

4 BNM efectueaza Sondajul privind riscul sistemic
semestrial, in scopul captdrii opiniei managerilor de risc

In cadrul sondajului privind riscul sistemic, a
fost evaluat un nou risc sistemic potential -
riscul de mediu.

Acesta a fost apreciat drept avand
probabilitate de materializare si un impact
potential redus spre mediu, cu capacitate
relativ dificild de gestiune.

Toti respondentii considerd economia reala si
un eveniment extern ca fiind surse potentiale
majore de risc sistemic, urmate de domeniul
politic (72,7 la suta), cadrul social (45,5 la suta)
si domeniul financiar-bancar (36,4 la suta).

Figura 1.1. Dinamica importantei riscurilor pe
parcursul ultimilor 5 ani

2021 2021 2022 2022 2023 2023
T2 T4 T2 T4 T2 T4

Riscul
cibernetic
Riscul imobiliar
Riscul
reputational
Riscul de
reglementare
Riscul
macroeconomic
Riscul
geopolitic

Riscul suveran
Riscul de credit
Riscul COVID-
19

Riscul de mediu
importanta importanta

redusa medie
Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic

importanta
ridicata

Probabilitatea de aparitie a unui eveniment cu
impact ridicat in urmatoarele 0-12 luni se
estimeaza a fi una medie spre inalta, cu o
diminuare a numarului celor care au calificat
aceasta probabilitate drept una ,foarte inalta”.
Asteptdrile pe termen mediu (1-3 ani) privind
aparitia unui eveniment advers au devenit
mai pesimiste, ca urmare a majorarii
numadrului bancilor care au calificat aceasta
probabilitate drept una ,inalta” si ,foarte

inalta” (Figura 1.2).

Soliditatea sistemului financiar este apreciatd
ca una moderat inalta (81,8 la suta), in
perspectiva anticipandu-se mentinerea
acestui nivel (81,8 la suta).

din cadrul bancilor asupra riscurilor majore ale sistemului
financiar.
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Figura 1.2. Evolutia perceptiilor privind
probabilitatea de aparitie a unui eveniment cu
impact ridicat pe termen scurt (<1 an) si mediu (in
urmdtorii 1-3 ani)
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Sursa: BNM, Sondajul privind riscul sistemic
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