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Strategia privind politica macroprudentiald a fost aprobata de Comitetului National de Stabilitate Financiard in sedinta din 15 septembrie 2023.
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Obiectivele strategiei

Strategia privind politica macroprudentiald (in continuare - Strategia) stabileste cadrul
operational pentru politica macroprudentiala si aplicarea acesteia, asigurand transparenta
si predictibilitatea procesului decizional.

In particular, prezentul document:
- caracterizeaza cadrul de reglementare national;

- efectueaza legatura dintre obiectul final al politicii macroprudentiale cu obiectivele
intermediare si instrumentele macroprudentiale;

- explicd mecanismul de coordonare dintre autoritdtile nationale relevante, implicate in
procesul de luare a deciziilor de politici;

- stabileste elementele comunicarii politicii macroprudentiale.
Definitii

- sistem financiar - toate entitatile din sectorul financiar bancar si nebancar, pietele
financiare, produsele si infrastructurile pietelor financiare;

- politica macroprudentiald - set de politici si instrumente orientate spre limitarea riscului
sistemic, prin care autoritdtile competente urmaresc sa contribuie la stabilitatea
sistemului financiar, pentru a asigura o contributie durabila a sistemului financiar la
cresterea economica;

- instrumentele politicii macroprudentiale (instrumentele macroprudentiale) - instrumente
aplicabile in scopul realizarii obiectivelor politicii macroprudentiale, inclusiv cerinte de
capital, cerinte de active, cerinte de lichiditate si madsurilegate de gestionarea
expunerilor de credit sau de finantare a anumitor sectoare;

- risc sistemic - risc de perturbare a sistemului financiar, care poate avea consecinte
negative grave pentru sistemul financiar si economia reala;

- dimensiunea structurald a riscului sistemic - distribuirea riscurilor in cadrul sectorului
financiar;

- dimensiunea ciclicd a riscului sistemic - schimbadrile de-a lungul timpului in ceea ce
priveste riscul sistemic, generate de tendinta institutiilor financiare de a-si asuma
riscuri excesive in perioadele de avant economic si de a-si spori in mod excesiv
aversiunea fata de riscuri in perioadele de declin.

Cadrul legal si institutional

In temeiul art. 4 alin. 2) din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei (in
continuare - Legea BNM), Banca Nationala a Moldovei (in continuare - BNM), fara
prejudicierea obiectivului sau fundamental, urmadreste asigurarea stabilitatii si viabilitatii
sistemului bancar si sprijind politica economica generald a statului. In acest sens, BNM
poate aplica masuri macroprudentiale, stabilite in Legea nr. 202/2017 cu privire la
activitatea bancilor.

In temeiul Legii nr. 209/2018 cu privire la Comitetul National de Stabilitate Financiara (in
continuare - Legea CNSF), Comitetul National de Stabilitate Financiara (in continuare -
CNSF) reprezinta autoritatea nationald macroprudentiald desemnata, responsabila de
coordonarea realizarii politicii macroprudentiale. Membrii CNSF sunt reprezentanti ai
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autoritdtilor care au rol important in mentinerea stabilitdtii financiare: BNM, Ministerul
Finantelor, Ministerul Dezvoltdrii Economice si Digitalizdarii, Comisia Nationala a Pietei
Financiare, Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar.

De asemenea, cadrul national aferent mentinerii stabilitatii financiare este completat prin
Legea nr. 232/2016 privind redresarea si rezolutia bancara si Legea nr. 575/2003 cu privire
la garantarea depozitelor in sistemul bancar.

Cadrul de redresare si rezolutie bancara stabileste reguli si proceduri privind redresarea si
rezolutia bancara. BNM este autoritate competentd, precum si autoritate de rezolutie in
sensul Legii nr. 232/2016. Instrumentele de rezolutie ocrotesc interesul public de mentinere
a stabilitatii financiare si se aplica atunci cand sunt necesare pentru atingerea obiectivelor
rezolutiei, respectiv cand banca nu poate fi lichidata in conformitate cu procedura de
lichidare silitd, deoarece acest lucru ar putea destabiliza sistemul financiar.

Cadrul de garantare a depozitelor detinute in banci este reprezentat prin Fondul de
garantare a depozitelor in sistemul bancar. Fondul garanteaza depozitele in moneda
nationald si in valuta detinute de persoanele fizice rezidente si nerezidente si de persoanele
juridice de drept privat, iar plafonul de garantare este de 50 000 de lei. Incepand cu 1
octombrie 2023 vor intra In vigoare prevederile Legii nr.160/2023 cu privire la garantarea
depozitelor in banci, ce reglementeaza functionarea schemei de garantare a depozitelor
pentru bancile care isi desfasoara activitatea in Republica Moldova. Modificdrile operate
prin legea noua presupun inclusiv majorarea nivelului de acoperire (sumei maxime
garantate per fiecare deponent si per fiecare institutie membra) la nivelul de 100 000 lei
odata cu intrarea in vigoare a Legii si panad la 200 000 lei incepand cu 1ianuarie 2025.

Politica macroprudentiala: obiectivul final si obiectivele intermediare

Obiectivul final al politicii macroprudentiale este de a contribui la salvgardarea stabilitatii
sistemului financiar in ansamblu, inclusiv prin consolidarea rezilientei sistemului
financiar si limitarea efectului de contagiune, precum si prin diminuarea acumuladrii de
riscuri sistemice, asigurand pe aceasta cale o contributie sustenabild a sectorului financiar
la cresterea economica.

Atingerea obiectivului final al politicii macroprudentiale se urmadreste prin implementarea
a sase obiective intermediare ale politicii macroprudentiale, care ar spori
operationalitatea, transparenta si caracterul responsabil al politicii macroprudentiale si ar
contribui la fundamentarea deciziilor la etapa de selectare a instrumentelor:

1) reducerea siprevenirea cresterii excesive a creditelor si a efectului de levier;

2) reducerea si prevenirea necorelarii excesive a scadentelor si a lipsei de lichiditate pe
piata;

3) limitarea concentrdrilor de expuneri directe si indirecte;

4) limitarea impactului sistemic al stimulentelor nealiniate in vederea reducerii
hazardului moral;

5) consolidarea rezilientei infrastructurilor financiare;

6) cresterea nivelului de educatie financiara.

Obiectivele 1-5 sunt propuse autoritdtilor nationale macroprudentiale siin recomandarea
CERS/2013/1si sunt capabile sa abordeze atat dimensiunea ciclicd, cat si cea structurald a
riscului sistemic.

CNSF efectueaza o evaluare periodica a caracterului adecvat al obiectivelor intermediare
ale politicii si al instrumentelor macroprudentiale stabilite, luand in considerare si
eventualele riscuri noi in adresa stabilitatii financiare.
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Instrumentele politicii macroprudentiale

Intru realizarea obiectivelor politicii macroprudentiale, experienta internationald

recomanda autoritatilor competente sa aplice un set de instrumente macroprudentiale,
fara a se limita la acestea. Instrumentele macroprudentiale recomandate au fost grupate in
sase categorii, In functie de obiectivul intermediar la atingerea caruia contribuie

instrumentul respectiv.

Tabelul 1. Dimensiunea riscului si exemplele corespunzatoare ale instrumentelor

macroprudentiale

Obiectivul intermediar

Reducerea si
prevenirea cresterii
excesive a creditelor si
a efectului de levier

Reducerea si
prevenirea necorelarii
excesive a scadentelor
si a lipsei de lichiditate
pe piata

Obiectivul intermediar

Limitarea
concentrarilor de

Riscul abordat

Crestere acceleratd a creditdrii
insotitd de relaxarea standardelor de
creditare

Creditarea acceleratd si acumularea
riscului in cadrul unui anumit sector
sau unei anumite categorii de active

Cresterea indatorarii entitdtilor,
cresterea riscului extrabilantier

Risc de discrepanta dintre preturile
imobilelor si creditele pentru
investitii imobiliare

Riscul indatordrii excesive si a

presiunii semnificative la deservirea
creditelor de catre populatie

Nivelul scazut al ponderilor la risc
pentru o parte semnificativa a
portofoliului de credite

Riscul de lichiditate pe termen scurt

Riscul de lichiditate pe termen lung si
riscul de finantare

Riscul dependentei excesive de surse
mai putin stabile de finantare

Riscul acumulat in perioada de
crestere a ciclului financiar, rezultat
in contractarea finantarii garantate in
faza de recesiune a pietei financiare

Riscul abordat

Riscul de concentrare a expunerilor in
sectorul imobiliar
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Instrumentul
macroprudential

Amortizorul anticiclic de
capital

Cerintele de capital la nivel
sectorial

Ajustarea macroprudentiala
a indicatorului efectului de
levier

Raportul dintre credite si
garantii

Cerintele privind limitarea
indatorarii (raportul dintre
datorii si venituri, raportul
dintre serviciul datoriei si
venituri)

Amortizorul de conservare a
capitalului

Ajustarea macroprudentiala
a cerintei de acoperire a
necesarului de lichiditate

Ajustarea macroprudentiala
a cerintei privind finantarea
stabila

Limita macroprudentiala
neponderatd aplicata
surselor de finantare

Marjele si factorii de ajustare

Instrumentul
macroprudential

Amortizorul de risc sistemic



expuneri directe si
indirecte

Limitarea impactului
sistemic al
stimulentelor
nealiniate in vederea
reducerii hazardului
moral

Consolidarea
reziliengei
infrastructurilor
financiare

Cresterea nivelului de
educagie financiara

Riscul de contagiune intrasectoriala

Riscul de concentrare, riscul de
contrapartida si posibila contagiune

Riscul de contagiune si riscul de
contrapartida

Impactul potential al dificultatilor
intampinate de institutiile de
importanta sistemica asupra
stabilitdtii pietei financiare sia
economiei reale

Riscul de nerambursare a
contrapartidei, interconectarea
infrastructurilor financiare

Riscul de lichiditate de pe piata,
prociclicitatea excesiva si riscurile
sistemice

Incertitudini cu privire la
dimensiunea si localizarea anumitor
expuneri si interdependente din
cadrul sistemului financiar

Riscul sistemic structural

Incertitudini cu privire la starea
financiarad a entitatilor din sistemul
financiar

Cerintele privind expunerile
intrasectoriale din sectorul
financiar

Cerintele privind expunerile
mari

Cerinta privind compensarea
prin contrapartide centrale

Amortizorul de capital
aferent societatii de
importanta sistemica

Amortizorul de risc sistemic

Cerinta privind marjele si
factorii de ajustare pentru
compensarea prin
contrapartide centrale

Cerintele de publicare a
informatiilor

Amortizorul de risc sistemic

Cerintele de publicare a
informatiilor

Nota: Obiectivul principal al acestor instrumente este de a consolida rezilienta sectoarelor supravegheate. Clasificarea
obiectivelor si instrumentelor intermediare se bazeazd pe Recomandarea Comitetului European de Risc Sistemic privind
obiectivele si instrumentele intermediare ale politicii macroprudentiale (ESRB/2013/1).

Instrumentarul macroprudential este in continua dezvoltare, ceea ce presupune o
revizuire periodica a setului de instrumente. Experienta internationala acumulata
sugereaza ca trebuie evaluat si impactul instrumentelor in raport cu obiectivele

intermediare scontate, precum si urmadrita eficienta acestora in atenuarea riscului sistemic.

Autoritatea competenta va studia si mecanismele de transmisie a instrumentelor
macroprudentiale pentru a asigura o selectie mai potrivita si calibrare mai exactd a

instrumentelor.

La luarea deciziei de aplicare a unui instrument macroprudential, autoritatile competente
vor considera urmatoarele criterii:

- eficacitatea, adica gradul in care pot fi solutionate deficientele pietei si indeplinite
obiectivele intermediare;

- eficienta, adica realizarea obiectivelor intermediare cu costuri minime, asigurand
compromisul dintre rezistenta la socuri si cresterea economica;

- proportionalitatea instrumentului in raport cu marimea riscului sistemic.

Totusi, luarea deciziei de aplicare a unui instrument macroprudential nu trebuie s fie
efectuatd in mod automat in baza unor reguli prestabilite, ci trebuie sa aiba si o
componenta discretionard, considerand si factorii calitativi care completeaza regulile

prestabilite.
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Etapele ciclului de reglementare macroprudentiala

Implementarea politicii macroprudentiale se efectueazad in trei etape. Prima etapa a ciclului
decizional este analiza si evaluarea riscului sistemic. Ca parte a acestui proces, autoritatea
competenta identifica riscurile sistemice existente si potentiale. Analiza este urmata de
selectarea instrumentelor potrivite pentru interventia potentiala, calibrarea si evaluarea
estimativa a eficientei acestora, urmata de implementarea propriu-zisd a instrumentului.
Etapa a treia este reevaluarea periodica a eficientei instrumentului si a preconditiilor care
au determinat implementarea acestuia.

Schematic, etapele ciclului de reglementare macroprudentiald sunt prezentate in figura de
mai jos.

Figura 1. Etapele ciclului de reglementare macroprudentiala

. . . . Evaluarea
a vulnerabilitatilor
‘ .....................................................................................................................
Identificarea
riscului Select
o : electarea  peacizia de Evaluarea
Monitorizarea si politica Implemen t
eqes e i ! ost-
probabilitatii > calibrarea ” rr i - poe ] :
) macropru- tarea implemen
Evaluarea i ll'lstl'urr'lerl dent’ialé tare
. tului
potentialelor

situatii de stres, a
rezilientei
impotriva socurilor

Identificarea si evaluarea riscului sistemic este efectuata prin monitorizarea evolutiilor
financiare si economice, precum si a altor informatii disponibile. Autoritatea competenta
evalueaza conditiile financiare si identifica vulnerabilitdtile sistemului financiar,
urmadreste factorii de risc si apreciaza capacitatea si probabilitatea de a cauza situatii de
stres.

De asemenea, autoritatea competenta urmadreste sd se asigure ca entitatile supravegheate
dau dovada de rezilienta impotriva socurilor potentiale. In acest scop, deseori sunt folosite
testarile la stres, care reprezinta simuldri ale unor situatii ipotetice in care socurile
extreme, dar plauzibile, afecteaza sistemul financiar. Aceste exercitii permit cuantificarea
impactului materializarii unor evenimente de risc major si ajuta la luarea masurilor care ar
consolida rezilienta institutiilor financiare.

Independenta politicii macroprudentiale si interactiunea cu alte
politici, cooperarea interinstitutionala

Politica macroprudentiala este realizata de autoritdtile competente in limitele sectoarelor
supravegheate. In acelasi timp, la nivel national exista autoritatea nationala

Strategia privind politica macroprudentiala | 7



macroprudentiala desemnatd, responsabila de coordonarea realizdrii politicii
macroprudentiale’ - Comitetul National de Stabilitate Financiara.

Membri ai Comitetului National de Stabilitate Financiard in componenta extinsa
(Comitetul extins), care detine atributii* in domeniul politicii macroprudentiale sunt:
guvernatorul BNM; ministrul finantelor; ministrul dezvoltarii economice si digitalizarii;
presedintele Comisiei Nationale a Pietei Financiare; directorul general al Fondului de
garantare a depozitelor in sistemul bancar; membrul Comitetului executiv al BNM,
responsabil de stabilitatea financiard; membrul Comitetului executiv al BNM, responsabil
de functia de supraveghere bancard; membrul Comitetului executiv al BNM, responsabil de
rezolutia bancara; seful subdiviziunii BNM, responsabil de stabilitatea financiara.

Figura 2. Structura si rolul membrilor Comitetului National de Stabilitate Financiara

Comitetul National de Stabilitate Financiara

Banca Nationala a Moldovei . .
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instrumente macroprudentiale
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asigurdri

Recomandarea recunoasterii instrumentelor
macroprudentiale stabilite de autoritatile din alte

Analiza si revizuirea periodicd a setului de

Identificarea, monitorizarea si evaluarea riscurilor

Comisia Nationala a Pietei
Financiare

Reglementarea, autorizarea
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participantilor profesionisti
la piata financiara nebancara

Inregistrarea si
supravegherea agentiilor de
rating de credit

Emiterea recomandarilor de mdsuri necesare

Supravegherea micro si
macroprudentiala a sectorului de riscurilor sistemice
creditare nebancara

Realizarea politicii monetare si
asistenta de lichiditate in situatii
de urgenta

Redresarea si rezolutia bancara

Lucrdrile de logistica si secretariat
ale CNSF

. . Ministerul Dezvoltarii Economice si
Ministerul Finantelor L b
’ Digitalizarii

Managementul finantelor publice Politici economice
Asigura implicarea statului in
vanzarea actiunilor bancilor de
importanta sistemica

Analiza si prognozarea
macroeconomica

Urmadrirea evolutiilor social-
economice

pentru prevenirea, reducerea sau eliminarea

Reglementarea pietei de
capital

Reglementarea si
supravegherea conduitei
tuturor participantilor
pietei financiare in vederea
protejarii drepturilor
consumatorilor de servicii
financiare

Fondul de Garantare a depozitelor in
sectorul bancar

Garantarea depozitelor in sectorul
bancar

Gestionarea fondului de rezolutie
bancara

Autoritatile competente trebuie sa detind un nivel ridicat de independenta fata de alte

autoritdti guvernamentale, astfel incat sa poata adopta decizii si sa ia mdsuri in interesul
stabilitatii financiare, fara a fi influentate de interese politice sau economice.
Independenta acesteia va permite luarea unor decizii benefice pe termen lung, fard a tine

' Art. 1alin.(2) din Legea CNSF
2 Art.8 din Legea CNSF
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cont de ciclurile politice sau popularitatea masurilor luate si poate asigura o stabilitate
financiara insotita de o crestere economica sustenabila.

Pentru o implementare eficienta a politicii macroprudentiale, aceasta trebuie sa fie
consistentd si corelatd cu alte politici. In limita mandatului BNM, politica macroprudentiala
interactioneaza cu politica monetara, politica de supraveghere microprudentiala si regimul
de redresare si rezolutie bancara. Desi fiecare politicd urmdreste propriile obiective si
reactioneaza la diversi factori, totusi o coordonare dintre aceste politici este esentiala.

Politica macroprudentiald in corelare cu politica monetard. Obiectivul fundamental al
BNM, stabilit prin art.4 din Legea BNM este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.

Stabilitatea preturilor poate fi definitd ca o situatie in care cresterea preturilor este
suficient de redusa si stabila, astfel incat sa nu influenteze deciziile economice ale
societatii. Acest obiectiv este indeplinit prin intermediul politicii monetare.

Chiar daca obiectivele politicii monetare si macroprudentiale sunt distincte, ele se
completeaza reciproc. Inflatia scazuta si stabila reprezintd una dintre preconditiile
stabilitatii financiare (obiectivul politicii macroprudentiale). Totodatd, intr-un sistem
financiar instabil nu poate fi asiguratd stabilitatea preturilor. In acelasi timp, un sistem
financiar stabil si servicii financiare accesibile contribuie la eficienta canalului de
transmisie al politicii monetare.

Cu toate acestea, politica monetard, in unele cazuri, poate avea efecte secundare nedorite
asupra stabilitatii financiare. De cele mai multe ori ciclul economic si ciclul financiar nu
sunt sincronizate, deoarece ciclul financiar are o durata mai mare decat ciclul economic.
Prin urmare, ar putea exista situatii in care politica monetara poate afecta obiectivele
macroprudentiale intermediare. De exemplu, nivelul jos al ratelor de politica monetara
poate duce la creditarea excesiva si cresterea indatorarii, concomitent cu o supraevaluare a
activelor (inclusiv imobiliare) ceea ce, prin urmare, prezinta riscuri pentru stabilitatea
financiara. Pe de alta parte, in economiile mici deschise, nivelul ridicat al ratelor de
dobanda (necesare pentru contracararea socurilor inflationiste) pot contribui la riscuri
financiare excesive rezultate din atragerea unor fluxuri de capital, care ar putea fi retrase
odata cu relaxarea politicii monetare, ceea ce pune in pericol stabilitatea financiara
interna.

Un cadru puternic de politica macroprudentiala abordeaza efectele secundare nedorite ale
politicii monetare si creeazd mai mult spatiu de manevra pentru politica monetara.
Instrumentele politicii macroprudentiale pot fi orientate nemijlocit pentru contracararea
efectelor secundare ale politicii monetare, indsprind sau relaxand conditiile financiare pe
segmente specifice. Prin urmare, coordonarea dintre politicile monetare si
macroprudentiale este necesard pentru a gasi un mix eficient de politici, cu mentinerea
independentei si credibilitatii politicii monetare.

Politica macroprudentiald in corelare cu politica de supraveghere microprudentiala. in

contextul realizdrii atributiilor conferite prin art.5 lit.d), ), m) si p) din Legea cu privire la
BNM, BNM realizeaza supravegherea entitatilor financiare (banci, case de schimb valutar,
prestatori de plata nebancari, asiguratori si reasiguradtori, asociatii de economii si
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imprumut si organizatii de creditare nebancara). Politicile macroprudentiala si
microprudentiald urmaresc sa consolideze sistemul financiar, asigurand rezilienta
entitdtilor supravegheate. Prima se concentreaza pe stabilitatea sistemului financiar in
ansamblu, in timp ce a doua se axeaza pe soliditatea entitdtilor financiare la nivel
individual. Masurile politicii macroprudentiale si microprudentiale se consolideaza
reciproc: spre exemplu riscurile sistemice rezultate din creditarea excesiva si/sau
necorelarea scadentei surselor de finantare cu activele sunt asociate cu acumularea riscului
de credit si/sau de lichiditate in entitdtile individuale.

Cu toate acestea, pot exista diferente intre perspectivele macroprudentiale si
microprudentiale. De exemplu, in perioada de crestere, politica macroprudentiala prescrie
o acumulare de rezerve de capital, chiar daca institutiile pot pdrea suficient de capitalizate
din perspectiva microprudentiala. Totodatd, in perioada de crizd, preocuparea
microprudentiald de crestere a rezervelor de capital la nivel individual pentru a le proteja
Impotriva pierderilor potentiale de credit poate afecta creditarea economiei si amplifica
efectele crizei. Prin urmare, politicile macroprudentiald si microprudentiala trebuie
coordonate, ceea ce va contribui la eficacitatea politicii, iar informatiile partajate, analiza
comuna a riscurilor si comunicarea eficienta pot consolida rezilienta sistemului financiar
atat la nivel individual, cat si agregat.

Politica macroprudentiald in corelare cu regimul de redresare si rezolutie. In contextul

realizdrii atributiilor conferite prin art.5 lit.o) din Legea cu privire la BNM, BNM actioneaza
ca autoritate de rezolutie a bancilor in conformitate cu Legea privind redresarea si
rezolutia bancilor. Politica macroprudentiala si regimul de redresare si rezolutie urmaresc
sa consolideze increderea in sistemul financiar, asigurand stabilitatea sistemului financiar.
Masurile macroprudentiale sunt completate cu masurile de redresare, care vor fi aplicate
bancilor in cazul unor probleme de solvabilitate, in acest sens limitand contagiunea si
riscurile de reputatie, in cazul unei crize financiare. Suplimentar la acestea, autoritatea de
rezolutie detine planuri de rezolutie pentru situatiile in care mdsurile de redresare nu sunt
suficiente. Planurile respective permit sa fie selectat relativ rapid si organizat cele mai
potrivite decizii pentru cazul particular, limitand, in acest mod impactul asupra stabilitatii
financiare.

Comunicarea

Comunicarea reprezintd un element-cheie al politicii macroprudentiale. Autoritatile
competente urmaresc sa explice mdsurile macroprudentiale si sa puna la dispozitia
publicului larg informatiile relevante. In acest sens, componentele de baza ale comunicarii
in domeniul politicii macroprudentiale sunt:

1. Strategia de politica macroprudentiala - explica politica macroprudentiala,
obiectivele si modul de organizare si implementare a acesteia;

2. Raportul asupra stabilitatii financiare - comunica publicului larg evaluarea
riscurilor pentru principalele componente ale sistemului financiar si pentru alte
sectoare relevante;
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3. Comunicatele aferente deciziilor de politicd macroprudentiald - anunta despre
implementarea unor instrumente macroprudentiale, obiectivul urmarit si factorii
care au stat la baza deciziei de politicd macroprudentiala;

4. Informatiile prezentate in cadrul sedintelor Comitetului National de Stabilitate
Financiara - comunicd membrilor autoritatii nationale macroprudentiale
desemnate privind situatia si riscurile din sectoarele supravegheate.

Comunicarea se efectueazd, in principal, prin intermediul paginii web a BNM. Aceasta
oferd informatii privind stabilitatea financiard in Republica Moldova, cadrul legislativ si
activitatea CNSF; atributiile BNM si instrumentele de politicd macroprudentiala aplicate de
aceasta si publicatiile periodice, cum ar fi Raportul asupra stabilitatii financiare.

Transparenta reprezintd unul dintre principiile de baza ale strategiei de comunicare. In
acelasi timp, comunicarea subiectelor de politicd macroprudentiala reprezinta un echilibru
intre furnizarea informatiilor necesare si prevenirea panicii sau perturbarilor
nejustificate, in cazul in care dezvaluirea anumitor informatii ar putea avea efecte in lant
in intregul sistem financiar, cu repercusiuni la adresa stabilitatii financiare.
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