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Raportul Auditorilor Independenti

Citre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Moldovei

Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Moldovei (,,Banca”), care cuprind
bilantul contabil la data de 31 decembrie 2011, situatia rezultatului global, situatia privind
capitalul si rezervele si situatia fluxurilor de mijloace banesti pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta datd si un sumar al politicilor contabile semmnificative i alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Bancii este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si pentru acel
control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorilor

Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimdm o opinie asupra
situatiilor financiare ale Bancii. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de
Audit. Aceste standarde cer ca noi si respectim cerinfele etice, sd planificim si sd efectudm
auditul In vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ci situatiile financiare nu cuprind denaturéri
semnificative.

Un audit consti in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate In situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorii iau in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea §i prezentarea fideld a situatiilor financiare pentru a
stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu §i in scopul exprimarii unei
opinii asupra eficientei controlului intern. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de
adecvare a politicilor contabile folosite §i rezonabilitatea estimérilor contabile elaborate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentdrii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia
in opinia noastra, situatiile financiare anexate ale Bincii redau o imagine fidels, in toate
aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Béncii la data de 31 decembrie 2011, precum s§i a

rezultatului operatiunilor sale si a fluxurilor de mijloace banesti pentru exercitiul incheiat la
aceastd datd in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.
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and 8 member firm of the KPMG network of independent mamber

firms affiliated with KPMG International Cooperative {'KPMG

international’}, a Swiss entity. All nights reserved IDNO: 1002600046371



Evidentierea unor aspecte

Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra Notei 19 la situatiile financiare in care se
mentioneazi cd Banca a inregistrat un sold debitor al fondului general de rezerva de 709,949 mii
lei la 31 decembrie 2011 si total capitaluri §i rezerve negative in suméd de 220,253 mii lei la
31 decembrie 2011, precum §i masurile ce trebuie luate de catre Bancé §i Guvernul Republicii
Moldova, prin Ministerul Finantelor, in aceste circumstante.

Alte aspecte

Acest raport al auditorilor independenti este adresat exclusiv Consiliului de Administratie al
Bincii Nationale a Moldovei. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta Consiliului de
Administratie al Bancii Nationale a Moldovei acele aspecte pe care trebuie sé le raportidm intr-un
raport de audit financiar, §i nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptim gi nu ne
asumam responsabilitatea decat fati de Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a
Moldovei, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare sau pentru opinia
formatai.

KPMEG

KPMG Moldova SRL
29 martie 2012
Chisinau, Republica Moldova

Ref.: 12011



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2011

31 decembrie

31 decembrie

Nose 2011 2010
MII LEI MII LEI

ACTIVE
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci 5 7,701,083 7,956,366
Aur monetar 6 4,094 -
Creante ale organizatiilor financiare internationale 7 2,226,343 2,310,219
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 2,245,615 2,232,452
Credite acordate bancilor si altor persoane 9 408,273 992,177
Valori mobiliare investitionale 10 15,308,860 12,915,899
Active materiale pe termen lung 12 18,763 18,411
Active nemateriale 12 9,718 3,231
Alte active 13 4,609 4,281
TOTAL ACTIVE 27,927,358 26,433,036
OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Obligatiuni
Monedi nationala in circulatie 14 12,016,670 11,105,961
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 15 1,963,613 3,319,963
Disponibilitati ale bancilor 16 5,139,722 2,986,353
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 17 2,908,032 3,654,152
Obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale 7 6,055,563 4,790,727
Alte obligatiuni 18 64,011 53,991
Total obligatiuni 28,147,611 25,911,147
Capital si rezerve 19
Capital autorizat 288,923 288,923
Fondul general de rezerva (709,949) (745,409)
Total capital statutar (421,026) (456,486)
Rezerva veniturilor nerealizate din diferenie de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare 29,155 884,100
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale 169,720 93,967
Alte rezerve 1,898 308
Total capital si rezerve (220,253) 521,889
TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL $1 REZERVE 27,927,358 26,433,036

Notele 1-29 reprezintd parte integrantd a acestor Situatii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 29 martie 2012 de catre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a

Muoldovei.
.b NV ; DN
‘ i
Dorin Dragutan
Guvernator

] ) ’ﬂ
s
Natalia Zabolotnii
Director al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate, Contabil




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

Note 2011 2010
MII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt 21 44,106 28,523
Venituri din dobanzi la valori mobiliare 21 407,188 300,092
Venituri din dobinzi la creditele acordate si REPO 21 16,200 47,614
467,494 376,229
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite 22 (15.651) (6,910)
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor 22 (108,307) (63,264)
Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si REPO 22 (274,857) (216,967)
(398.815) (287,141)
Venituri nete din dobéinzi 68,679 89,088
Pierderi din tranzactii si diferente de curs valutar 23 (804,450) (658,648)
Venituri /(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare 24 94,145 (38,343)
Alte venituri 25 31,880 33.375
Cheltuieli operationale 26 (98,526) (111,126)
Cheltuieli nete operationale (776,951) (774,742)
PIERDERE NETA (708.,272) (685,654)
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 1,828 (36)
Diferente din reevaluarea metalelor prefioase monetare (238) -
REZULTAT GLOBAL (706,682) (685,690)
Determinarea Profitului disponibil pentru distribuire
PIERDERE NETA (708,272) (685,654)
(Defalcarea) /acoperirea (veniturilor) /pierderilor
nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale 20 (75,753) 26,164
Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare 20 854,945 717,368
PROFIT DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE 20 70,920 57,878

Notele 1-29 reprezinta parte integrantd a acestor Situatii financiare,

Aceste Situaii financiare au fost aprobate pe data de 29 martie 2012 de catre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei,

Dorin Dragutanu : Natalia Zabolotnii
Guvernator Director al Departamentului
Buget, Finante si Contabilitate, Contabi
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

Fluxul mijloacelor béinesti din activitatea operationali
Dobénzi incasate

Dobanzi platite

Cagtig /(pierderi) din valori mobiliare investitionale

Alte incasari

Plati catre salariati si furnizori

Flux de mijloace biinesti inainte de variatia activelor

si obligatiunilor

Majorarea aurului monetar

(Majorarea) /diminuarea creantelor organizatiilor financiare
internationale

Diminuarea /(majorarea) valorilor mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova

Diminuarea creditelor acordate bancilor si altor persoane
Majorarea valorilor mobiliare investitionale

Majorarea activelor operationale

Majorarea monedei nationale in circulatie
(Diminuarea) /majorarea disponibilitatilor Guvernului
Republicii Moldova

Majorarea disponibilitatilor bancilor

(Diminuarea) /majorarea certificatelor emise de Banca
Nationala a Moldovei

Majorarea obligatiunilor fata de organizatiile financiare
internationale

(Diminuarea) /majorarea altor obligatiuni

Majorarea obligatiunilor operationale

Flux net de mijloace biéinesti din activitatea operationali

Achizitii de active materiale si nemateriale
Flux net de mijloace banesti din activitatea de investitii

Plati catre stat privind distribuirea profitului
Flux net de mijloace banesti din activitatea financiari

Diferente din reevaludri ale numerarului si echivalentelor de
numerar

Descregterea mijloacelor banesti si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar in valuta straina
Conturi Nostro

Qe“"“ iq@;’ yzite la termen in valuta straini

fo’r mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
Nu c‘QT si echivalente de numerar
®

1-29 reprezinta parte integranta a acestor Situatii financiare.

Note 2011 2010
MII LEI MII LEI
335,160 471,575
(394,918) (285,298)
18,392 (12,179)
33,140 34,513
(85.707) (92,615)
(93,933) 115,996
(4,094) -
(7,051) 39,513
181,954 (149)
581,052 877,927
(2,838,319) (5,953,699)
(2,086,458) (5,036,408)
910,710 1,223,418
(1,333,279) 545,926
2,280,829 3,470
(749,126) 572,134
1,498,925 663,458
(185) 20,515
2,607,874 3,028,921
427,483 (1,891,491)
(11,842) (3,206)
(11,842) (3,206)
(28,939) (336,579)
(28,939) (336,579)
(447,182) (388,756)
(60,480) (2,620,032)
10,007,178 12,627,210
9,946,698 10,007,178
5 1,913 1,264
5 1,343,107 300,299
5 6,356,063 7,654,803
8 2,245,615 2,050,812
9,946,698 10,007,178




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

Rezerva
veniturilor Rezerva
nerealizate veniturilor
din nerealizate
diferente de din
curs de la reevaluarea Profit
Fondul reevaluarea valorilor disponibil Total
Capital general de stocurilor mobiliare Alte pentru capital si
autorizat rezervi valutare investitionale rezerve distribuire rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sold Ia 1 ianuarie 2010 288923 (774,348) 1601468 120,131 344 - 1236518
Profit/ (pierdere) - - (717,368) (26,164) - 57,878  (685,654)

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea

valorilor mobiliare emise

de Guvernul Republicii

Moldova - - - - (36) = (36)
Diferente din reevaluarea

metalelor pretioase

monetare - - - - - - -
Alte venituri globale,

total - - - (36) - (36)
Rezultat global la finele

anului - - (717,368) (26,164) (36) 57,878  (685,690)

Distribuirea profitului
Majorarea fondului

general de rezerva - 28,939 - - - (28,939) -
Profit alocat Bugetului de

Stat - - - - - (28,939) (28,939)
Sold la 31 decembrie

2010 288,923 (745,409) 884,100 93,967 308 - 521,889
Sold la 1 ianuarie 2011 288,923 (745,409) 884,100 93,967 308 - 521,889
Profit/ (pierdere) - - (854,945) 75,753 - 70,920  (708,272)

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea

valorilor mobiliare emise

de Guvernul Republicii

Moldova - - - - 1,828 - 1,828
Diferente din reevaluarea

metalelor pretioase

monetare - - - - (238) - (238)
Alte venituri globale,

total - - - - 1,590 - 1,590
Rezultat global la finele

anului - - (854,945) 75,753 1,590 70,920  (706,682)

Distribuirea profitului
Majorarea fondului

general de rezerva - 35,460 - - - (35,460) -
Profit alocat Bugetului de

Stat - - - - - (35,460) (35,460)
Sold la 31 decembrie

2011 288,923 (709,949) 29,155 169,720 1,898 - (220,253)

Notele 1-29 reprezinta parte integranta a acestor Situatii financiare.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

1. Informatie generald despre Banca Nationald a Moldovei

Banca Nationald a Moldovei (in continuare Bancid) a fost fondatd in 1991. Activitatea Bancii
este reglementatd prin Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XIll, din
21 iulie 1995. in conformitate cu legea mentionatd, Banca este o persoand juridicd publica
autonoma si este responsabild fatd de Parlament.

Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea $i mentinerea stabilitatii preturilor.

Atributiile Bancii sunt precum urmeazi:
e  stabileste si implementeaza politica monetara si valutar3 in stat;
. actioneaza ca bancher si agent fiscal al statului;

. intocmeste analize economice §i monetare §i in baza lor adreseazd Guvernului propuneri,
aduce rezultatele analizelor la cunostinta publicului;

e  licentiazd, supravegheaza si reglementeaza activitatea institutiilor financiare;
. acorda credite bancilor;

. supravegheazd sistemul de plati in republicd si faciliteaza functionarea eficientd a
sistemului de plati interbancare;

) activeaza ca organ unic de emisiune a monedei nationale;
e  stabileste, prin consultari cu Guvernul, regimul cursului de schimb al monedei nationale;
. pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului;

. in numele Republicii Moldova isi asuma obligatii si executd tranzactiile rezultate din
participarea Republicii Moldova la activitatea institutiilor publice internationale in
domeniul bancar, de credit si monetar in conformitate cu conditiile acordurilor
internationale;

. intocmeste balanta de plati a statului;
o efectueazd reglementarea valutara pe teritoriul Republicii Moldova.

Sediul Bancii este situat pe Bd. Grigore Vieru nr.1, Chisindu, Republica Moldova. Banca nu are
careva sucursale sau filiale.

2. Baza de intocmire

Situatiile financiare ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (SIRF), emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(IASB).

Situatiile financiare sunt intocmite tindnd cont de principiul continuitdii activitatii si sunt
prezentate in lei moldovenesti (MDL), unitatea monetard a Republicii Moldova, rotunjite la cea
mai apropiatd valoare exprimata in mii lei.

Banca mentine conturile si registrele sale in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard si Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei si intocmeste Situatiile
sale ﬁnancxare in contormltate cu acestea Sltua{nle fi nancnare sunt mtocmlte in ba" ventiei

vanzare care sunt evaluate la valoarea Justé




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

2. Baza de intocmire (continuare)

Datorita specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilanful contabil au
fost dezvaluite utilizand alte denumiri decat cele prevazute de SIC 39 , Instrumente financiare:
Recunoagtere si reevaluare™. Aceastd prezentare oferd o intelegere mai adecvata a activelor si
obligatiunilor financiare ale Bancii. Totodata, fiecare pozitie de active si obligatiuni financiare
din Bilantul contabil corespund unei anumite categorii clasificate in conformitate cu SIC 39
.Instrumente financiare: Recunoagtere si reevaluare™, acestea fiind expuse in notele la Situatiile
financiare.

Estimdri si rationamente contabile semnificative

intocmirea Situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard impune conducerea s recurgd la estimari si rationamente la determinarea sumelor
inregistrate in Situatiile financiare. Estimarile si prezumtiile aferente sunt verificate in
permanentd. Revizuirile estimarilor contabile sunt reflectate in perioada in care este revizuiti
estimarea si in toate perioadele viitoare afectate.

Aceste estimdri i rationamente sunt bazate pe informatia disponibila la data intocmirii Situatiilor
financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimari. Utilizarea estimarilor si
rationamentelor este preponderent urméitoarea:

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justd a activelor i obligatiunilor financiare inregistrate in Bilanful contabil
nu poate fi determinata cu referinta la piata activa, aceasta se determina utilizind diferite tehnici
de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice. Datele utilizate in aceste modele pot fi
luate de pe alte piete active existente dac este cazul. in caz daca nu este posibild identificarea
unor astfel de piete, valoarea justd se determind prin aplicarea rationamentelor proprii.
Rationamentele includ analiza datelor aferente lichiditatii si aplicarea modelelor acceptate de
conducerea Bancii. Detaliile privind valoarea justa a instrumentelor financiare detinute de cétre
Banca sunt prezentate in Nota 3 lit. f.

Reduceri pentru pierderi la valorile mobiliare definute pentru vdnzare, valorile mobiliare
pastrate pdnd la scadenta, credite, angajamente conditionale i creante

Activele financiare detinute de Banca pot fi depreciate, cu exceptia celor clasificate la valoarea
justd prin profit sau pierdere. Dacé existd dovezi ca un activ financiar poate fi depreciat, suma
deprecierii se evalueaza ca diferentd dintre valoarea contabilad si valoarea actualizata a fluxurilor
de numerar agteptate.

Banca revizuieste portofoliul de valori mobiliare pastrate panid la scadentd anual, iar valorile
mobiliare definute pentru vanzare, creditele, angajamentele conditionale si creantele trimestrial
sau la necesitate, pentru a estima necesitatea inregistrarii unor reduceri pentru pierderi din
deprecierea valorii acestora in situatia rezultatului global. Detaliile privind estimirile si
rationamentele contabile semnificative aplicate de citre Banca sunt prezentate in Nota 3 lit.g.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile expuse mai jos au fost aplicate consecvent de cétre Bancd pentru toate
perioadele prezentate in aceste Situatii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuti striina

Tranzactiile in valuta strdind sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei si sunt zilnic
reevaluate utilizind cursul oficial al leului moldovenesc. La data Bilanfului contabil, activele
monetare si datoriile denominate in valuta sunt convertite la cursul oficial al leului moldovenesc
din data bilantului. Pentru anii 2010 - 2011 cursul oficial al leului moldovenesc fatd de valutele
de referinta a fost urmatorul:

2011 2010

mediu pe la finele mediu pe la finele

perioadi anului perioadi anului
USD/MDL 11.7370 11.7154 12.3663 12.1539
EUR/MDL 16.3369 15.0737 16.3995 16.1045
GBP/MDL 18.8210 18.0123 19.1020 18.7578
CHF/MDL 13.2747 12.3861 11.8688 12.9338
XDR/MDL 18.5268 17.9292 18.8576 18.7174

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de
cele ale stocului valutar sunt recunoscute in Situatia rezultatului global.

b. Mijloace binesti si echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situatiei fluxurilor de mijloace banesti, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind numerar in valutd strdind detinut in casa, conturi curente si plasamente pe termen scurt in
alte banci, si valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadenta mai mica de 3
luni de la data achizitionarii.

in Bilantul contabil numerarul si plasamentele pe termen scurt in banci sunt recunoscute la cost
amortizat $i sunt prezentate pe baza netd (numerarul in casa in moneda nationala fiind compensat
cu moneda nationald emisa in circulatie).

C. Aur monetar

Aurul in Bancad se pastreazd in lingouri bancare care corespund cerintelor de certificare
internationala si de tranzactionare pe piata monetara. Fiind activ component al activelor oficiale
de rezerva aurul este considerat a fi un activ monetar.

Reiesind din caracteristicile expuse mai sus, Conducerea Bancii constientizeaza ca SIRF nu
acoperd aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar. Respectiv, considerand
prevederile p.10-12 din Standardul International de Contabilitate 8 ,,Politici contabile, modificari
ale estimdrilor contabile si erori”, Banca a determinat ca fiind relevantd aplicarea unei politici
contabile specifice aferente aurului monetar, dupa cum este expus mai jos.

Aurul monetar se recunoaste initial la valoarea justd plus costul de tranzactionare. Reevaluarea
lorii aurului se efectueazd lunar conform pretului stabilit de citre Bancd in conformitate cu
icatorul P, ysp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd. Reflectarea in evidenta




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

3.  Politici contabile semnificative (continuare)
¢.  Aur monetar (continuare)

Veniturile si pierderile nerealizate din reevaluarea aurului monetar sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global si raportate in alte rezerve din capital. La derecunoastere, acestea sunt
recunoscute in venituri/pierderi realizate cu reflectarea acestora in contul de profit sau pierdere al
perioadei.

d. Creante ale organizatiilor financiare internationale

Sumele inregistrate in Bilantul contabil la pozitia ,Creante ale organizatiilor financiare
internationale” includ, in principal, cota de participare a Republicii Moldova la Fondul Monetar
International (FMI). Aceastd suma este stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), dar
evidenta ei se tine in MDL.

e. Active financiare

Banca clasifica activele sale financiare in urmitoarele categorii: active financiare la valoarea
justd prin profit sau pierdere, credite si creante, investitii pastrate pani la scadenti si active
financiare disponibile pentru vanzare.

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt valori mobiliare care au fost
achizitionate fie cu scopul generdrii unui profit din fluctuaiile pe termen scurt ale pretului, fie
sunt valori mobiliare incluse in portofoliu cu o tendinta de generare a profiturilor pe termen
scurt. Initial, acestea sunt recunoscute in Bilantul contabil la data decontarii la valoarea justi cu
reflectarea separata in conturile bilantiere a valorii nominale, scontului sau primei neamortizate,
dobénzii cumpdrate si dobanzii calculate. Dupa recunoasterea initiald, aceste valori mobiliare
sunt reevaluate la valoarea justd, in baza pretului cotat oferit (pretul BID furnizat de Sistemul
Informational Bloomberg). Dobanda de la valorile mobiliare este recunoscutd in venituri din
dobanzi.

Aceastd categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare emise de nerezidenti cu cupon
sau scont $i achizitionate pe pietele straine, care sunt prezentate in Bilantul contabil la articolul
» Valori mobiliare investifionale™.

Credite si creante ale Bancii

Creditele si creantele Béncii reprezintd instrumente financiare, prin care mijloacele banesti sunt
acordate direct imprumutatului si sunt recunoscute in Bilantul contabil cind mijloacele sunt
inaintate beneficiarului. Acestea sunt instrumente nederivate, cu pliti determinate, pe care Banca
nu intentioneazd si le comercializeze si sunt initial inregistrate la valoarea justi a mijloacelor
alocate si, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordate bancilor si altor persoane sunt evaluate ulterior la costul amorti
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
e. Active financiare (continuare)
Investitii pastrate pana la scadenta

Investitiile péastrate pand la scadentd sunt active financiare nederivate cu pli{i fixe sau
determinabile si scadente fixe, pe care Banca are intentia §i abilitatea de a le detine pani la
scadentd. Initial, acestea sunt recunoscute in Bilanful contabil la data decontdrii la valoarea justd
cu reflectarea separata in conturile bilantiere a valorii nominale, dobanzii cumpdrate, dobanzii
calculate si primei /scontului neamortizate. Dupd recunoagterea inifiald, activele financiare
pastrate pand la scadentd sunt evaluate ulterior la costul amortizat utilizind metoda dobanzii
efective si diminuat cu valoarea provizionului pentru deprecierea valorii. Pierderea din
depreciere este recunoscutd in Situatia rezultatului global, iar dobanda de la valorile mobiliare
este recunoscutd in venituri din dobanzi.

Reclasificarea sau vanzarea unei valori mai mult decat nesemnificative din investitiile pastrate
pand la scadentd va conduce la reclasificarea tuturor investitiilor pastrate pana la scadent3 in
active financiare disponibile pentru vanzare i se va interzice clasificarea valorilor mobiliare in
categoria investi{ii detinute pana la scadenta in anul de gestiune si in urmitorii doi ani financiari.

Totusi, vanzari si reclasificari pot fi efectuate in urmitoarele circumstante, fird a determina
reclasificari ulterioare:

- vanziri sau reclasificari care sunt atdt de aproape de scadentd incat modificarile ratei de
pe piatd a dobanzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

- vanzdri sau reclasificari care au loc dupa ce entitatea a colectat cea mai mare parte din
valoarea initiala a activului financiar; si

- vanzéri sau reclasificdri ce se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de
control a entitétii i nu ar fi putut fi anticipat in mod rezonabil de citre entitate.

Aceastd categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare pastrate panid la scadenta,
emise de nerezidenti cu cupon sau scont si achiziionate pe pietele straine, care sunt prezentate in
Bilanful contabil la articolul ,,Valori mobiliare investitionale”.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare care nu sunt clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere, credite
$i creante sau pdstrate pana la scadentd sunt incluse in categoria valorilor mobiliare disponibile
pentru vanzare.

Initial, activele disponibile pentru vanzare sunt recunoscute la valoarea justi (inclusiv costurile
de tranzactionare). Ulterior recunoasterii initiale, ele sunt reevaluate la valoarea justa,
determinatd in conformitate cu tehnicile de evaluare proprii ale Bancii, dupa cum este expus in
Nota 3 lit. f.

Veniturile si pierderile nerealizate aferente acestei categorii de active financiare sunt recunoscute
zNn Situatia rezultatului global si raportate in alte rezerve din capital. Cand activele financiare
isponibile pentru vanzare sunt scoase din evidentd, pierderea sau venitul cumulativ, initial
cunoscut in capital, este recunoscut in venituri sau pierderi din Situatia rezultatului global.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
e. Active financiare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vanzare (continuare)

Dobénda calculatd utilizind metoda dobanzii efective este recunoscuta in Situatia rezultatului
global.

in aceasta categorie banca include valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova,
care sunt prezentate in Bilantul contabil la articolul ,.Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova”.

Recunoagterea activelor i datoriilor financiare

Banca recunoaste activele si datoriile financiare nederivate in Bilantul contabil utilizind
contabilitatea la data decontdrii, atunci cand acestea devin parte din prevederile contractuale
aferente activului sau datoriei financiare (achizitionari standard), adici atunci cind existi
posibilitatea intrdrii sau iesirii in /din Bancd a unui beneficiu economic viitor asociat acestor
active i datorii financiare si costul sau valoarea acestora pot fi determinate in mod cert.

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare

Banca derecunoaste un activ financiar atunci cand expird drepturile contractuale asupra
fluxurilor de mijloace banesti care decurg din activul financiar, sau cind transferd drepturile
contractuale de a primi fluxurile de mijloace banesti din activul financiar intr-o tranzactie in care
toate riscurile si beneficiile aferente detinerii activului financiar sunt transferate.

Banca derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiunile contractuale aferente datoriei
financiare au fost stinse sau anulate, sau au expirat.

f.  Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valoarea justd este suma la care un instrument financiar ar putea fi schimbat intr-o tranzactie
curentd dintre doud parti predispuse, cu exceptia unei vanzari fortate sau lichidari, si este cel mai
bine exprimata la pretul cotat pe piata.

Valorile mobiliare in valuta strdind evaluate la valoarea justa sunt clasificate ca active financiare
la valoarea justd prin profit sau pierdere, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea
de piata fiind trecute in Situatia rezultatului global.

Creditele si avansurile acordate de citre Bancia sunt evaluate la costul amortizat minus o estimare
de provizion.

Valorile mobiliare de stat sunt clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare si sunt raportate la
valoarea justa.

reducerilor pentru depreciere.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
f.  Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

Valoarea justd a instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare este stabilitdi de Banca
utilizand informatiile disponibile pe piatd si metodologiile corespunzitoare de evaluare, cum ar fi
tehnicile fluxurilor banesti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate,
fluxurile banesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii si rata
scontului este o rata de piatd la data Bilantului contabil cu conditii si termeni similari. Totodata,
este necesar ca rationamentele profesionale sa fie aplicate la interpretarea datelor de piat3 pentru
obtinerea valorii juste estimate.

Valoarea justa a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliu (pentru scadentele care nu au
fost tranzactionate recent pe piata secundara) se estimeaza prin obtinerea la data de raportare a
ratelor noi de dobanda (curente pe piatd) pentru fiecare scadentd a valorilor mobiliare de stat
detinute in portofoliul Bancii din curba ratelor curente ale dobénzilor. Aceastd curbi este
construitd pentru ziua respectivd in baza rezultatelor licitatiilor recente de vanzare a valorilor
mobiliare de stat pe piata primard, precum si a tranzactiilor efectuate pe piata secundard pentru
ultimele 5 zile lucratoare.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizeaza ierarhia valorii juste care
reflectd semnificatia intrérilor de date utilizate pentru efectuarea evaluarilor respective.
lerarhia valorii juste cuprinde urmatoarele trei niveluri:

- preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru activele sau obligatiunile identice
(nivelul 1).

La aceastd categorie Banca atribuie valorile mobiliare in valuta straind evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere.

- intrdrile, altele decat prefurile cotate, incluse in nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau obligatiuni, fie direct (adicd drept preturi), fie indirect (adicid derivate din
preturi) (nivelul 2).

La aceastd categorie Banca atribuie valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
disponibile pentru vanzare.

- intrdrile pentru active sau obligatiuni care nu se bazeaza pe datele observabile pe piata
(intrari neobservabile) (nivelul 3).

in perioadele de raportare Banca nu are articole atribuite la aceasta categorie.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare ale Bancii in cele trei niveluri este expusd in
Nota 11.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)

g. Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active i
provizioane pentru pierderi la angajamente conditionale

Reduceri pentru pierderi din deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la
angajamente conditionale sunt constituite daca existad dovezi obiective (ce {in de starea financiara
a bancii licentiate, asigurarea rambursarii creditelor, efectuarea platilor curente, renegocierea sau
prolongarea termenelor de rambursare a creditelor si /sau dobénzilor aferente) conform carora
Banca nu va fi in misurd si recupereze toate sumele datorate (suma inifiala a creditului si
dobanzile aferente).

Suma reducerii pentru pierderi din deprecierea creditelor reprezintd diferenta dintre valoarea
contabild §i valoarea recuperabild estimatd, calculatd ca valoarea actualizati a fluxurilor de
mijloace bdnesti estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate la
rata inifiald a dobanzii instrumentului. Diminuarea sau majorarea reducerii pentru pierderi din
deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la angajamente conditionale se efectueazi
in cazul in care suma reducerii /provizionului calculat la data curenta este respectiv mai mica sau
mai mare decat suma reducerii /provizionului format anterior.

Reducerea pentru pierderi din deprecierea creditului se utilizeaza pentru acoperirea creditelor
clasificate ca neperformante in cazul falimentarii béncii licentiate si /sau insuficientei mijloacelor
proprii ale acesteia pentru achitarea datoriilor caitre Bancid. Un activ financiar poate fi
derecunoscut in cazul in care Banca estimeazd in mod credibil si realist cd nu va mai obtine
fluxuri pozitive de numerar generate de activul analizat si, respectiv, inceteaza orice masuri luate
pentru colectarea sau recuperarea activului.

Recuperdrile de credit, casate in perioadele anterioare, sunt incluse in venituri.

Valorile mobiliare pdstrate pana la scadenta i valorile mobiliare disponibile pentru vinzare pe
parcursul anului financiar pot fi depreciate din urmatoarele dovezi obiective: dificultatea
financiard semnificativd sau probabilitatea ridicati de faliment a emitentului, incélcarea
dispozitiilor contractului de cétre contraparte, conditii economice nationale sau locale legate de
pierdere de valoare ale activelor financiare din aceasta categorie.

Testarea la depreciere se efectueaza anual si la necesitate, mai frecvent, in cazul in care devin
cunoscute careva dovezi obiective ce ar putea conduce la deprecierea activelor financiare.
Constituirea sau majorarea reducerilor pentru pierderi din deprecierea activelor financiare
/provizioanelor pentru pierderi la angajamentele conditionale cu caracter creditar se reflecta la
cheltuieli, diminuarea lor la venituri.

Reducerile pentru pierderi din deprecierea activelor financiare se utilizeazd numai pentru
acoperirea pierderilor ca rezultat al trecerii la scaderi a activelor financiare pentru care acestea au
fost formate.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
h. Acorduri Repo

Acordurile Repo reprezintd tranzactii de vanzare /cumpdrare a valorilor mobiliare cu
angajamentul rdscumpardrii /vanzarii lor ulterioare la o data prestabilitd si la un pret anterior
convenit. Banca utilizeazd aceste acorduri in scopul absorbtiei de lichiditate (Repo de vanzare)
sau in scopul injectarii de lichiditate pe piat3 (Repo de cumpdrare).

Valorile mobiliare vandute /cumpdrate cu un angajament simultan de riscumpdrare (vanzare) la
o datd anumita sunt recunoscute in Bilanful contabil ca operatiuni Repo de cumpdrare /vanzare la
data decontdrii la valoarea tranzactiei. Diferenta dintre pretul de véanzare si preful de
rdscumpdrare reprezintd cheltuieli cu dobanzi, iar diferenta dintre pretul de cumpdrare i preful
de revanzare reprezinta venituri din dobénzi calculate utilizind metoda ratei dobanzii efective.
Dobénda se calculeaza lunar in ultima zi lucratoare a lunii gestionare si la scadenta tranzactiilor
Repo.

i.  Operatiuni forward

Tranzactiile valutare Forward si etapele Forward ale swap-urilor, ce implicd un schimb de valuti
strdind la o dat ulterioara, contra moneda nationald sau contra altd valuti striini se reflectd in
conturile extrabilantiere, utilizdnd contabilitatea la data tranzactiondrii la cursul spot a
tranzactiei.

Operatiunile valutare la termen (Forward si etapele Forward ale swap-urilor), inregistrate in
conturile extrabilantiere se reevalueazi incepand cu data incheierii tranzactiei sau plus maximum
douad zile lucratoare conform conditiilor de decontare a operatiunilor de bazi la cursul oficial al
leului moldovenesc fata de valutele strdine. Veniturile i /sau pierderile nerealizate obfinute din
reevaluarea operafiunilor valutare la termen sunt recunoscute in Situagia rezultatului global.
Diferenta dintre ratele spot si Forward la tranzactiile valutare la termen urmeazi a fi reflectate in
conturile bilantiere si se considerd ca dobanda de platit sau de primit in bazi cumulativi atat
pentru cumpdrdrile cat si pentru vanzarile la termen.

jo  Active materiale pe termen lung

Activele materiale pe termen lung sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulata si
pierderile acumulate din depreciere.

Cheltuielile privind reparatiile si intretinerea sunt inregistrate la cheltuieli operationale in
momentul realizdrii lor. Cheltuielile aferente activelor materiale, efectuate dupd darea in
exploatare a acestora sunt recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunititesc conditia
activului peste limitele standardului de performanti evaluat iniial.
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.

j-  Active materiale pe termen lung (continuare)

Amortizarea activelor materiale se calculeaza prin metoda liniard, folosindu-se urmatoarele rate

de amortizare:
rata anuald

Cladini 5%
Camioane 10%
Autoturisme si autovehicule destinate transportului de persoane 20%
Echipament special 20%
Echipament de birou 20%
Magsini si utilaje 30%

Un element al activelor materiale este derecunoscut la cedare sau atunci cand nu se mai asteapti
beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare, termenele
de utilizare si valorile reziduale sunt reverificate la fiecare data de raportare.

k. Active nemateriale

Activele nemateriale reprezinta costurile de achizitie ale programelor informatice. Acestea sunt
amortizate folosind metoda liniard pe duratele estimate de viatd. Rata anuald de amortizare se
determind in dependenta de durata de utilizare a activului care se stabileste la momentul dirii in
exploatare a acestuia, in functie de perioada in care se preconizeazi si fie folosit activul sau pe
perioada drepturilor contractuale.

La 31 decembrie 2011 durata de utilizare a activelor nemateriale aflate in exploatare varia intre
1 an i S ani.

Costurile asociate mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global in momentul in care sunt efectuate.

Un element al activelor nemateriale este derecunoscut la cedare sau atunci cind nu se mai
agteaptd beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare,
termenele de utilizare si valorile reziduale sunt reverificate la fiecare dati de raportare.

L Monedi nationali in circulatie

Moneda nationald in circulatie este recunoscuta la cost amortizat. In scop de prezentare, moneda
nationald in circulatie se diminueaza cu moneda nationald in casa Bancii. Costurile producerii
monedei nationale se reflecta in Situatia rezultatului global la momentul suportirii acestora.

Moneda comemorativa si jubiliard este recunoscuti la data punerii in circulatie cu reflectarea in
evidenfa contabild la valoarea nominala. Moneda comemorativa si jubiliara este comercializata
la pret de realizare, iar diferenta dintre preful de realizare si valoarea nominala se reflectd la
venituri.
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m. Disponibilititi ale bincilor

Disponibilitatile bancilor includ mijloacele pe conturile ..Loro™ si cele curente ale bancilor
rezidente i nerezidente, precum si depozitele acceptate de la banci si dobanzile calculate
aferente acestora.

Disponibilitdtile bancilor includ inter alia si rezervele obligatorii, pe care bancile trebuie si le
mentind in conturile deschise la Banca in conformitate cu cerintele prudentiale.

in Bilanul contabil disponibilitatile bancilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv in cazul
depozitelor acceptate. Datoritd caracterului de scurtd duratdi a acestora, conducerea Bancii
estimeaza cd valoarea de bilant aproximeaza valoarea lor justa.

n.  Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova

Disponibilititile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat detinute in Contul Unic
Trezorerial, mijloacele in valutd strdind, depozitele la termen ale Ministerului Finantelor si
mijloacele Directoratului Liniei de Credit de pe langd Ministerul Finantelor si se reflectd in
Bilantul contabil la cost amortizat.

o. Certificate emise de Banca Nationali a Moldovei

Certificatele emise de Banca Nationald a Moldovei reprezintd valori mobiliare cu scont si se
reflectd in Bilantul contabil la data decontrii la pretul de vinzare. Dupa recunoasterea initiala
certificatele se evalueazd la costul amortizat utilizind metoda ratei dobénzii efective cu
calcularea si reflectarea amortizarii scontului in ultima zi lucratoare a fiecarei luni, si la data
scadentei certificatelor Bancii.

p.- Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale

Obligatiunile fatd de organizatiile financiare internationale sunt recunoscute initial la valoarea
justd, egald cu valoarea incasdrilor. Obligatiunile fatd de organizatiile financiare internationale
sunt ulterior evaluate la costul amortizat. Orice diferentd intre incasarile nete si valoarea de
rascumpdrare este recunoscutd in Situatia rezultatului global pe parcursul perioadei panid la
scadenta.

q. Alte obligatiuni

Alte obligatiuni includ obligatiunile fatd de Bugetul de Stat, contul curent al Fondului de
garantare a depozitelor, obligatiuni fatd de personal si se reflectd in Bilantul contabil la cost
amortizat.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011
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r. Capital si rezerve

Banca tinde sd mentina capitalul sdu la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit in
Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei.

Capitalul Bancii, include:
e (Capitalul statutar:

- Capitalul autorizat
- Fondul general de rezerva

e Conturi de rezervi ale veniturilor nerealizate

e Alte conturi de rezervd, in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de
Raportare Financiara.

Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, capitalul statutar este
dinamic si se formeazd din profitul anului disponibil pentru distribuire si /sau din contributiile
Guvernului, pand cand méarimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale
Bincii (care reprezintd totalitatea obligatiunilor reflectate in Bilantul contabil al Bincii cu
exceptia obligatiunilor fatd de Guvern si a celor fatd de Fondul Monetar International).

Capitalul autorizat este subscris si detinut exclusiv de citre stat, el nu este transferabil sau nu
poate fi grevat cu sarcini. Nici o reducere a nivelului obligatiunilor monetare, atat pe parcursul,
cét si la finele anului financiar, nu implica diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete inregistrate de
catre Banca la incheierea anului financiar. in cazul in care la finele anului financiar soldul
fondului general de rezerva devine debitar, Guvernul, in persoana Ministerului Finantelor, in
decurs de 60 de zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra dérii de seami financiare
a Bincii, transferd Bancii o contributie de capital in valori mobiliare de stat la o ratd a dobanzii
de piatd, in volumul necesar pentru acoperirea soldului debitar.

Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Bancii, Banca
acumuleaza veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare precum
si cele provenite din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd straina la valoarea lor justd in
conturile corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, care se utilizeaza ulterior pentru
acoperirea pierderilor nerealizate generate de sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezintad profitul net obtinut dupd defalcarea tuturor
veniturilor nerealizate in conturile corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate si
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzitoare de rezervi ale
veniturilor nerealizate, pana cand soldul acestora devine zero.

La finele anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire se aloci in proportie de 50%
pentru majorarea capitalului statutar, iar soldul profitului disponibil pentru distribuir
transferd la Bugetul de stat. in Bilantul contabil atat capitalul statutar, cat si
prezentate la cost amortizat.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

s. Impozit pe venit

in conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) al Legii nr.1164-XIII din 24 aprilie 1997 pentru
punerea in aplicare a titlurilor I si Il ale Codului Fiscal, Banca este scutitd de plata impozitului pe
veniturile obtinute aferente activitagii sale.

t.  Venituri din dobinzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile din dobénzi sunt recunoscute in Situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele evaluate la valoarea justa si la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective.

u. Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuta striini

Veniturile si/sau pierderile valutare nerealizate se formeazi in rezultatul reevaluirii zilnice a
stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele
strdine care formeaza stocurile valutare respective si reevaludrii conturilor Fondului Monetar
International pe parcursul anului financiar.

in calitate de banca centrald si in scopul intervenirii pe piata valutard, Banca mentine pozitii
valutare deschise la datele de raportare.

In conformitate cu art. 20 al Legii cu privire la Banca Nafionald a Moldovei la finele anului
financiar veniturile nete nerealizate aferente reevaludrii stocurilor valutare si valorilor mobiliare
in valutd strdind disponibile in portofoliul Bancii, se transferd in conturile corespunzitoare de
rezerva ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupé trecerea acestora prin Situatia rezultatului global, se
acoperd din sursele conturilor corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pana cand
soldul acestora devine zero.

v.  Activitdti fiduciare

In conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, Banca actioneaza
ca agent fiscal al Statului. Activele si veniturile statului aferente acestor activititi nu sunt incluse
in aceste Situatii financiare.

w. Datorii si active contingente

Datoriile contingente presupun obligatii posibile aparute ca urmare a unor evenimente trecute si
a cdror existentd vor fi confirmate numai de aparitia sau neaparifia unuia sau mai multor
evenimente viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii. Datoriile
contingente reprezintd de asemenea si obligatiile curente apirute ca urmare a unor evenimente
trecute, dar care nu sunt recunoscute deoarece nu este sigur ci vor fi necesare resurse care si
incorporeze beneficiile economice pentru stingerea acestei obligatii, sau valoarea obligatiei nu
poate fi evaluata suficient de credibil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in Situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note la
Situatiile financiare, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea iesirilor de res
economice este inlaturata.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
w. Datorii §i active contingente (continuare)

Activele contingente sunt active posibile care apar urmare unor evenimente anterioare si a ciror
existentd va fi confirmatd numai prin aparifia sau neaparifia unuia sau mai multor evenimente
viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii.

Activele contingente nu sunt recunoscute in Situatiile financiare, dar sunt prezentate cind o
intrare de beneficii economice este probabila.

X. Provizioane

Banca recunoagte provizioane atunci cand are obligatia legald sau implicitd de a transfera
beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute si atunci cind o estimare rezonabili a
obligatiei poate fi efectuata.

y.  Costurile aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul deruldrii activitatii curente, Banca executa plati citre bugetul asiguririlor sociale de
stat si fondul asigurarii obligatorii de asistentd medicald al Republicii Moldova, inclusiv cele
efectuate in numele angajatilor sai, conform legislatiei in vigoare. Contributiile de asigurare
sociald de stat, precum si primele de asigurare obligatorie de asistentd medicala suportate de
Bancd pe cont propriu se reflectd la cheltuieli la momentul calculdrii salariului. Banca nu
participd la nici o altd schema de pensionare §i nu are nici o obligagie de a oferi alte beneficii
fostilor sau actualilor angajati.

z.  Standarde si interpretiri emise, dar care inci nu au intrat in vigoare

Céteva standarde, amendamente la standardele existente si interpretdri nu sunt inci in vigoare
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011, si nu au fost aplicate in pregitirea acestor Situatii
financiare. Acestea nu vor avea un impact asupra Situatiilor financiare ale Bancii, cu exceptia:

SIRF 9 - “Instrumente financiare”, publicat la 12 noiembrie 2009, ca parte din prima etapi a
proiectului global al Consiliului pentru Standardele Internationale de Contabilitate de inlocuire a
SIC 39 ,Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare™, prezintid cerinte referitoare la
clasificarea si evaluarea activelor financiare.

Cerintele acestui standard reprezintd o schimbare semnificativd fafd de cerintele existente in
SIC 39 cu privire la activele financiare. Standardul contine doua categorii principale de evaluare
a activelor financiare: costul amortizat si valoarea justd. Un activ financiar va fi evaluat la costul
amortizat dacad acesta este detinut conform unui model de afaceri, al carui obiectiv este de a
detine activul in scopul acumularii fluxurilor de mijloace banesti contractuale, si termenii
contractuali ai activului prevad, la anumite date, fluxuri de mijloace banesti doar sub forma
platilor de principal si dobanzi la soldul scadent. Toate celelalte active financiare vor fi evaluate
la valoarea justd. Standardul elimind urmatoarele categorii de evaluare previzute in SIC 39:
active financiare pastrate pand la scadentd; active financiare disponibile i
imprumuturi i creante.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
z.  Standarde si interpretiiri emise, dar care inci nu au intrat in vigoare (continuare)

in octombrie 2010 a fost emis4 o noua versiune a SIRF 9 care incorporeaza cerintele existente in
SIC 39 privind clasificarea si evaluarea obligatiunilor financiare, precum si ceringele existente cu
privire la derecunoasterea instrumentelor financiare.

Conform prevederilor SIRF 9, pentru majoritatea obligatiunilor financiare se mentine evaluarea
la cost amortizat. in cazul in care o entitate decide si evalueze o obligatiune financiard la
valoarea justd prin profit sau pierdere, modificarile valorii juste vor fi prezentate in alte venituri
globale.

Standardul este in vigoare pe perioade de un an, cu incepere de la sau dupd 1 ianuarie 2015.
Aplicarea inainte de aceastd dati este permisa. Banca, in prezent, evalueaza efectul potential al
acestui standard. Avand in vedere natura operatiunilor Bancii, este posibil ca prevederile acestui
standard sa aiba un impact semnificativ asupra Situatiilor financiare ale acesteia.

SIRF 13 “Evaluarea la valoarea justi” (in vigoare pe perioade de un an, cu incepere de la sau
dupd | ianuarie 2013). Acest standard stabileste un singur cadru pentru evaluarea la valoarea
justa si inlocuieste indrumadrile referitoare la valoarea justd existente in alte standarde. SIRF 13
defineste valoarea justd, oferd indrumdri privind determinarea valorii juste, precum si descrie
cerinfele de dezvéluire aferente evaludrii la valoarea justa. Banca, in prezent evalueazi impactul
posibil al acestui standard asupra dezviluirilor din Situatiile financiare ale acesteia.

Amendamente la SIC 1 “Prezentarea situatiilor financiare” (in vigoare pe perioade de un an,
cu incepere de la sau dupid 1 iulie 2012). Amendamentele mentin optiunea de a prezenta profitul
sau pierderea si alte venituri globale intr-un singur raport sau in doud rapoarte consecutive.
Totusi, elementele din alte venituri globale trebuie si fie grupate in elemente care vor fi sau nu
vor fi ulterior reclasificate in profit sau pierdere. Banca, in prezent evalueaza impactul posibil al
acestor modificdri asupra dezvaluirilor din Situatiile financiare ale acesteia.

Amendamente la SIRF 7 “Instrumente financiare: informatii de furnizat” (in vigoare pe
perioade de un an, cu incepere de la sau dupa 1 iulie 2011). Amendamentele se referi la cerintele
de dezvéluire cu privire la transferurile de active financiare. Acestea permit utilizatorilor
situatiilor financiare sd inteleaga relatia intre activele financiare transferate, dar care nu sunt
derecunoscute fin totalitate si obligatiunile asociate acestora. De asemenea, va fi posibild
evaluarea riscurilor asociate cu implicarea continud a entitdtii in activele financiare
derecunoscute. Banca, in prezent, evalueazd impactul posibil al acestor amendamente asupra
dezvaluirilor din Situatiile financiare ale acesteia.

Amendamente la SIC 19 “Beneficiile angajatilor” (in vigoare pe perioade de un an, cu
incepere de la sau dupd 1 ianuarie 2013). Amendamentele stabilesc ca castigurile si pierderile
actuariale sa fie recunoscute imediat in alte venituri globale. Astfel, amendamentele elimini
metoda coridorului aplicatd anterior pentru recunoagterea castigurilor si pierderilor actuariale, si
de asemenea, elimind posibilitatea entitatilor de a recunoaste toate modificarile datoriei privind
beneficiul determinat, precum si modificarile in activele planului in profit sau pierdere, fapt

relevante pentru Situatiile financiare ale acesteia, deoarece nu detine careva
determinate.
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3.  Politici contabile semnificative (continuare)
z.  Standarde si interpretiri emise, dar care incd nu au intrat in vigoare (continuare)

Amendamente la SIC 32 “Instrumente financiare: Prezentare” (in vigoare pe perioade de un
an, cu incepere de la sau dupa 1 ianuarie 2014). Amendamentele {in de compensarea activelor si
datoriilor financiare. Acestea nu introduc careva reguli noi pentru compensarea activelor si
datoriilor financiare, dar clarifica unele aspecte cu privire la aplicarea criteriilor de compensare.
Banca, in prezent, evalueazd impactul posibil al acestor amendamente asupra dezvaluirilor din
Situatiile financiare ale acesteia.

Amendamente la SIRF 7 “Instrumente financiare: informatii de furnizat” (in vigoare pe
perioade de un an, cu incepere de la sau dupa | ianuarie 2013). Amendamentele stabilesc cerinte
noi de dezviluire pentru active si datorii financiare care sunt compensate in Bilantul contabil sau
care fac obiectul unui angajament de compensare globald sau angajamente similare. Banca, in
prezent, evalueaza efectul potential al acestor amendamente asupra dezvaluirilor din Situatiile
financiare ale acesteia.
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4. Managementul riscului
4.1  Cadrul general de gestionare al riscurilor

Pe parcursul desfasurdrii activitatii sale, Banca este expusd la o serie de riscuri de naturi
operationala si financiara.

In aceastd notd este prezentatd informatia despre expunerile Bancii la riscuri, obiectivele,
politicile si procesele Bancii pentru evaluarea i monitorizarea riscurilor aferente instrumentelor
financiare detinute de Banca.

Consiliul de administratie isi asuma responsabilitatea pentru stabilirea si supravegherea cadrului
de gestionare al riscurilor, inclusiv prin instituirea Comitetului investitional si a Comitetului
monetar care au drept atributii elaborarea si monitorizarea politicilor de gestionare a riscurilor in
ariile de responsabilitate specifice, raportind cu regularitate Consiliului de administratie
rezultatele activitatii.

Comitetul investitional are urmadtoarele atributii: analiza si monitorizarea riscurilor
investitionale, inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapartilor autorizate pentru efectuarea
operatiunilor, precum si ratingurilor valorilor mobiliare in valuta striini; determinarea strategiei
investitionale pe termen scurt si mediu; analiza evolutiilor si prognozelor aferente pietei valutare
interne si pietelor financiare internationale, analiza performantei portofoliului de investitii, etc.

Comitetul monetar are drept atributii promovarea politicii monetare §i valutare, avand drept scop
indeplinirea obiectivului fundamental al Bancii care este asigurarea si menfinerea stabilitafii
preturilor.

Metodologia de elaborare, implementare i mentinere a Sistemului de gestiune a riscurilor,
inclusiv a Sistemului de control intern in cadrul Bancii, este aprobatad de citre Consiliul de
administratie al Bancii. Politicile de gestionare a riscurilor contin modul de identificare,
evaluare, gestionare si monitorizare a riscurilor cu raportarea directa, periodici sau la necesitate,
conducerii Bancii.

Activitatea de gestionare a riscului desfisuratd in cadrul Bancii este reglementatd prin
instructiuni i proceduri interne §i este monitorizatd de managementul Bincii, care analizeazi
problemele legate de politica monetara, investitionala si cea valutard a Bancii.

In conformitate cu articolele 5, 16 si 53 ale Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei,
Banca pastreazad si gestioneazd rezervele valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare
folosind activele rezervelor valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii
monetare $i valutare ale statului.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, Banca asigurd un grad inalt de siguranta si un
nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Politica investitionald a Bancii este prudenti, urmarind
optimizarea profitabilitatii, pundnd accent pe lichiditate si sigurantid. Un element esential al
procesului de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul riscului investitional, ce
se realizeazd prin lmpunerea unor constrangeri si limite aferente mvestltulor Procedunle de

individuali, limite in dependenté de termenul investitiei.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1  Cadrul general de gestionare al riscurilor (continuare)

in cadrul gestionarii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de reguld la alte binci centrale),
plasamente la termen in valuta strdind si valori mobiliare, care se clasifica in valori mobiliare:
supranationale (emise de institutii supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tdrilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti guvernamentali cu rating inalt),
non-guvernamentale (emise de agentii cu rating inalt).

Actele normative aprobate de citre Consiliul de administratie al Bancii, ce stau la baza
guverndrii corporative, promoveaza si dezvoltd mediul de control al Bancii, subliniind
importanta pe care conducerea Bancii o atribuie controlului intern. Astfel este asigurata
constientizarea si respectarea de catre angajati a atributiilor si obiectivelor de bazi ale Bincii,
precum si a functiilor i normelor de conduiti individuale.

Cadrul normativ aferent gestiondrii riscurilor este in mod curent actualizat, in dependenta de
evolutiile pietei, politicii sau structurii Bincii, etc.

Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern in Banca reprezintd un element al controlului
managerial si tine de competenta Departamentului Audit Intern. Auditul intern efectueazi
misiuni de audit cu raportarea catre Consiliul de administratie asupra rezultatelor acestora.

Riscul operational

Riscul operational implica riscul pierderilor in termeni atat financiari, cat si non-financiari in
rezultatul erorilor umane, cat si a functiondrii neadecvate a sistemului de control intern.
Managementul riscului operational al Bancii este conceput ca parte integrd a operatiunilor si
managementului de fiecare zi. Managementul riscului operational include politici care descriu
standarde de conduita impuse persoanelor implicate si sisteme de control intern specifice fiecarei
subdiviziuni, elaborate luand in consideratie particularitaile activitatii lor de baza.

Conducitorii subdiviziunilor structurale ale Bancii sunt responsabili pentru elaborarea,
implementarea si mentinerea sistemului de control intern adecvat care sa evalueze si si reduci
riscurile aferente. Principalele responsabilititi pot fi definite dupd cum urmeazi:

e Stabilirea obiectivelor pentru fiecare tip de activitate in scopul implementarii strategiilor
si politicilor aprobate de Consiliul de administratie al Bancii.

e Elaborarea, monitorizarea i mentinerea continua a sistemului de control intern conform,
eficient si functional in cadrul subdiviziunilor relevante.

e Stabilirea procedurilor adecvate pentru identificarea, evaluarea, supravegherea si
controlul riscurilor cu revizuirea periodica si verificarea eficientei acestor proceduri.

e Delegarea si separarea efectivdi a functiilor in cadrul sarcinilor operationale,
administrative, contabile si de control.
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4. Managementul riscului (continuare)
Riscul operational (continuare)

e Determinarea mecanismelor administrative, operationale si de control necesare pentru a
asigura conformarea cu legislatia, regulamentele, politicile, regulile si procedurile
interne, precum si asigurarea aplicarii acestor mecanisme in toate subdiviziunile si de
cétre tot personalul Bancii.

Divizarea responsabilitatilor intre diversele subdiviziuni ale Bancii (.front-office”, ,middle-
office”, ,back-office™) este considerati de asemenea un mecanism de control al riscului
operational.

Banca evalueazi riscul operational prin intermediul Departamentului Audit Intern, care testeaza
si isi expune opinia asupra eficientei functiondrii sistemului de control intern, cu raportarea
ulterioara catre Consiliul de administratie.

Riscul financiar

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expusa sunt: riscul de credit, riscul
de lichiditate, riscul de piata care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar. Structura activelor
si obligatiunilor depinde in principal de natura functiilor legale ale Bancii Nationale a Moldovei
si nu neaparat de aspectele comerciale. in acelasi timp, Banca controleaza permanent expunerea
sa fatd de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre contraparti.

Expunerea maximd a Bancii la riscul de credit, fard a considera valoarea garantiei, este reflectata
in valoarea contabili a activelor financiare.

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in moneda nationala este monitorizat si controlat,
dupa cum urmeaza.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bancilor licentiate,
Banca permanent monitorizeazd calitatea portofoliului de credite si situatia financiard a
debitorilor, si periodic evalueaza reducerile pentru pierderi la credite si provizioanele pentru
pierderi la angajamente conditionale, ajustdndu-le astfel incat si reflecte cea mai buni estimare
curentd.

Riscul de credit asociat cu creditele ,,overnight™ se gestioneaz zilnic prin utilizarea limitelor de
politici monetard care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate, permit
reducerea pana la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate de Banci citre bancile licentiate in
cadrul facilitafilor permanente si prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificate emise de
Banca care au un grad inalt de lichiditate.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate person;
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit aferent efectudrii tranzactiilor in scopul gestiondrii rezervelor valutare este
monitorizat prin selectarea instrumentelor investitionale cu lichiditate inaltd si un grad minim de
risc, precum si stabilirea limitelor pe investitii i a controlului zilnic al acestora.

Totodatd, un element esential al gestiondrii riscului de credit este efectuarea de citre Banci a
investitiilor in scopul gestiondrii rezervelor valutare in contraparti sigure cu calitate creditar
inalta pe termen lung (minim A-"), stabilitd de agentiile internationale de rating (Standard &
Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings) si autorizate de Banca pentru tranzactiile in valuta straini.

' Rating-urile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile Standard& Poor’s si Fitch
Ratings. Dat fiind faptul ca agentia de rating Moody’s utilizeaza un alt format de exprimare
a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente Standard&Poor’s sau Fitch Ratings,
utilizand tabele de concordanta.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)
Tabelul expus in continuare reprezintd activele financiare ale Bancii in baza rating-ului pe
termen lung:
31 decembrie 2011
Valori
Numerar si mobiliare Credite
plasamente Creante ale emise de acordate
Ratingul  pe termen organizatiilor  Guvernul béncilor Valori Total
pe termen scurt in Aur financiare Republicii si altor mobiliare Alte active active
lung' béinci monetar internationale  Moldova’ persoane investitionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 291,408 - 2,226,343 - - 12,003,699 - 14,521,450
AA+ 1,332,853 - - - - 3,305,161 - 4,638,014
AA 973,062 - - - - - - 973,062
AA- 1,412,353 - - - - - - 1,412,353
A+ 2,477,954 - - - - - - 2,477,954
A 1,213,065 - - - - - - 1,213,065
BBB 379 - - - - - - 379
BB+ 9 - - - - - - 9
Fara
rating - 4,094 - 2,245,615 408,273 - 2,103 2,660,085
Total 7,701,083 4,094 2,226,343 2,245,615 408,273 15,308,860 2,103 27,896,371
31 decembrie 2010
Valori
mobiliare Credite
Numerar si Creante ale emise de acordate
plasamente pe  organizatiilor Guvernul bancilor si Valori Total
Ratingul pe  termen scurt in financiare Republicii altor mobiliare Alte active active
termen lung' banci internagionale Moldova’ persoane investitionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 3,853,481 2,310,219 - - 11,970,933 - 18,134,633
AA+ - - - - 944,966 - 944,966
AA 10 - - - - - 10
AA- 1,025,744 - - - - - 1,025,744
A+ 1,575,065 - - - - - 1,575,065
A 1,502,043 - - - - - 1,502,043
BBB 3 - - - - - 3
BBB- 11 - - - - 11
BB+ 9 - - - - - 9
Fara rating - - 2,232,452 992,177 - 2,061 3,226,690
Total 7,956,366 2,310,219 2,232,452 992,177 12,915,899 2,061 26,409,174

Stabilit prin aplicarea ratingului minim atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s,
Moody’s si Fitch Ratings).
Considerand functia de agent fiscal al statului, precum si statutul specific al relatiilor intre Guvern si Banca in
calitate de bancé centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in
categoria ,,Fara rating”. Totodatd, la situatia din 31 decembrie 2011, agentia internationald de rating Moody’s
mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2010: nivelul de rating B3).
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valuta strdind se calculeazi
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficientilor de default
determinati de catre agentia Standard & Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investitiile fiind
divizate in cinci categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pani la cinci ani,
inclusiv.

La situatia din 31 decembrie 2011 expunerea la riscul de credit al portofoliului de investitii este
prezentatd dupa cum urmeaza:

MII LEI MII USD Ponderea in

portofoliu, %
31 decembrie 2011 30,896 2,637 0.13
31 decembrie 2010 12,931 1,064 0.06

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor si a estima corect riscul de credit in functie
de aria geografica se prezinta clasificarea activelor Bancii in dependenta de tara de investitie, cu
exceptia numerarului, care se clasificé in functie de tara de origine:

Tara 31 Decembrie Ponderea 31 decembrie Ponderea
2011 2010
MII LEI % MII LEI %

Organizatii Financiare Internationale 7,711,428 27.64 6,021,882 22.80
SUA 4,638,014 16.63 4,136,915 15.66
Germania 4,495,646 16.12 4,573,531 17.32
Olanda 2,633,711 9.44 1,095,802 4.15
Marea Britanie 1,579,429 5.66 1,596,530 6.04
Suedia 1,471,158 5.27 704,314 2.67
Franta 1,328,594 4.76 2,711,005 10.27
Elvetia 707,983 2.54 274 -
Finlanda 333,397 1.19 804,523 3.05
Austria 225,176 0.81 - -
Norvegia 110,826 0.40 - -
Belgia 171 - 1,537,563 5.82
Alte tari 753 - 145 -
Moldova 2,660,085 9.54 3,226,690 12.22
Total active financiare 27,896,371 100.00 26,409,174 100.00

La articolul ,,Organizatii Financiare Internationale™, ponderea esentiald o detine cota Republicii
Moldova la FMI.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Banca nu-si va putea onora obligatiile de plata devenite
scadente.

Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil
datoriile purtitoare de dobandd pe masurd ce acestea ajung la scadentd, constituie factori
importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii.

Riscul fluxurilor de numerar reprezinta discrepanta intre fluxurile de numerar generate de active
si obligatiuni, respectiv acest risc este nul atunci cand aceste fluxuri coincid. Aceastd categorie
de risc se monitorizeaza zilnic in dinamica fata de benchmark. Comparativ cu benchmark-ul de
365 zile, aplicat portofoliului de investifii, cu excluderea portofoliului gestionat extern si
portofoliului valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta se permit devieri in scaden{a medie a
portofoliului de investitii in valori ce nu depasesc +/- 20%.

Scadenta medie ponderatd a portofoliului de investitii gestionat de Bancd cu excluderea
portofoliului valorilor mobiliare pastrate pana la scadentd si a obligatiunilor in valutd striini
este prezentatd dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
(zile) (zile)
Portofoliu de investitii in valuta strdina gestionat de
Banca 429* 312
Obligatiuni in valuta strdina 1,185 867

* scadenta medie ponderatd a portofoliului de investitii total, inclusiv valorile mobiliare
pastrate pand la scadentd, a constituit 871 de zile la situatia din 31 decembrie 2011,
comparativ cu 312 zile la situatia din 31 decembrie 2010.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului gestionat intern, cu excluderea portofoliului valorilor
mobiliare pastrate pand la scadentd, este monitorizat permanent de catre Bancad prin limitarea
duratei maxime admisibile a scadentei portofoliului de investitii, ceea ce nu permite efectuarea
investitiilor in instrumente cu scadente mari (mai mare de 5 ani), prin urmare scadenta rimasi a
instrumentelor din portofoliul Bancii fiind diversificata.

In cazul portofoliului gestionat extern, limitarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
prevederile Acordului de consultantad si management investitional, incheiat la 8 decembrie 2010
intre Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationald a
Moldovei, care stipuleazd cad investitiile sunt gestionate in concordantd cu un benchmark
(indicele Bank of America Merrill Lynch U.S. Treasuries, 1-3 ani), astfel incat durata
portofoliului este corelatd cu durata benchmarkului. Se permit devieri ale duratei eljului

de +/- 3 luni fatd de durata benchmarkului.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadenti este diminuat
prin diversificarea scadentei investitiilor, fiind distribuite in intervalul de la 1 la 10 ani si prin
limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total al valorilor mobiliare.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor valutare.
Acest fapt reflectd necesitatea potentiala de a transforma rezervele valutare in lichiditati in
scopuri de interventie, in cazul in care apar asa necesitai.

Valorile mobiliare in valuta strdina evaluate la valoarea justd detinute de Banci sunt instrumente
cu un grad inalt de lichiditate, ceea ce ar insemna c3, ele ar putea fi vandute, in caz de necesitate,
inainte de scadenta.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Banci pe parcursul
anului 2011 au avut scadenta contractuald maxima de 95 zile. La scadenti aceste valori mobiliare
au fost rdscumpdrate de Guvern si au fost emise in acelasi volum noi valori mobiliare care au
fost achizitionate de Banca.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Analiza activelor si obligatiunilor financiare in functie de scadenta contractuald la situatia din
31 decembrie 2011 este prezentatd dupd cum urmeaza:

31 decembrie 2011

Active
Numerar §i plasamente pe
termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova

Credite acordate bancilor
si altor persoane

Valori mobiliare
investitionale

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in
circulatie

Disponibilitati ale
Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni
financiare

Decalaj

Delal Dela2 Mai mult Scadentit
0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni la 2 ani la 5 ani de S ani nedeterminata Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MIiI LEI MII LEI MII LEI
7,701,083 - - - - - - 7,701,083
- - - - - - 4,094 4,094
10,436 - - - - - 2,215,907 2,226,343
2,245,615 - - - - - - 2,245,615
32,793 25,175 50,295 100,309 191,391 8,310 - 408,273
983,314 1,368,494 699,734 3,182,413 5,370,553 3,704,352 - 15,308,860
2,103 - - - - = c 2,103
10,975,344 1,393,669 750,029 3,282,722 5,561,944 3,712,662 2,220,001 27,896,371
- - - - - - 12,016,670 12,016,670
1,923,613 13,000 27,000 - - - - 1,963,613
5,139,722 - - - - - - 5,139,722
2,908,032 - - - - - - 2,908,032
19,401 77,831 94,397 254,021 1,318,345 2,074,946 2,216,622 6,055,563
63,995 - - - - - - 63,995
10,054,763 90,831 121,397 254,021 1,318,345 2,074,946 14,233,292 28,147,595
920,581 1,302,838 628,632 3,028,701 4,243,599 1,637,716 (12,013,291) (251,224)




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Delal Dela2 Mai mult de Scadentit

_0-3luni  3-6luni  6-12luni  la2ani  laSani  Sani__ nedeterminatd  Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEL MII LEI MII LEI
31 decembrie 2010
Active
Numerar §i plasamente
pe termen scurt in banci 7,713,288 243,078 - - - - - 7,956,366

Creante ale organizatiilor

financiare internationale 4,230 - - - - - 2,305,989 2,310,219
Valori mobiliare emise

de Guvernul Republicii

Moldova 2,232,452 - - - - - - 2,232,452
Credite acordate bancilor

si altor persoane 144,093 362,380 315,138 154,807 7,743 8,016 - 992,177
Valori mobiliare

investitionale 3,104,627 1,515915 3,953,716 1,047,495 3,294,146 - - 12,915,899
Alte active 2,061 - - - - - - 2,061
Total active financiare 13,200,751 2,121,373 4,268,854 1,202,302 3,301,889 8,016 2,305,989 26,409,174
Obligatiuni

Moneda nationala in

circulatie - - - - - - 11,105,961 11,105,961

Disponibilitai ale
Guvernului Republicii

Moldova 3,309,963 - 10,000 - - - o 3,319,963
Disponibilitati ale
bancilor 2,986,353 - - - - - - 2,986,353

Certificate emise de

Banca Nationala a

Moldovei 3,654,152 - 5 o - S - 3,654,152
Obligatiuni fata de

organizatiile financiare

internationale 36,310 - 38,708 137,255 1,080,019 1,191,732 2,306,703 4,790,727
Alte obligatiuni 53,991 - - o - o - 53,991
Total obligatiuni

financiare 10,040,769 - 48,708 137,255 1,080,019 1,191,732 13,412,664 25,911,147
Decalaj 3,159,982 2,121,373 4,220,146 1,065,047 2,221,870 (1,183,716) (11,106,675) 498,027

Cregterea considerabild a valorilor mobiliare investitionale cu scadenta cuprinsi intre 2 si 5 ani
de la 3,294,146 mii lei la 5,370,553 mii lei, precum si a celor cu scadenta mai mare de 5 ani, de
la 0 mii lei la sfarsitul anului 2010 la 3,704,352 mii lei la sfarsitul anului 2011 se explica prin
decizia de majorare a duratei medii a portofoliului de investitii de la 267 la 365 zile aprobati prin
Hotararea Consiliului de administratie din 28 decembrie 2010, care a intrat in vigoare la
1 ianuarie 2011 si prin decizia Bancii, aprobatd prin Hotdrarea Consiliului de administratie din
1 decembrie 2011, de a crea portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadentd cadenta




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

in tabelul de mai jos este prezentata analiza obligatiunilor financiare totale, inclusiv sumele

dobanzilor viitoare in functie de scadenta contractuala la situatia din 31 decembrie 2011.

Sumele aferente obligatiunilor viitoare au fost calculate utilizdnd datele disponibile la
31 decembrie 2011 (cursul oficial al leului moldovenesc, ratele dobanzilor la instrumentele
monetar-creditare, etc.).

31 decembrie 2011
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei
Obligatiuni fata de organ‘iza(iile
financiare internationale
Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

31 decembrie 2010
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de organ‘iza(iile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

* Pentru angajamentele Facilitagii de creditare extinsd (ECF) (anterior Facilitatea

Delal Dela2la Mai mult Scadenta
0-3luni  3-6luni  6-12luni  la2ani S ani deSani  nedeterminatd Total
MII LEI MIILEI MIILEI MI LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
- - - 12,016,670 12,016,670
1,924,466 13,705 28,041 - - - 1,966,212
5,141,565 - - - - - 5,141,565
2,913,927 - - - - 2,913,927
23,359 81,790 102,401 275,199 1,372,264 2,102,899 2,216,622 6,174,534
63,995 - - - - 63,995
10,067,312 95,495 130,442 275,199 1,372,264 2,102,899 14,233,292 28,276,903
- - - - - 11,105,961 11,105,961
3,310,509 245 10,331 - - - 3,321,085
2,986,857 - - - - 2,986,857
3,657,003 - - - - 3,657,003
38,765 2,483 43,728 151,179 1,115,944 1,210,409 2,306,703 4,869,211
53,991 - - - - - 53,991
10,047,125 2,728 54,059 151,179 1,115,944 1,210,409 13,412,664 25,994,108
de

Reducere a Sariciei si Crestere Economicd (PRGF)) primite de la FMI, incluse in
obligatiunile fatd de organizatiile financiare internationale, in conformitate cu decizia

consiliului directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 de

dobénzile aferente nu se calculeazi.”




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata

Riscul de piatd este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze ca rezultat al
schimbdrii preturilor pietei, in rezultatul modificarii ratelor dobanzii, ratelor de schimb valutar
etc, chiar daca aceste schimbari sdnt cauzate de factori specifici titlurilor de valoare individuale
sau emitentului acestora, sau factori care afecteazi toate titlurile de valoare tranzactionate pe
piata.

Titlurile de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justi, determinatd in baza ratelor
dobaénzilor la titlurile plasate prin licitatiile recente de pe piata primari si a celor tranzactionate
recent pe piata secundara.

Riscul de piatd aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si
monitorizat in baza metodologiei valorii expuse la Risc (VaR), care reprezintd interdependenta
intre variabilele riscului. Banca aplicad lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la
riscul de piatd aferent pozitiilor pe care le detine si pentru a estima pierderile economice
potentiale bazate pe un sir de parametri si asumari pentru diferite modificari ale conditiilor
pietei. Rezultatul evaluarii riscului de piatd prin metodologia VaR reprezinta pierderea potentiala
exprimatd in unitdti monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare in valuti strdind cu un grad
de confidentd de 95% si pentru o perioada ulterioard de o luna (anterior fiind utilizata perioada
similard perioadei de raportare). Acest calcul este furnizat de Sistemul Informational Bloomberg.

In 2010, pentru valorile mobiliare investitionale, VaR a fost calculat pentru o perioada ulterioara
de 1 an, respectiv, acestea au fost recalculate in prezentele Situatii financiare pentru o perioada
de o lund in vederea asigurarii comparabilitdtii datelor. Valoarea expusa la risc a portofoliului de
valori mobiliare in valuta strdina este prezentatd dupa cum urmeaza:

MII LEI MII USD Ponderea in
portofoliu, %
31 decembrie 2011 417,840 35,666 2.72

31 decembrie 2010 462,245 38,033 3.56




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze datoriti
schimbdrilor nivelului ratei dobénzii pe piata.

Modificarea ratelor dobénzilor pe piata internd afecteazd valoarea portofoliului de valori
mobiliare de stat al Bancii: o fluctuatie de majorare/diminuare cu 5 p.p. fati de rata de intrare in
portofoliu a ratei dobanzii la titlurile detinute in portofoliu implicA un impact de
diminuare/majorare de circa 9,500 mii lei asupra capitalului Bancii. (Pentru anul 2010: o
fluctuatie de majorare/diminuare cu 1 p.p. fata de rata de intrare in portofoliu a ratei dobanzii la
titlurile detinute in portofoliu implicd un impact de diminuare/majorare de circa 1,900 mii lei
asupra capitalului Bancii).

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externd poate avea un impact asupra valorii portofoliului de
investifii in valuta strdina, cat si asupra fluxului de mijloace banesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externd sunt valorile
mobiliare in valutd strdind, deoarece modificarea ratelor dobénzii afecteaza indirect pretul
acestor active.

Totodatd, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externd pot apdrea divergente
negative dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valuta striina si ratele dobanzii la
obligatiunile in valuti ale Bancii.

La gestionarea riscului ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externa, o atentie deosebiti se
acorda principiului diversificarii portofoliului de investitii pe scadente si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale Bilantului contabil au fost dezviluite in notele
la Situatiile financiare referitoare la aceste componente.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piatad (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Analiza activelor si obligatiunilor financiare la 31 decembrie 2011 in functie de ratele
contractuale si data actualizarii ratelor dobanzii acestora este prezentatd dupa cum urmeaza:

Delal Dela2 Mai mult Nepurtitoare
_0-3Muni  36luni  6-121uni s 2ani  la Sani_ deSani  dedobindd __ Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI M1 LEI]
31 decembrie 2011
Active
Numerar §i plasamente pe
termen scurt in banci 7,696,441 5 S - - - 4,642 7,701,083
Aur monetar - - - - - - 4,094 4,094
Creante ale organizatiilor
financiare intemationale 10,431 - - - - - 2,215,912 2,226,343
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova 2,245,615 - - - - - - 2,245,615
Credite acordate bancilor
si altor persoane 41,444 24,114 48,172 96,065 190,150 8,228 100 408,273
Valori mobiliare
investitionale 1,021,053 1,354,275 689,407 3,182,413 5,306,187 3,704,352 51,173 15,308,860
Alte active - - - - - - 2,103 2,103
Total active financiare 11,014,984 1,378,389 737,579 3,278,478 5,496,337 3,712,580 2,278,024 27,896,371
Obligatiuni
Moneda nationala in
circulatie - - - - - - 12,016,670 12,016,670
Disponibilitati ale
Guvernului Republicii
Moldova 1,747,359 - - - - - 216,254 1,963,613
Disponibilitati ale
bancilor 3,606,252 - - - - - 1,533,470 5,139,722

Certificate emise de

Banca Nationala a

Moldovei 2,908,032 - - - - - - 2,908,032
Obligatiuni fata de

organizatiile financiare

internationale 1,455,467 77,831 94,397 254,021 913,654 1,040,736 2,219,457 6,055,563
Alte obligatiuni - - - - - - 63,995 63,995
Total obligatiuni

financiare 9,717,110 77,831 94,397 254,021 913,654 1,040,736 16,049,846 28,147,595

Decalaj 1,297,874 1,300,558 643,182 3,024,457 4,582,683 2,671,844 (13,771,822) (251,224)




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

31 decembrie 2010

Active

Numerar gi plasamente pe
termen scurt in banci
Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova

Credite acordate bancilor gi
altor persoane

Valori mobiliare
investitionale

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in
circulatie

Disponibilitati ale
Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitai ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

Delalla Dela2la Maimult Nepurtitoare
0-3luni  3-6luni  6-12lumi  2ani  Sani  deSani  dedobAndd  Total

Mil LEI MII LEI MIT LEI MII LEI MII LEI Mii LEI MII LEI MII LEI
7,711,224 243,078 - - - - 2,064 7,956,366
4217 - - - - - 2,306,002 2,310,219
2,232,452 - - - - - - 2,232,452
603,125 74,527 149,002 150,203 4,560 7,808 2,952 992,177
3,076,951 1,499,752 3,943,378 1,047,495 3,294,146 - 54,177 12,915,899
- o o - - - 2,061 2,061
13,627,969 1,817,357 4,092,380 1,197,698 3,298,706 7,808 2,367,256 26,409,174
- - - - - - 11,105,961 11,105,961
2,075,576 - 10,000 - - - 1,234,387 3,319,963
1,596,517 - - - - - 1,389,836 2,986,353
3,654,152 - - - - - - 3,654,152
783,287 - 38,708 137,255 924,040 599,013 2,308,424 4,790,727
- - - - - - 53,991 53,991
8,109,532 - 48,708 137,255 924,040 599,013 16,092,599 25,911,147
5,518,437 1,817,357 4,043,672 1,060,443 2,374,666  (591,205) (13,725,343) 498,027




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.4  Riscul de piatd (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobéanzii (continuare)

Activele si obligatiunile generatoare de dobanzi, in special cuprind numerar si echivalente de
numerar in valutd strdind, valori mobiliare, depozite acceptate, certificate emise de banca precum
si imprumuturi acordate de cdtre organizatii financiare internationale. Ele implica rate fixe ale
dobénzilor, cu exceptia conturilor curente cu solduri remunerabile care sunt legate de ratele
REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la FMI si angajamentele Facilititii de Finantare
Extinsd (EFF), la care se aplica rate variabile stabilite siptimanal de FMI, precum si pentru
unele credite acordate bancilor pe termen scurt si mediu §i pentru creditarea cooperativelor de
constructie a locuintelor (CCL), la care sunt stabilite rate flotante (in dependenta de modificarea
ratei de baza a Bancii si de modificarea ratei de baza la creditele acordate pe termen lung).
Exceptie face si o valoare mobiliara din portofoliul gestionat extern cu dobanda flotanta, care se
modifica trimestrial.

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valuta
strdind, Banca calculeaza veniturile/pierderile posibile asumand o majorare/diminuare cu 0.5 p.p.
a ratei dobanzii la aceste instrumente pentru urméatoarele 12 luni.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru anul 2011, valoarea
veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este dupi
cum urmeaza:

MII MDL MII USD
anul 2011 +/-41,214 +/-3,518
anul 2010 +/-40,782 +/-3,355

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare evaluate la valoarea justa din portofoliul de investitii la
modificarea ratelor dobanzii este evaluatd aplicind PVO1. PV01 este o metoda de cuantificare a
riscului ratei dobanzii care constd in determinarea diferentei dintre valoarea de piatd a
portofoliului valorilor mobiliare la valoarea justd si valoarea acestuia calculatd in cazul
modificdrii ratelor profitabilititii cu 0.01 p.p. O modificare a ratei profitabilitagii cu 0.01 p.p.
duce la modificarea invers proportionala a valorii portofoliului calculata aplicAnd metoda PVO1.

La situagia din 31 decembrie 2011 modificarea ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p., duce la
modificarea valorii prezente a portofoliului de investitii in valori mobiliare evaluate la valoarea
Jjustd cu 2,233 mii lei sau cu 191 mii USD, ceea ce reprezintd 0.02% din portofoliul valorilor
mobiliare evaluate la valoarea justa.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
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4. Managementul riscului (continuare)

4.4  Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare s3 varieze ca urmare a modificarii
cursului oficial al leului moldovenesc.

in procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutara lungd. Diminuarea
riscului valutar se realizeaza prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de investitii.

Structura valutard normativd a portofoliului de investitii este stabilitd de catre Consiliul de
administratie al Bancii §i are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta
adecvatd a compozitiei valutare a activelor si pasivelor, §i printr-un orizont investitional
acceptabil pentru deservirea obligatiunilor externe curente si implementarii politicii valutare a
statului. La data de 31 decembrie 2011 ponderea dolarului SUA fin structura valutard normativa
constituia 45%, euro - 35%, lira sterlind — 15%, francul elvetian — 3% si yena japonezi - 2% (la
31 decembrie 2010 — aceeasi structurd). Ponderea fiecérei valute in portofoliul de investitii al
Bancii poate devia in limita de +/- 10% de la structura valutard normativa.

La situatia din 31 decembrie 2011, alte valute sunt reprezentate de aur monetar — 4,094 mii lei,
ruble rusesti — 380 mii lei, yeni japonezi — 327 mii lei, lei roménesti — 31 mii lei, coroane
norvegiene — 21 mii lei i coroane daneze — o mie lei.
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

La 31 decembrie 2011, Banca avea urmétoarea pozitie valutara:

31 decembrie 2011
Active
Numerar §i plasamente pe
termen scurt in bénci
Aur monetar
Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor gi
altor persoane
Valori mobiliare investifionale
Alte active
Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

Alte
MDL usp EUR GBP CHF XDR valute Total

MII LEI Mil LEI MIlI LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
- 2,881,539 2,326,597 2,491,997 190 760 7,701,083
= c c . 4,094 4,094
- - - - - 2,226,343 - 2,226,343
2,245,615 - - - 2,245,615
408,273 - - - - - 408,273
6,796,441 6,903,540 1,608,879 - - 15,308,860
2,026 77 - - - - - 2,103
2,655,914 9,678,057 9,230,137 4,100,876 190 2,226,343 4,854 27,896,371
12,016,670 - - - - - - 12,016,670
1,787,600 8,171 167,842 - - - - 1,963,613
3,076,908 708,228 1,354,586 - - - - 5,139,722
2,908,032 - - - - - - 2,908,032
5,279 - - - - 6,050,284 - 6,055,563
62,706 1,198 84 3 - - 63,995
19,857,195 717,597 1,522,512 3 6,050,284 - 28,147,595
(17,201,281) 8,960,460 7,707,625 4,100,872 187 (3,823,941) 4,854 (251,224)
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4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piati (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2010

Active

Numerar §i plasamente pe
termen scurt in banci
Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor gi
altor persoane

Valori mobiliare
investitionale

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in
circulatie

Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

__MDL_ _Usb_ EUR ~_GBP _ CHF _ XDR__ Altevalute  Total
MII LEI Mil LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI Mil LEIL
- 5,158,749 1,310,996 1,486,218 274 - 129 7,956,366
- - - - - 2,310,219 - 2,310,219
2,232,452 - - - - - - 2,232,452
992,177 - - - - - - 992,177
- 3,367,923 7,178,016 2,369,960 - - - 12,915,899
1,752 309 - - - - - 2,061
3,226,381 8,526,981 8,489,012 3,856,178 274 2,310,219 129 26,409,174
11,105,961 - - - - - - 11,105,961
2,101,662 482,032 736,269 - - - - 3,319,963
1,610,496 540,884 834,973 - - - - 2,986,353
3,654,152 - - - - - - 3,654,152
716 . . o - 4,790,011 - 4,790,727
53,954 11 26 - - - - 53,991
18,526,941 1,022,927 1,571,268 - - 4,790,011 - 25,911,147
(15,300,560) 7,504,054 6,917,744 3,856,178 274 (2,479,792) 129 498,027




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piatid (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si obligatiunilor in valutd strdina, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumand o deviere de +/-5% pe parcursul urméatoarelor
12 luni a cursului oficial al leului moldovenesc fata de valutele in care aceste active si obligatiuni
sunt denominate. Conform situatiei la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010, respectiv,
valoarea impactului posibil asupra profitului si capitalului Bancii este evaluatd dupd cum

urmeaza:

31 decembrie 2011

31 decembrie 2010

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Profit Capital Profit Capital
MDL fatad de USD +/- 448,023  +/- 448,023 +/- 375,203  +/- 375,203
MDL fatd de EUR +/- 385,539  +/- 385,539 +/- 345,887  +/- 345,887
MDL fata de GBP +/- 205,044  +/- 205,044 +/- 192,809  +/- 192,809
MDL fata de CHF +/-9 +/-9 +/- 14 +/-14
MDL fata de XDR +/-191,197  +/- 191,197 +/-123,990  +/- 123,990
MDL fata de alte valute +/-38 +/-38 +/-6 +/-6

Nota: in cazul aprecierii MDL fata de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si
viceversa, in cazul deprecierii se genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care
aprecierea MDL fatd de XDR genereaza venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza pierderi
nerealizate.

5. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci
31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI
Numerar in valuta strdini 1,913 1,264
Conturi Nostro 1,343,107 300,299
Depozite la termen in valuta straini 6,356,063 7,654,803
7,701,083 7,956,366

Numerarul §i plasamentele pe termen scurt in banci nu include numerarul in moneda nationala
aflat in casa Béncii, fiind diminuatd cu suma respectivd si pozitia ,,Moneda nationald in
circulatie”(Nota 14). Acest mod de prezentare a numerarului este considerat adecvat {inind cont
de calitatea Béncii de emitent a monedei nationale.

La finele perioadei de gestiune depozitele la termen in valutd strdind au fost plasate la institutii
financiare cu ratmgul »AA+” — 20.84%, ,,AA” - 15.31%, ,,AA-" — 22.20%, ,,A+” — 22.59% si
»A” —19.06% (la 31 decembrie 2010: ,,AAA” — 46.41%, ,,AA-" — 13.40%, ,, A+’ — 20.57% si
»A” = 19.62%).

/7 AanA

! Stabilit prin aplicarea ratingului minim atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & (ﬁ s, Mo ‘od\ 3
si Fitch Ratings). (
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6. Aur monetar

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI
Aur monetar 4,094 -
4,094 -

Aurul monetar reprezinta cantitatea de 7,070.01 grame de aur pur de calitatea Good Delivery (in
conformitate cu cerintele London Bullion Market Association) care a fost achizitionat
pe parcursul anului 2011. La 31 decembrie 2011 pretul de reevaluare a aurului a fost de
579.1130 lei/gram.

7.  Creante ale/obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI

Active
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar Internagional
(FMI) 2,215,907 2,305,989
Cont curent la FMI 10,436 4,230

2,226,343 2,310,219
Obligatiuni
Cont 1 2,215,817 2,305,895
Cont 2 91 94
Total disponibilititi ale FMI 2,215,908 2,305,989
Alte organizatii internagionale 715 715
Credite acordate de FMI 3,838,940 2,484,023

6,055,563 4,790,727

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca activeaza in calitate de agent al
statului la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si in calitate de depozitar pentru mentinerea
conturilor FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuita in bazi de cota.

Cota membrului este determinatd in urma acceptarii in calitate de membru si este, periodic,
majoratd conform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formeaza baza pentru relatiile financiare si
organizationale cu FMI si determina, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul
maxim la finantarea FMI si cota de membru in orice alocatie a XDR.

Contul Cota FMI reflecta plata initiald si ulterioard a cotei si este un activ al membrului FMI.
Pana la 25% este achitat Fondului Monetar International de citre fiecare membru in active de
rezerva specificate de FMI si restul sumei este achitata in valuta tirii membre.

Partea cotei spre achitare in moneda nationala este depozitatd in Contul nr.1 al FMI si Contul
\nr. 2 al FMI. Contul nr.1 al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI (procurdri,
Ascumpardri), iar Contul nr.2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de FMI in
oneda nationald a tarii membre.
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7. Creante ale/obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale (continuare)

Sumele incluse in Bilantul contabil in cadrul articolului ,.Obligatiuni fatd de organizatiile
financiare internationale™ includ, de asemenea, si creditele primite de Banca de la FMI. Aceste
credite sunt exprimate in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), iar in Bilantul contabil sunt
prezentate in echivalentul MDL la finele perioadei de gestiune.

La 31 decembrie 2011 soldul creditelor primite de la FMI este:

e Angajamente ECF — 133,704 mii XDR (la 31 decembrie 2010 — 92,620 mii XDR);
e Angajamente EFF — 80,000 mii XDR (la 31 decembrie 2010 — 40,000 mii XDR).

Facilitatea de creditare extinsd (ECF, anterior PRGF) reprezintd imprumuturi acordate tarilor
sarace cu PIB mai mic de 895 USD pe persoand. FMI a acordat credite in cadrul ECF pentru o
perioadd de 10 ani cu perioada de gratie de 5.5 ani. Rata dobanzii pentru aceste credite este de
0.25% pe an.

Facilitatea de finantare extinsd (EFF) reprezintd imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de plati. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioadd de
10 ani cu perioada de gratie de 4.5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabila si
este stabilitd sdptdmanal de citre FMI. Pentru perioada de referint3, rata medie a constituit 1.40%
anual.

Alte organizatii internationale reprezintd disponibilitatile Bancii Internationale de Reconstructie
si Dezvoltare si ale Asociatiei Multilaterale de Garantare a Investitiilor.

8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 2,274,182 2,252,686
Scont la valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova (30,703) (20,542)
Reevaluarea valorilor mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova 2,136 308

2,245,615 2,232,452

La 31 decembrie 2011 portofoliul Bancii a fost compus din valori mobiliare de stat emise si
transmise Bancii ca rezultat al reemisiunii si convertirii in valori mobiliare de stat a datoriei de
stat interne contractate de la Banca in anii precedenti. Aceste valori mobiliare sunt clasificate ca
active disponibile pentru vanzare si sunt reflectate la valoarea justi. La scadentd aceste valori
mobiliare au fost rascumparate de Guvern si au fost emise in acelasi volum noi valori mobiliare
care au fost achizitionate de Banca.

Valorile mobiliare de stat detinute in portofoliul Bancii la 31 decembrie 2011 au avut scadenta
contractuald maxima de 91 zile. Rata medie a dobanzii aferenta portofoliului de valori mobiliare
de stat detinute de Banca la 31 decembrie 2011 a constituit 11.02% (la 31 decembrie 2010 —
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8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

in Legea Bugetului de stat pentru anul 2012 si Cadrul bugetar pe termen mediu (2012-2014)
aprobat prin dispozitia Guvernului nr. 129-d din 29 decembrie 2011, au fost previzute mijloace
pentru rdscumpdrare definitivd de citre Guvern a valorilor mobiliare de stat definute in
portofoliul Béncii in mdrime de 150 milioane lei pentru anul 2012, 200 milioane lei pentru anul
2013 51 300 milioane lei pentru anul 2014.

9. Credite acordate bancilor si altor persoane
31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI
Credite acordate bancilor pe termen scurt si mediu 380,167 961,370
Credite acordate bancilor pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor 13,933 17,981
Credite acordate altor persoane 14,173 12,826
408,273 992,177

Acest articol include soldul creditelor acordate bancilor licentiate pe termen scurt si mediu,
soldul creditelor acordate bancilor licentiate in anii 1993-2000 pentru creditarea cooperativelor
de constructie a locuintelor, precum si soldul creditelor acordate salariatilor Bancii, ajustate la
suma reducerii $i dobanda calculati la aceste credite. Diminuarea soldului la acest articol cu
583,904 mii lei s-a produs in urma rambursarii creditelor acordate bancilor.

La situagia din 31 decembrie 2011 datoria creditoare a bancilor a constituit 394,000 mii lei,
fiind reprezentatd prin creditele acordate pentru protejarea integritatii sistemului bancar in suma
de 372,567 mii lei, pentru completarea lichiditatii in suma de 7,500 mii lei si pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor in suma de 13,933 mii lei.

Creditul pentru completarea lichiditatii a fost acordat la rata de bazd a Bancii, variabild pe
perioada utilizdrii creditului, plus o marja de 3 p.p.

Creditele acordate pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor au fost acordate
cu rati fixd de 10 %, pentru creditele acordate pe termen de 25 ani, si cu rata de baza a Bancii la
creditele acordate pe termen lung, variabila pe perioada actiunii contractului, pentru creditele
acordate pe termen de 15 ani. Pentru creditul acordat B.C.”Banca de Economii” S.A.
(in continuare Banca de Economii) in scopul protejarii integritdtii sistemului bancar rata de
dobéanda a fost stabilita preferentiala.

La 21 martie 2011 Banca a decis prolongarea termenului creditului acordat in scopul protejarii
integrita{ii sistemului bancar, data scadentei fiind stabilitdi 30 decembrie 2015. Rambursarea
creditului a fost prevéazuta trimestrial, in parti egale. Considerand specificul Bancii ca autoritate
de emisiune monetard, acest fapt nu va avea un impact semnificativ asupra situatiei si
performantei financiare, nici asupra fluxurilor viitoare de mijloace banesti ale Bancii.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

9. Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

in analiza conducerii Bancii privind recuperabilitatea creditului dat, Banca a luat in consideratie
prevederile Legii privind unele mdsuri de asigurare a stabilitdfii financiare nr. 190 din
30.09.2011. Si anume una din masurile prevazute prin Legea nominalizatd reprezintd emiterea de
cétre Ministerul Finantelor si transmiterea citre Banca de Economii a obligatiunilor de stat in
scop de preluare a creantei Bancii de Economii fatd de B.C. “Investprivatbank™ S.A. in proces de
lichidare. Obligatiunile de stat au fost emise in volum de 428,500 mii lei la valoarea nominal, la
rata anuald fixd a dobénzii de 0,01%, cu conditia riscumpdririi trimestriale in rate pani la
30 decembrie 2015. Graficul de rascumpdrare a obligatiunilor de stat corespunde intocmai cu
graficul de rambursare a creditului acordat de catre Banca Bancii de Economii. Tranzactionarea
de catre Banca de Economii pe piata secundard, inclusiv grevarea, obligatiunilor de stat primite
de la Ministerul Finantelor, nu se admite.

Suplimentar, conform conditiilor contractelor de credit, Banca are dreptul de a percepe
incontestabil din contul LORO al bancii respective creditul si dobanda ajunse la scadenti si
neachitate.

Facand referinta la cele descrise, Banca considera ca creditul este asigurat in substanta si ci nu
existd indici de depreciere a acestei creante la 31 decembrie 2011.

Celelalte credite acordate de Banca bancilor licentiate sunt asigurate cu mijloace banesti din
conturile Loro ale béncilor si mijloace banesti din conturile rezervelor obligatorii in valuti
strdind mentinute de catre banci la Banca.

La situatia din 31 decembrie 2011 gajul depus de catre banci ca asigurare a rambursarii creditelor
acordate si a dobanzilor aferente constituie 211,391 mii lei (la 31 decembrie 2010: 802,683 mii lei).

La situatia din 31 decembrie 2011 gajul depus de citre salariafi ca asigurare a rambursirii
creditelor acordate si a dobanzilor aferente constituie 19,145 mii lei (la 31 decembrie 2010:
16,810 mii lei).

Pe parcursul anilor 2010 — 2011 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea
creditelor.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

10. Valori mobiliare investitionale

Pozitia . Valori mobiliare investitionale™ din Bilantul contabil include doud categorii de active
financiare, dupd cum este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuti striini evaluate la valoarea
justd prin profit sau pierdere 10,931,404 12,915,899
Valori mobiliare in valuta strdina cu cupon 10,404,350 7,707,013
Valori mobiliare in valuta strdind cu scont 527,054 5,208,886
Valori mobiliare in valuta striini pistrate pini la
scadenti 4,377,456 -
Valori mobiliare in valuta straina cu cupon 4,377,456 -
Valori mobiliare in valuta strdind cu scont - -
Total valori mobiliare investitionale 15,308,860 12,915,899

Portofoliul de valori mobiliare in valuta strdina evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
detinute de Banca sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de Guvernele si
agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeani si valori mobiliare
supranationale.

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valuti straini evaluate la valoarea
justa (valoarea nominal3) 10,820,305 12,859,733
Dobanzi aferente valorilor mobiliare in valuta strdina
evaluate la valoarea justa 38,239 30,630
Reevaluarea valorilor mobiliare in valuta straind evaluate
la valoarea justa 72,860 25,536
Valori mobiliare in valuti striini evaluate la valoarea
justd prin profit sau pierdere 10,931,404 12,915,899

Valorile mobiliare in valutd striind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt
reevaluate lunar i poartd o ratd a dobénzii fixd cuprinsi intre 0.14% si 4.38% anual
(31 decembrie 2010: 0.30% si 4.90%), cu exceptia unei valori mobiliare in volum de 5,5 milioane
USD cu rata dobanzii flotanta care se modificd trimestrial (la 31 decembrie 2011 rata dobanzii
constituind 0.63% anual). Valorile mobiliare in valuta strdind evaluate la valoarea justd prin
profit sau pierdere includ si dobanda acumulati care la 31 decembrie 2011 constituie 48,506 mii lei
(31 decembrie 2010: 54,177 mii lei).
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10. Valori mobiliare investitionale (continuare)

La sfargitul anului 2011, valorile mobiliare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere
emise de nerezidenti disponibile in portofoliul Bancii ce detin cel mai inalt rating' — LAAA”
constituiau 76.00% si valorile mobiliare cu ratingul , AA+" constituiau 24.00% (la 31 decembrie
2010: ,AAA” - 92.68%, ,,AA+" - 7.32%). Cresterea investitiilor cu ,,AA+" se datoreazi
diminuarii ratingului SUA la data de 02 august 2011.

in perioada de gestiune au fost vandute si au ajuns la scadent valori mobiliare in valutd striind
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere cu valoarea nominali totala de 551,151 mii USD;
386,000 mii EUR si 173,269 mii GBP (in anul 2010 au fost vandute si au ajuns la scadent
206,000 mii USD; 129,000 mii EUR si 151,512 mii GBP). Totodat, in perioada de gestiune au
fost procurate valori mobiliare in valuta strdind evaluate la valoarea justd cu valoarea nominala
totald de 718,104 mii USD; 234,500 mii EUR si 115,600 mii GBP (in anul 2010: 222,827 mii USD;
411,611 mii EUR si 208,181 mii GBP).

Conform Acordului de consultantd si management investitional incheiat intre Banca Internagionala
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Bancd, BIRD a devenit consultantul si mandatarul
Béncii pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20% din activele oficiale de
rezerva. La prima etapa investitiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori mobiliare in
USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale si supranationale. Aceste active sunt
prezentate in cadrul valorilor mobiliare in valuta strdind evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere.

La 31 decembrie 2011 valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valuti straina gestionate extern
constituia 2,368,171 mii lei (la 31 decembrie 2010: 0 MDL).

in luna decembrie 2011, Consiliul de administraie al Bancii a decis de a efectua investiii intr-un
portofoliu clasificat ca valori mobiliare pastrate pana la scadentd in volum de pana la 20% din
activele oficiale de rezerva ale Bancii. La decizia de formare a noului portofoliului s-a tinut cont
de datele istorice privind interventiile pe piata valutard interbancard, deservirea datoriei externe,
precum si alte necesitati de lichiditati ce pot surveni. Totodatd, volumul si structura activelor
valutare si perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit mentinerea pana la scadent
a valorilor mobiliare din portofoliul dat.

Astfel, au fost procurate valori mobiliare in valuta strdind pastrate pana la scadenta cu valoarea
nominald totald de 132,050 mii USD, 156,100 mii EUR si 18,000 mii GBP.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

10. Valori mobiliare investitionale (continuare)

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valuta striina pastrate pana la
scadenta (valoarea nominala) 4,224,245 -
Dobanzi aferente valorilor mobiliare in valuta strain
pastrate pana la scadenta 153,211 -
Valori mobiliare in valuti striind pastrate pana la
scadenta 4,377,456 -

Valorile mobiliare pastrate pana la scadentd poartd o ratd anuald a dobanzii fixd cuprinsd intre
0.33% i 3.21%.

La sféarsitul anului 2011 ponderea valorilor mobiliare cu ratingul ,,AAA” constituia 84.43%, iar a
celor cu ratingul ,,AA+” - 15.57%, fiind reprezentatd de valori mobiliare emise de guvernul

SUA.
Pe parcursul anului nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea valorilor

mobiliare péstrate pana la scadenta.
11. Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare

in tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea just, ulterior
recunoagterii inigiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependentd de metoda de evaluare
utilizata.

31 decembrie 2011 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MII LE1 MII LEI MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valuta

strdind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 10,931,404 - - 10,931,404
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,245,615 - 2,245,615
Total 10,931,404 2,245,615 - 13,177,019

31 decembrie 2010

Valori mobiliare in valuta

strdind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 12,915,899 - - 12,915,899
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,232,452 - 2,232,452
Total 12,915,899 2,232,452 - - 15,148,351
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11. lerarhia valorii juste a instrumentelor financiare (continuare)

Metodele si tehnicile de evaluare utilizate in scopul evaludrii la valoarea justa au rimas aceleasi
comparativ cu perioada precedenta de raportare.

Conducerea Bincii, in urma analizelor facute, considerd ci datoritd termenului scurt al
plasamentelor in banci, scopului si naturii specifice al creditelor acordate si creantelor, precum si
al lipsei pietei active pentru Cota Republicii Moldova la FMI, care nu sunt inregistrate la
valoarea justd in Situatiile financiare, valoarea justd a acestora nu este semnificativ diferitid de
valoarea cu care sunt inregistrate in Bilantul contabil.

De asemenea, conducerea considerd cé valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Bancii in
Bilan{ul contabil aproximeaza valoarea justa a acestora datoritd termenului scurt pentru care sunt
plasate sau datoritd tipului de tranzactii specifice unei bdnci centrale si pentru care nu existd o
piata distinctd sau modele de evaluare care sd estimeze credibil valoarea justa.

La data de 31 decembrie 2011 valoarea justd a portofoliului valorilor mobiliare in valuta strdini
pastrate pand la scadentd a constituit 4,385,367 mii MDL, fiind mai mare fa{d de valoarea de
bilan{ a acestora cu 7,911 mii MDL, conform datelor furnizate de Sistemul Informational
Bloomberg (la 31 decembrie 2010: 0 MDL).
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12. Active nemateriale si materiale pe termen lung

Cost

La 1 ianuarie 2011
Intrari

legiri

La 31 decembrie 2011

Amortizarea acumulati
La 1 ianuarie 2011
Amortizarea calculat3

legiri
La 31 decembrie 2011

Valoarea de bilant

La 1 ianuarie 2011
La 31 decembrie 2011

Cost

La 1 ianuarie 2010
Intrari

legiri

La 31 decembrie 2010

Amortizarea acumulati
La 1 ianuarie 2010
Amortizarea calculata
legiri

La 31 decembrie 2010

Valoarea de bilang
La 1 ianuarie 2010

La 31 decembrie 2010

Active
materiale
pe
termen Active
lung in nemateriale
curs de Active in curs de
_ Cladiri  Echipamente _executie nemateriale  execufie  Total _
MIlI LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MilI LEI
36,420 78,195 - 27,206 - 141,821
- 3,332 80 948 7,524 11,884
- (3,542) - - (3542
36,420 77,985 80 28,154 7,524 150,163
22,336 73,868 - 23,975 - 120,179
984 2,061 - 1,985 - 5,030
- Gs52n - ST -2 7)
23,320 72,402 - 25,960 - 121,682
14,084 4,327 - 3,231 - 21,642
13,100 5,583 80 2,194 7,524 28,481
Active materiale
pe termen lung
in curs de Active
Cladiri Echipamente executie nemateriale Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
36,420 79,009 - 26,465 141,894
- 1,875 - 1,332 3,207
- (2,689) - (591) (3,280)
36,420 78,195 - 27,206 141,821
21,350 73,424 - 20,864 115,638
986 3,133 - 3,702 7,821
- (2,689) - (591) (3,280)
22,336 73,868 - 23,975 120,179
15,070 5,585 - 5,601 26,256
14,084 4,327 - 3,231 21,642
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13. Alte active

Cheltuieli in avans

Alte creante

Stocuri

Marfuri si materiale in gestiune

Subtotal

Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante
indoielnice

31 decembrie

31 decembrie

2011 2010
MII LEI MII LEI

456 421

1,647 1,640

1,433 1,428

1,134 852

4,670 4,341

(61) (60)

4,609 4,281

Miscarea provizionului pentru stocurile cu rulaj lent si creante indoielnice pe parcursul anului

este precum urmeaza:

La 1 ianuarie

Majoriri pe parcursul anului
Diminudri pe parcursul anului
La 31 decembrie

14. Moneda nationala in circulatie

Bancnote
Monede metalice divizionare
Monede comemorative

15. Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova

Depozite la termen ale Ministerului Finantelor

Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor
Disponibilitati in valuta straina isterului Finantelor
Alte disponibilitati ale Gu icii Moldova

2011 2010
MII LEI MII LEI
60 68
1 =
- ®)
61 60

31 decembrie

31 decembrie

2011 2010
MII LEI MII LEI
11,937,797 11,034,103
75,564 68,885
3,309 2,973
12,016,670 11,105,961

31 decembrie

31 decembrie

2011 2010
MII LEI MII LEI
40,198 49,523
1,708,380 2,037,827
174,188 1,212,097
40,847 20,516
1,963,613 3,319,963
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15. Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova (continuare)

Pentru depozitele la termen acceptate de la Ministerul Finantelor, Banca pliteste o dobanda
reiesind din rata de baza aplicati la principalele operatiuni de politici monetard pe termen scurt,
variabild pe durata contractului de depozit, indiferent de termenul de depozitare. Rata medie la
depozitele la termen acceptate de la Ministerul Finantelor in sold la 31 decembrie 2011 a
constituit 9.50% (la 31 decembrie 2010: 12.57%).

Pentru soldul depozitelor la vedere ale Ministerului Finantelor, Banca pliteste o dobanda
reiesind din rata medie ponderatd a dobénzii pe sistemul bancar, disponibila pentru ultimele trei
luni, la depozitele atrase la vedere de la persoanele juridice cu dobanda in lei moldovenesti. Rata
medie ponderaté la depozitele la vedere de la Ministerul Finantelor in sold la 31 decembrie 2011
a constituit 0.81% (la 31 decembrie 2010: 0.99%).

16. Disponibilititi ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv rezervele obligatorii 4,393,456 2,391,288
Depozite in moneda nationala ale bancilor licentiate 746,266 595,065
5,139,722 2,986,353

Disponibilitdti ale bancilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezintd mijloacele din conturile
Loro ale bancilor rezidente, bancilor rezidente in proces de lichidare si bincilor rezidente in
proces de insolvabilitate, precum si rezervele obligatorii ale bancilor la Banca in lei
moldovenesti, dolari SUA si Euro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancd, la situatia din
31 decembrie 2011 bancile sunt obligate sd men{ina rezerve obligatorii in lei moldovenesti si
valute striine (dolari SUA si Euro) la nivel de 14% (la 31 decembrie 2010: 8%) din baza de
calcul, reprezentatd din mijloacele atrase de bénci in valutele respective. Rezervele obligatorii in
lei moldovenesti se mentin de banci in conturile Loro la Bancd in mediu pe perioada de
mentinere, sau in contul rezervelor obligatorii ale bancii in monedd nationald la Bancd, iar
rezervele obligatorii in valutd strdind se reflectd in registrele contabile ale Bincii in contul
rezervelor obligatorii in valuta strdina si sunt localizate in conturile Nostro ale Bincii in bancile
din striinatate.

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, rezervele obligatorii ce
depdsesc 5 la sutd de la mijloacele atrase sunt remunerate de citre Bancd, pentru rezervele
obligatorii in lei moldovenesti aplicind rata medie la depozitele overnight a Bancii calculati
pentru luna respectivd, iar pentru rezervele obligatorii in valute striine (dolari SUA si Euro) —
rata medie la depozitele la vedere cu dobanda atrase de banci in valuta striind, calculati lunar de
Banci in baza rapoartelor lunare privind rata medie la depozitele atrase de banci.

Depozite in moneda nationald ale bancilor licentiate reprezintd depozitele overnight ale bancilor
plasate la Banca si dobanda calculati
overnight ale bancilor la situatia di
4.0%).




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011

17. Certificate emise de Banca Nationalid a Moldovei

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI
Certificate emise de Banci la pret de vanzare 2,903,350 3,652,477
Scont amortizat la certificatele emise de Banca 4,682 1,675
2,908,032 3,654,152

Certificatele Bancii, reprezintd valori mobiliare vandute bancilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate de pe piata monetara. Acestea sunt emise
cu scont si rdscumpdrate la scadenta la valoarea nominala. Pe parcursul anului 2011, certificatele
Bincii au fost emise preponderent cu scadente de 14 zile. (Pe parcursul anului 2010, certificatele
Béncii au fost emise cu scadente de 7 zile, cu exceptia unor licitatii efectuate la finele lunilor
august si decembrie pe termen de 6 si 8 zile).

Rata medie a dobénzii la certificatele Bancii in sold la 31 decembrie 2011 a constituit 9.50% (la
31 decembrie 2010: 7.00%).

18. Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI

Obligatiuni fata de Bugetul de Stat cu privire la
distribuirea profitului 35,460 28,939
Obligatiuni fata de alte entitati 18,803 16,018
Obligatiuni fata de personal 7,662 7,165
Alte obligatiuni 2,086 1,869

64,011 53,991

19. Capital si rezerve

Pe parcursul anului 2011 Ministerul Finantelor nu a emis valori mobiliare de stat pentru
acoperirea soldului debitor al fondului general de rezerva inregistrat la 31 decembrie 2010 in
marime de 745,409 mii lei, in conditiile previzute de Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei.

La 31 decembrie 2011 soldul debitor al fondului general de rezervi s-a diminuat cu 35,460 mii lei
in rezultatul inregistrérii profitului disponibil pentru distribuire in marime de 70,920 mii lei, si
respectiv utilizarii acestuia in marime de 50% conform Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei pentru majorarea capitalului statutar. Soldul debitor al fondului general de rezerva la
31 decembrie 2011 a constituit suma de 709,949 mii lei.

Totodatd, la situatia din 31 decembrie 2011, Capitalul si Rezervele Bancii au inregistrat un nivel
negativ in mdrime totald de 220,253 mii lei, fiind in diminuare fati de 31 decembrie 2010 in
conditiile inregistrarii pierderilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor
valutare in marime de 854,945 mii lei si, respectiv, utilizarea rezervei corespunzitoz
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19. Capital si rezerve (continuare)

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor mobiliare de stat care a
constatat un rezultat total pozitiv in marime de 2,136 mii lei si diferente negative din reevaluarea
metalelor pretioase monetare in suma de 238 mii lei, i respectiv a generat majorarea altor
rezerve ale Bincii cu suma de 1,898 mii lei (la 31 decembrie 2010: 308 mii lei).

Banca a propus anumite misuri pentru a remedia situatia soldului debitor al fondului general de
rezervad si total capitaluri si rezerve negative, i anume, la propunerea Bancii, la sedinta
Guvernului RM din 14 decembrie 2011 a fost aprobat proiectul Legii privind modificarea Legii
cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, inclusiv modificarea art. 19 si 20. Potrivit
modificérilor propuse la art.19, emisiunea valorilor mobiliare de stat de citre Ministerul
Finantelor pentru acoperirea soldului debitor al Fondului general de rezervi va avea loc esalonat,
in termen de 5 ani.

Conform modificarilor propuse la art.20, Banca va transfera profitul disponibil pentru distribuire
la bugetul de stat doar dupd ce capitalul Bancii va atinge nivelul de suficienta stabilit in lege
(10% din obligatiuni monetare).

Proiectul dat de modificare al Legii cu privire la Banca Nationald va fi transmis spre aprobare
Parlamentului.

Considerand obiectivul fundamental si atributiile de bazi ale Bancii, descrise in Nota 1, capitalul
si rezervele negative inregistrate la situatia din 31 decembrie 2011 in valoare de 220,253 mii lei,
nu poate afecta principiul continuitatii activitatii Bancii, precum si capacitatea de functionare a
acesteia.

Determinarea profitului disponibil pentru distribuire

31 decembrie 31 decembrie
2011 2010
MII LEI MII LEI

Pierdere neti (708,272) (685,654)
(Defalcarea)/acoperirea (veniturilor) /pierderilor
nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale (75,753) 26,164
Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare 854,945 717,368
Profit disponibil pentru distribuire 70,920 57,878
Distribuire:
Majorarea fondului general de rezerva (35,460) (28,939)
Bugetul de Stat (35,460) (28,939)

in cursul anului Banca a inregistrat pierdere netd in marime de 708,272 mii lei. in rezultatul
aplicdrii prevederilor corespunzitoare ale Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei
profitul disponibil pentru distribuire a constituit 70,920 mii lei.
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21. Venituri din dobéinzi

Venituri din dobénzi la plasamente pe termen scurt:
Dobanzi la depozite la termen in banci striine

Dobanzi la depozite plasate overnight

Dobanzi la disponibilitati

Venituri din dobanzi la valori mobiliare:

Dobanzi la valori mobiliare in valuti striini evaluate la
valoarea justa

Dobanzi la valori mobiliare in valuta striina pastrate
pand la scadenta

Amortizarea scontului la valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

Venituri din dobénzi la creditele acordate si REPO:
Dobanzi la creditele acordate bancilor
Dobanzi la creditele acordate salariatilor

2011 2010
MII LEI MII LEI
36,717 26,365
5,186 2,119
2,203 39
44,106 28,523
186,190 164,406
2,234 :
218,764 135,686
407,188 300,092
16,105 47,545
95 69
16,200 47,614
467,494 376,229

Rata medie a dobanzii la valorile mobiliare de stat detinute in portofoliul Bancii pe parcursul
anului 2011 a constituit 9.73% (rata medie a dobanzii pe parcursul anului 2010 — 6.18%).

22. Cheltuieli cu dobanzi

Cheltuieli cu dobinzi la creditele primite
Dobanzi la creditele primite de la Fondul Monetar
International

Cheltuieli cu dobénzi aferente disponibilititilor:
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii

Dobanzi aferente depozitelor acceptate de la binci
Dobénzi la depozitele acceptate de la Ministerul
Finantelor

Dobénzi aferente operatiunilor Forward

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si REPO:

Amortizarea scontului la certificatele Bancii Nationale a
Moldovei

2011 2010
MII LEI MII LEI

15,651 6,910
15,651 6,910
67,430 17,222
13,426 15,008
25,747 31,034
1,704 -
108,307 63,264
274,857 216,967
274,857 216,967
398,815 287,141
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22. Cheltuieli cu dobénzi (continuare)

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bancii pe parcursul anului 2011 a constituit 3,233 milioane
lei (anul 2010: 3,245 milioane lei). Rata medie a dobanzii la certificatele Bancii plasate pe

parcursul anului 2011 a constituit 8.54% (anul 2010: 6.74%).

23.  Pierderi din tranzactii si diferente de curs valutar

Venituri nete realizate din operatiuni de schimb valutar

Pierderi nete nerealizate din diferente de curs valutar

24. Venituri /(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

Venituri/(pierderi) nete realizate din valori mobiliare
evaluate la valoarea justa

Venituri/(pierderi) nete nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta striini evaluate la
valoarea justa in sold la sfarsitul anului

25. Alte venituri

Venituri aferente serviciilor de decontare in Sistemul
Automatizat de Plati Interbancare

Venituri aferente operatiunilor cu numerar

Venituri din vanzarea monedelor comemorative si
jubiliare

Alte venituri

2011 2010
MII LEI MII LEI
50,495 58,720
(854,945) (717,368)
(804,450) (658,648)
2011 2010
MII LEI MII LEI
18,392 (12,179)
75,753 (26,164)
94,145 (38,343)
2011 2010
MII LEI MII LEI
12,198 11,501
9,456 8,491
5,454 5,523
4,772 7,860
31,880 33,375
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26. Cheltuieli operationale

2011 2010
MII LEI MII LEI

Cheltuieli cu personalul 55,079 50,748
Cheltuieli aferente monedei nationale 10,243 32,502
Cheltuieli cu servicii informationale, consultanti si
audit 12,026 8,296
Cheltuieli cu taxe si comisioane 5,062 4,466
Cheltuieli privind amortizarea activelor nemateriale
si materiale pe termen lung 5,030 7,821
Cheltuieli pentru intretinerea cladirilor, transportului
si echipamentului 6,921 4,467
Alte cheltuieli operationale 4,165 2,826

98,526 111,126

Cheltuielile cu personalul includ si contributiile obligatorii de asigurare socialid de stat in marime
de 9,732 mii lei si primele de asigurare obligatorie de asistentd medicald in mirime de 1,458 mii lei
(la 31 decembrie 2010: 9,006 mii lei i 1,349 mii lei respectiv).

La 31 decembrie 2011 numarul unitatilor de personal, inclusiv locurile vacante, a constituit
469 unitati, dintre care persoane angajate - 461 (la 31 decembrie 2010 numdrul unitatilor de
personal a constituit 470 unitati, dintre care persoane angajate - 468).

27. Parti afiliate

Pentru anul 2011 cheltuielile de remunerare aferente conducerii Bancii, inclusiv conducatorilor
de nivel mediu au constituit 5,576 mii lei (pentru anul 2010: 4,232 mii lei).

Pentru anul 2011 cheltuielile cu contributiile obligatorii de asigurare sociala de stat si primele de
asigurare obligatorie de asisten{3d medicala aferente conducerii Bancii, inclusiv conducitorilor de
nivel mediu au constituit 1,263 mii lei i 187 mii lei respectiv (pentru anul 2010: 963 mii lei si
142 mii lei respectiv).

Banca acorda credite angajatilor sdi. Prezentarea in continuare reprezintd miscarea creditelor
acordate si soldul la credite acordate conducerii Bancii, inclusiv conducitorilor de nivel mediu:

Sold la Credite Sold la
1 ianuarie acordate Transferuri Rambursiri 31 decembrie
MII LEI MII LEI MII LEI] MII LEI MII LEI
2010 826 4,032 556 (621) 4,793
2011 4,793 840 123 (602) 5,154

Creditele sunt acordate persoanelor de conducere la rate ale dobanzii aplicate pentru toti salariatii
in conditiile prevazute de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin
gajul depus de fiecare persoana beneficiara, care la situatia din 31 decembrie 2011 a inregistrat
suma de 6,628 mii lei (la 31 decembrie 2010: 5,656 mii lei).

a data de 31 decembrie 2011 aceste credite erau clasificate in categoria creditelor standard si
pt urmare nu este necesard constituirea de reduceri pentru pierderi din deprecierea acestora.

[¢]
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28. Angajamente §i contingente
Cambii emise

La 31 decembrie 2011 valoarea cambiei emisd de citre Bancid in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit
1,438,901 mii lei (la 31 decembrie 2010: 748,698 mii lei).

Angajamente de creditare

La situagia din 31 decembrie 2011, conform contractului de credit incheiat, angajamentele
conditionale cu caracter creditor (suma nevalorificatd a contractului de credit incheiat de citre
Banca Nationald a Moldovei cu o banca licentiatd) constituie suma de 5,500 mii lei. Creditul
respectiv are scadenta in anul 2012 (la situatia din 31 decembrie 2010 angajamentele
conditionale cu caracter creditor constituiau suma de 173,661 mii lei).

La 31 decembrie 2011 (precum si la situatia din 31 decembrie 2010) nu exista nici o datorie cu
termen de prescriptie expirat.

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2011, in conformitate cu clauzele contractuale aferente achizitionarii serviciilor
de consultan{a si solutiei informationale, Banca este angajati si-si onoreze pe parcursul anului
2012 obligatiile sale financiare aferente achitarii platilor finale in valoare de 2,879 mii lei
(echivalentul a 191 mii EUR).

La 31 decembrie 2010 Banca nu a avut nici un angajament de acest gen.

Litigii §i contingente

La 31 decembrie 2011 Banca a fost implicata in 4 litigii intentate impotriva ei si a actionat in
calitate de reclamant intr-un litigiu impotriva unei persoane juridice.

in a doua jumatate a anului 2009 doua grupuri de actionari ai B.C. ,,Investprivatbank™ S.A. au
inaintat actiuni in judecatd impotriva Bancii. Obiectul de baza al ambelor actiuni este anularea
actului administrativ - Ordonanta Bancii de retragere a licentei B.C. ,,Investprivatbank™ S.A. si
numirea lichidatorului din 19 iunie 2009.

Primul grup de actionari a solicitat instantei de judecatd dispunerea reparirii prejudiciilor
materiale cauzate reclamantilor in valoare de 45,000 mii Euro si 88,000 mii lei.

Al doilea grup de actionari ai B.C. ,Investprivatbank™ S.A. a solicitat instantei de judecata
dispunerea repararii prejudiciului material in suma totala de 140,408 mii lei.

Prin hotdrérile Curtii de Apel Chisindu din 28 ianuarie 2010 si 27 mai 2010, respectiv, cererile
de chemare in judecatd inaintate de reclamanti au fost respinse. Hotararile in_cauzi au fost
atacate cu recurs la Curtea Suprema de Justitie.
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28.  Angajamente si contingente (continuare)
Litigii §i contingente (continuare)

Curtea Supremd de Justitie a admis cererea de recurs impotriva incheierii pronuntate de Curtea
de Apel Chigindu prin care a fost respinsid cererea cu privire la ridicarea exceptiei de
neconstitutionalitate si a depus la Curtea Constitufionald o sesizare privind verificarea
constitutionalitatii unor prevederi din Legea institutiilor financiare nr.550 din 21 iulie 1995. La
I5 noiembrie 2011 Curtea Constitufionalad a recunoscut drept constitutionale prevederile
respective din Legea institutiilor financiare.

La data de raportare recursurile se examineaza la Curtea Suprema de Justitie.
in cazul altor doua litigii intentate impotriva Bancii nu sunt inaintate pretentii pecuniare.

La situagia din 31 decembrie 2011 (precum si la situagia din 31 decembrie 2010) Banca nu a
inregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu considerd ci existd dovezi suficiente de
eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

29. Evenimente ulterioare datei bilantului

La data de 03 februarie 2012 la conturile Bancii a fost inregistrati a cincea transa in suma de
33,040 mii DST in cadrul facilitatii EFF, iar la data de 09 februarie 2012 a fost primiti suma de
16,960 mii DST (tranga IlI) in cadrul facilitatii ECF, destinate acoperirii deficitului balantei de
plati si completarii rezervelor valutare ale statului.

La 21 februarie 2012 si 14 martie 2012, Curtea Suprema de Justifie a respins recursurile depuse
de cele doud grupuri de actionari ai B.C. ,Investprivatbank” S.A. mentionate in nota 28 si a
mentinut hotararile Curtii de Apel Chisinau din 27 mai 2010 si, respectiv, 28 ianuarie 2010, prin
care a fost considerat legal actul administrativ - Ordonanta Bancii de retragere a licentei B.C.
.Investprivatbank™ S.A. si numirea lichidatorului nr.09-0218/313 din 19 iunie 2009.

In cazul in care actionarii B.C. »Investprivatbank™ S.A se vor adresa instantei de contencios
european, Banca, conform prevederilor legale in vigoare, nu va fi supusi riscului unor eventuale
iesiri de mijloace banesti.
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