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Raport asupra inflatiei nr.4, octombrie 2016 [y

La 23 iunie 2016, in Regatul Unit al Marii Britanii a avut loc referendumul privind statutul Marii Britanii in
Uniunea Europeani, care s-a soldat cu votul a 51.9 la suta dintre participanti in favoarea iesirii din Uniunea
Europeana. Dupa referendum s-a atestat caderea indicilor bursieri, retragerea capitalului din Marea Britanie
de catre investitorii straini si deprecierea semnificativa a lirei sterline, aceasta atingand cel mai mic nivel de
dupa anul 1985. Ulterior, au fost diminuate prognozele privind evolutia economiei Regatului Unit al Marii

Britanii, a Uniunii Europene si respectiv a zonei euro. Sondajul realizat de Bloomberg  a aratat ca, pierderile

cumulate aferente Brexit-ului pentru cresterea economiei zonei euro va fi de aproximativ 0.6 puncte
procentuale pentru perioada 2016-2018 (66 miliarde dolari SUA) . In acest context, probabilitatea ca
programul de relaxare cantitativa al BCE va fi extins este foarte mare, ceea ce va genera din nou deprecierea

monedei unice europene.

Incertitudinile aferente Brexit-ului sunt foarte mari, dat fiind ca oficialii Marii Britanii nu se grabesc sa
depuna cererea de retragere din Uniunea Europeana. Speculatiile privind termenele, tratativele si
posibilitatea repetarii referendumului determina investitorii sa fie precauti, pe pietele financiare simtindu-
se o oarecare acalmie. In acest context, mai jos, sunt enumerate eventualele efecte ale Brexit-ului pentru

economia mondiala, dar si riscurile si incertitudinile aferente economiei nationale:

1. Moderarea cresterii economice a Regatului Unit al Marii Britanii, a Uniunii Europene si a zonei euro.

2. Extinderea programului de relaxare cantitativa a BCE si, ca urmare, deprecierea monedei unice
europene.

3. Aprecierea dolarului SUA comparativ cu alte monede de circulatie internationala, ceea ce ar putea
determina Sistemul Rezervelor Federale sa tergiverseze majorarea ratelor dobanzilor in scopul ajustarii
competitivitatii internationale.

4. Temperarea cresterii economiilor emergente pe fundalul reducerii cererii mondiale si al incertitudinilor

conexe.

Reducerea volumului remiterilor din Marea Britanie catre economiile emergente.

Reducerea pretului la petrol si la alte materii prime.

Majorarea pretului la aur, efect de alternativa pentru fluctuatiile valutare.
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Scaderea indicilor bursieri.

Pentru economia Republicii Moldova efectele Brexit-ului au un caracter indirect si slab pronuntat.
Moderarea cresterii economice in Marea Britanie si reducerea numarului de emigranti cu scop lucrativ ar

determina diminuarea volumului remiterilor in economiile emergente, inclusiv in Republica Moldova.
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Canalul cel mai viabil al consecintelor Brexit-ului pentru economia Republicii Moldova este cel al cursului
valutar, deoarece pietele valutare sunt interconectate. Astfel, ca in oricare alt context, urmarirea atenta a
fluctuatiilor de pe pietele internationale reprezinta solutia optima pentru anticiparea volatilitatilor si

ajustarea la mediul macroeconomic international.
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