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Evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova
in trimestrul III, 2014 (date provizorii)

Proiectul de elaborare a balantei de plati pentru anul 2014 in baza cerintelor metodologice noi conform
Manualului FMI Balanta de plati si pozitia investitionala internationala, editia a-VI-a (MBP®6), initiat de

Banca Nationala a Moldovei in trimestrul II, 2014, continua.

Elaborarea balantei de plati (BP) dupa MBP6 presupune modificari importante atat privind prezentarea

articolelor balantei de plati, cat si introducerea unor principii noi de elaborare a acestora.

Pentru trimestrele I, II si III ale anului 2014 au fost compilate doua variante ale balantei de plati, conform
cerintelor MBP5 (pentru utilizatorii interni, publicata pe pagina web a BNM) si conform noilor cerinte ale

MBP6 (pentru raportare oficiala catre FMI si diseminare, publicata si pe pagina web a BNM).

In nota analiticd comentariile privind balanta de plati sunt prezentate paralel pentru ambele variante,
asigurand, astfel, pregatirea treptata a utilizatorilor acestor statistici la schimbarile de prezentare si esenta
implementate, oferind, totodata, suportul metodologic necesar interpretarii corecte a datelor elaborate

conform noilor cerinte.

Prezentarea conturilor internationale ale Republicii Moldova pentru trimestrele I, II si III, 2014 (date

provizoril), inclusiv balanta de plati conform metodologiei MBP6

In perioada ianuarie — septembrie 2014, economia Moldovei gi-a continuat evolutia pozitiva, PIB-ul real
majorandu-se cu 4.7 la suta, productia globala agricola a crescut cu 8.6 la suta, productia industriala — cu 4.7
la suta, investitiile in activele materiale pe termen lung - cu 2.1 1a suta. in luna septembrie 2014, indicele

preturilor de consum a constituit 101,8 la suta, fata de luna decembrie 2013.

Mediul economic extern al tarii de la inceputul anului a fost caracterizat prin scaderea preturilor mondiale
la produsele alimentare si la petrol in conditiile deprecierii monedelor nationale ale principalilor parteneri
comerciali. Pe piata valutara a continuat devalorizarea leului moldovenesc fata de dolarul SUA si EURO si
rublei rusesti fata de dolarul SUA. Majoritatea partenerilor din UE, precum si multe alte {ari (Elvetia, Belarus,
Pakistan, Liban, China) au majorat cererea de bunuri moldovenesti in comparatie cu aceeasi perioada a
anului trecut. Concomitent au existat si factori cu influenta negativa asupra exportului, in special masurile

restrictive din partea Rusiei, precum si conflictul armat din Ucraina.

Liberalizarea din 28 aprilie 2014 a regimului de circulatie in UE pentru cetatenii Moldovei a favorizat

cresterea importului de servicii: transport, turism si altele.

In perioada ianuarie-septembrie 2014, deficitul contului curent a inregistrat 228.20 mil. USD, in scadere cu
43.0 la suta fata de ianuarie-septembrie 2013, iar raportat la PIB a inregistrat 3.8 la suta fata de 6.8 la suta in
aceeasi perioada a anului precedent. Diminuarea deficitului de cont curent a avut loc pe seama majorarii
soldului pozitiv al veniturilor (cu 2.6 la sutd) si al transferurilor curente (cu 10.0 la sutd). Excedentul

veniturilor si transferurilor curente a acoperit deficitul comertului exterior cu bunuri si servicii in proportie
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de 89.2 la suta.

ADITIONAL conform MBP6

in primele 9 luni ale anului 2014, volumul comertului exterior cu bunuri (FOB-FOB) a constituit 4,830.02 mil. USD
conform MBP6, in comparatie cu 5584.82 mil. USD conform MBPS5. Diferenta de 754.80 mil. USD a fost determinata de
diferentele de la export (excluderea valorii “bunurilor dupa prelucrare” si adaugarea valorii ,exportului net de marfuri
negociate peste hotare”), precum si de cele de la import (excluderea ,bunurilor pentru prelucrare”). De asemenea, din

comertul cu bunuri (atat export, cat si import) s-au exclus si ,reparatiile de bunuri”.

Conform metodologiei MBPS6, in balanta comerciala se inregistreaza separat si valoarea reexportului, care in ianuarie —

septembrie 2014 a atins cifra de 275.14mil. USD, detinand o pondere in totalul exportului de 21.2 la suta.

In ianuarie - septembrie 2014, volumul comertului exterior cu bunuri (FOB-FOB) a constituit 5,584.82 mil.
USD, diminuandu-se cu 2.2 la suta comparativ cu aceeasi perioada a anului 2013, pe seama scaderii valorii

atat a exporturilor, cat si a importurilor, respectiv cu 1.1 si 2.6 la suta.

Exportul de bunuri in ianuarie — septembrie 2014 a inregistrat 1,747.57 mil. USD, din care in trimestrul III,
2014 - 569.16 mil. USD.

Principalele destinatii pentru marfurile din Republica Moldova au ramas Romania, Rusia, Italia, Belarus,
Germania, Ucraina, Marea Britanie, Elvetia, Turcia, Polonia, unde au fost livrate bunuri in proportie de 78.6

la suta din totalul exporturilor.

Exportul de bunuri in tarile UE, conform datelor vamale, a crescut in primele 9 luni ale anului 2014 cu 14.9 la
sutd, detinand o cota de 52.1 la suta in totalul exporturilor, fata de 45.2 la suta in aceeasi perioada a anului
trecut. Importul de bunuri din UE a crescut cu 7.2 la suta (preturi CIF), majorandu-si cota in totalul

importurilor comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 4.9 p.p., pana la 56.0 la suta.

Exportul de bauturi alcoolice, in ianuarie-septembrie 2014, s-a diminuat cu 30.0 la suta, constituind 130.58

mil. USD, din care - 37.03 mil. USD constituie consecintele embargoului impus de Rusia.

Importurile de resurse energetice (fara energie electrica) s-au diminuat cu 3.8 la sut, inclusiv valoarea

importului de gaz natural cu 6.3 la suta.

in primele 9 luni ale anului 2014 s-au importat marfuri in valoare de 3,837.25 mil. USD, in scidere cu 2.6 la

suta comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Principalii furnizori de bunuri pentru Republica Moldova au fost Romania, Rusia, Ucraina, Germania,
Turcia, Italia, China, Belarus, Polonia, Ungaria, valoarea cumulata a importurilor din aceste {ari constituind
80.6 la suta din total.

Deficitul comerfului cu servicii in primele 9 luni ale anului 2014 a constituit 30.23 mil. USD fata de
excedentul de 13.39 mil. USD in 9 luni ale anului precedent, ca urmare a cresterii importului cu 3.4 la suta,

exporturile serviciilor diminuandu-se cu 2.9 la suta.



ADITIONAL conform MBP6

in primele 9 luni, 2014 balanta serviciilor a inregistrat, conform metodologiei MBP6, un excedent in valoare de 90.09
mil. USD, fata de deficitul inregistrat conform MBP5. Diferenta tine de adaugarea in MBP6 a valorii serviciilor de

prelucrare a materiei prime ce apartin altora, acestea majorand semnificativ valoarea serviciilor prestate (128.12 mil.
USD) si respectiv imbunatatesc balanta serviciilor. in totalul exporturilor serviciile de prelucrare a materiei prime ce

apartin altora detin o pondere de 14.9 la suta din total.

Serviciile de transport si calatorii detin in continuare ponderi semnificative atat in valoarea importului (35.9 la suta

38.6 la suta, respectiv), cat si a exportului (34.1 la suta si 21.9 la suta).

Serviciile financiare cuprind un nou articol: servicii de intermediere financiara indirect masurate (SIFIM) care constau
din acea parte din dobanda care reprezinta costul implicit al intermedierii financiare. in MBP5 valoarea SIFIM nu era
calculata separat de dobanda - se includea la venituri, pe cand in MBP6 se calculeaza pentru imprumuturile acordate
si depozitele acceptate de catre institutiile financiare. Astfel, valoarea dobanzilor se imparte in dobanda pura (inclusa

la venituri primare) si SIFIM (inclus la servicii).

Valoarea excedentului inregistrat in ianuarie — septembrie 2014 la venituri a constituit 603.90 mil. USD, in

crestere cu 2.6 la suta fata de aceeasi perioada a anului precedent.

Compensarea pentru munca si transferurile personale primite din strainatate de catre rezidenti in ianuarie
— septembrie au totalizat 1453.75 mil. USD, in crestere cu doar 1.0 la suta fata perioada similara a anului
precedent. Din restul lumii, valoarea compensarii pentru munca si transferurile personale (cu o pondere de
33.9 la suta in total) au crescut cu 5.4 la sut3, iar din tarile CSI valoarea acestora a inregistrat o diminuare
de 1.0 la suta (din Ucraina au scazut cu 43.2 la sutd, din Rusia insa suma s-a majorat cu 1.9 la suta). Raportul
dintre suma compensarii pentru munca si a transferurilor personale primite din strainatate de catre

rezidenti si PIB a constituit 24.5 la sut3, fiind aproximativ la nivelul primelor trei trimestre ale anului trecut.

Veniturile din investitii s-au soldat in ianuarie-septembrie 2014 cu iesiri nete de 164.76 mil. USD, in
descrestere cu 9.8 la suta. Dividendele platite investitorilor directi straini s-au micsorat cu 48.4 la suta,
situatie inversa veniturilor reinvestite, care au crescut cu 51.9 la suta fata de aceeasi perioada a anului

trecut.

ADITIONAL conform MBP6

in ianuarie - septembrie 2014, veniturile primare au inregistrat un sold de 603.91 mil. USD. Valoarea veniturilor din alte
investitii a fost prezentata cu separarea SIFIM: in trimestrul II, 2014 - 17.96 mil. USD, in trimestrul II, 2014 — 15.27 mil.
USD, iar in trimestrul I, 2014 — 14.26 mil. USD. Informativ insa se prezinta si cifra totala inainte de excluderea SIFIM.

Separat au fost prezentate veniturile din active de rezerva, care au insumat 20.85 mil. USD in primele 9 luni, 2014.

Transferurile curente au inregistrat, in ianuarie - septembrie 2014, un excedent in valoare de 1,287.81 mil.
USD, in crestere cu 10.0 la suta fata de perioada similara a anului 2013. Intrarile s-au majorat cu 10.4 la suta,
insumand 1,402.66 mil. USD, iar iesirile — cu 15.6 la suta, pana la 114.85 mil. USD.

Ponderea majora in totalul intrarilor este detinuta de transferurile angajatilor (45.4 la suta), urmata de
transferurile guvernamentale (16.3 la sutd). Asistenta tehnica acordata Republicii Moldova de catre

organismele internationale si guvernele straine in forma de granturi si consultanta a fost evaluata la 324.42



mil. USD, de 1.7 ori mai mare decat in primele 9 luni ale anului 2013.

ADITIONAL conform MBP6

Veniturile secundare (MBP5 - transferuri curente) in primele 9 luni, 2014 au insumat un excedent de 1,184.36 mil. USD.
Schimbarea majora {ine de transferarea unei sume considerabile (104.84 mil. USD pentru 9 luni, 2014) de la venituri

secundare la contul de capital (proiecte investitionale).

Contul de capital si financiar in ianuarie-septembrie 2014 s-a soldat cu intrari nete in suma de 221.78 mil.

USD, cu 22.1 la suta mai putin decat in anul precedent.

Contul de capital a inregistrat in ianuarie-septembrie 2014 iesiri nete in valoare de 41.73 mil. USD, in crestere
cu 54.0 la suta fata de aceeasi perioada a anului trecut, datorita transferurilor persoanelor care pleaca la trai

permanent peste hotare.

ADITIONAL conform MBP6

Contul de capital ainscris un excedent de 104.90 mil. USD in primele 9 luni, 2014, proiectele investitionale detinand
ponderea majora in totalul intrarilor (conform MBP6, transferurile persoanelor care pleaca la trai permanent peste

hotare au fost excluse din contul de capital).

Indicatorul ,capacitatea netéa(+) / necesarul net (-) de finantare (soldul contului curent si de capital)” a inregistrat o

necesitate de finantare de 247.86 mil. USD.

Contul financiarpentru 9 luni ale anului 2014 s-a soldat cu intrari nete de 263.51 mil. USD, in descrestere cu

15.5 la suta fata de ianuarie-septembrie 2013.

Activele externe (creantele) au crescut in baza neta cu 258.89 mil. USD, in special datorita majorarii

activelor in forma de alte investitii (cu 339.78 mil. USD).

Pasivele externe (angajamentele) s-au majorat in baza neta cu 522.40 mil. USD, ca urmare a cresterii
intrarilor de investitii straine directe in economia national3, a obligatiunilor bancilor licentiate fata de

nerezidenti in forma de valuta si depozite, a angajamentelor in forma de credite comerciale.

ADITIONAL conform MBP6

Toate articolele contului financiar au fost prezentate in valoare neta ca diferenta dintre ,procurarea neta de active

financiare” si ,acumularea neta de angajamente”, fiind grupate pe sectoare institutionale si pe scadente.

Soldul contului financiar (capacitatea neté(+)/ necesarul net(-) de finantare”) in primele 9 luni ale anului 2014 indica o
necesitate de finantare externa de 263.51 mil. USD. Activele financiare au crescut in baza neta cu 262.30 mil. USD, in

special datorita majorarii valutei si depozitelor (cu 406.81 mil. USD). Angajamentele s-au majorat in baza neta cu 525.81
mil. USD, ca urmare a cresterii de angajamente la investitii directe (227.48 mil. USD) si la valuta si depozite (264.40 mil.

USD).

Investitiile directe peste hotare, preponderent in forma de participare a investitorilor autohtoni la capitalul
social al companiilor straine, in perioada ianuarie-septembrie 2014, au inregistrat iesiri nete de 13.09 mil.
USD. Intrarile nete de investitii directe straine in economia nationala au fost estimate la un nivel de 144.07

mil. USD sau cu 23.0 la sutd mai putin decat in perioada respectiva a anului trecut.



Agentii economici autohtoni au imprumutat de la companiile afiliate 80.92 mil. USD (cu 24.4 la suta mai
putin decat in ianuarie-septembrie 2013). Rambursarile conform orarului au constituit 117.98 mil. USD sau de

1.9 ori mai mult decat pentru aceeasi perioada a anului precedent.

Stocul de investitii straine directe acumulat la sfarsitul lunii septembrie 2014 a fost evaluat la 3,630.00 mil.
USD, din care capitalul social si venitul reinvestit detin o pondere de 74.8 la suta (imprumuturile intragrup
(alt capital) — 25.2 la suta).

In distributia geografica a capitalului social acumulat, investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea
majoritara — 52.9 la suta. Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 11.3 la suta din totalul capitalului

social acumulat, din alte t{ari — 35.8 1a suta

Principala activitate economica care a beneficiat de investitii straine ramane activitatea financiara (25.2 la

sutd), urmata de industria prelucratoare (22.3 la suta).

ADITIONAL conform MBP6

Investitiile directe prezentate in baza activelor si pasivelor (spre deosebire de principiul directional
prevazut de BPM5) au insumat, in ianuarie - septembrie 2014, o valoare net negativa de 210.98 mil.

USD, angajamentele au crescut cu 227.48 mil. USD, iar creantele doar cu 16.50 mil. USD.

In componenta altor investitii, pe parcursul primelor 9 luni ale anului 2014, au fost inregistrate cresteri nete
atat la activele externe (cu 339.78 mil. USD), cat si la obligatiuni (cu 369.61 mil. USD).

Obligatiunile in forma de depozite ale nerezidentilor au crescut in baza neta, pe parcursul primelor 9 luni
2014, cu 264.40 mil. USD, din care in trimestrul III, 2014 cu 151.0 mil. USD.

Imprumuturile stridine pe termen lung in ansamblu pe sectoare au inregistrat, in ianuarie-septembrie 2014,
rambursari nete in suma de 81.62 mil. USD, comparativ cu situatia din perioada similara a anului trecut,
cand acest indicator a reflectat trageri nete in valoare de 184.24 mil. USD. in primele 9 luni ale anului 2014
doar sectorul guvernamental a inregistrat trageri nete de imprumuturi straine, de la organisme

internationale in valoare de 60.75 mil. USD

Activele oficiale de rezerva s-au micgorat de la inceputul anului 2014 in urma tranzactiilor efective
(calculate la cursul zilnic) cu 92.22 mil. USD, pe seama diminuarilor inregistrate in trimestrele I si III (in
trimestrul II s-au inregistrat majorari). Schimbarile de pret la aurul monetar si la hartiile de valoare au
influentat majorarea stocului activelor de rezerva cu doar 1.32 mil. USD, pe cand fluctuatia ratei de schimb a
valutelor originale fata de USD a dus la diminuarea semnificativa a stocului activelor de rezerva (cu 76.61
mil. USD). La 30.09.2014 nivelul lor a atins valoarea de 2,653.12 mil. USD, ceea ce acopera 5 luni de import de

bunuri si servicii.

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova la sfarsitul lunii septembrie 2014 a ramas net
debitoare si a constituit 5,423.63 mil. USD, majorandu-se fata de sfarsitul anului precedent cu 1.8 la suta.
Activele externe (4,197.67 mil. USD) au crescut de la inceputul anului cu 3.5 la sut4, iar obligatiunile (9,621.30
mil. USD) - cu 2.6 la suta. Stocul obligatiunilor fata de nerezidenti a depasit stocul creantelor externe de 2.3

ori.

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la 30 septembrie 2014 a inregistrat 6,827.56 mil. USD, in crestere

cu 2.3 la suta fata de inceputul anului. Datoria publica si public garantata (1,742.81 mil. USD) reprezinta 25.5



la suta din totalul datoriei, in descrestere cu 1.8 la suta. Datoria privata negarantata s-a cifrat la 5,084.75 mil.

USD, din care cea pe termen scurt, mai vulnerabila la riscuri externe, reprezinta 53.6 la suta.

Detaliile privind evolutia conturilor internationale (balanta de plati, pozitia investitionala internationala si

datoria externa) pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web oficiala a BNM:

Balanta de plati pentru trimestrul III, 2014 (date provizorii)

Pozitia investitionala internationala la sfarsitul trimestrului III, 2014 (date provizorii) [

Datoria externa pentru trimestrul III, 2014 3

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati, anul 1998 pentru pozitia

investitionala internationala si anul 2000 pentru datoria externa:
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