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Conturile internationale pentru trimestrul I 2018, date provizorii - materialul analitic desfasurat

Panelul cu principalii indicatori ai conturilor internationale

Pe parcursul trimestrului I 2018 evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova a fost determinatd de influenta

urmatorilor factori:

— A continuat tendinta de crestere economica, PIB-ul Republicii Moldova majorandu-se cu 3.7 1a sutd in termeni reali fata
de trimestrul I 2017. La aceastd crestere au contribuit in special activitdtile de comert, industria prelucrdtoare,
informatiile si comunicatiile;

— Exporturile de bunuri si servicii, care s-au majorat cu 24.8 la sutd fata de acelasi trimestru al anului precedent, au fost
influentate pozitiv de cererea din partea principalelor tdri-partenere (atat a celor din CSI, cat si a celor din UE), care au
inregistrat cresteri economice. Exporturile de bunuri au crescut atat ca volum fizic (+15.11a suta fata de trimestrul I
2017), cat si ca urmare a cresterii preturilor la bunurile exportate (+11.5 la sutd);

— In timp ce exporturile s-au majorat, importurile, sustinute de aprecierea leului moldovenesc, au crescut intr-un ritm
mai accelerat; astfel, exportul net a diminuat cresterea economica cu 2.3 puncte procentuale. Majorarea importurilor de
bunuri si servicii (+27.3 la suta fata de trimestrul I 2017) a fost conditionatd, in principal, de cresterea consumului final al
gospodariilor populatiei (cu 4.3 la sutd in preturi comparabile fata de acelasi trimestru al anului precedent), care s-a
datorat cresterii salariilor si a remiterilor personale. De asemenea, la majorarea importurilor a contribuit si inviorarea
activitatii investitionale (formarea bruta de capital fix s-a majorat cu 4.2 la suta in termeni reali), ceea ce s-a manifestat
prin cresterea importurilor de bunuri de capital si intermediare, precum si de servicii de afaceri. Volumul fizic al
bunurilor importate a sporit cu 11.9 la suta fata de trimestrul I 2017, iar preturile acestora - cu 15.0 la sutd (in special ca
rezultat al cresterii preturilor la produsele petroliere);

— Preturile bunurilor importate au crescut cu un ritm mai accelerat decat preturile bunurilor exportate, ca urmare,
raportul de schimb in comertul exterior cu bunuri s-a inrautatit;

— Intrarile nete de capital sub forma de ISD in Republica Moldova au crescut in continuare (+48.3 la suta fata de trimestrul
precedent, in valoare nominald) si au constituit 4.0 la suta relativ la PIB. Totodata, majorarea intrarilor nete de ISD a
fost determinata nu atat de participatiile noi la capital, cat de reinvestirea profiturilor, precum si de acumularea de noi

datorii fata de investitorii straini directi ca rezultat al creditdrii intragrup.

in trimestrul I 2018, deficitul contului curent a constituit 189.96 mil. USD, ce s-a aprofundat cu 51.2 la sutd fatd de cel
consemnat in primul trimestru al anului 2017. Raportat la PIB, acesta s-a deteriorat de la un deficit de 7.2 la suta relativ la
PIB, inregistrat in trimestrul I 2017, pana la un deficit de 8.5 la sutd, ceea ce reflecta tendinta de aprofundare a deficitului
comercial. Deteriorarea contului curent a fost, de asemenea, influentatd de dinamica negativa a balantei veniturilor
secundare raportate la PIB, in special a intrarilor de transferuri personale (care s-au majorat in valoare absoluta cu 17.0 la
sutd, dar au scizut relativ la PIB). In cadrul veniturilor primare, remunerarea salariatilor rezidenti s-a majorat cu 17.4 la suta
fata de trimestrul I 2017, in valoare absolutd, insa s-a diminuat relativ la PIB-ul crescator. Cu toate acestea, scdderea
remunerdrii salariatilor (relativ la PIB) a fost atenuata de diminuarea concomitentd a platilor de venituri din investitii,

astfel evolutia balantei veniturilor primare practic nu a afectat contul curent.
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Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 0.3 la suta relativ la PIB (-7.27 mil. USD), determinat de iesirile de capital

consemnate de sectorul privat, ramanand aproximativ la acelasi nivel ca In trimestrul I12017.

Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate de rezidentii Republicii Moldova cu nerezidentii pe parcursul
trimestrului I 2018, necesarul net de finantare (suma soldurilor conturilor curent si de capital din balanta de pldti) s-a

majorat pana la 8.8 la suta in raport cu PIB (de la 7.6 la suta in trimestrul I 2017).

Contul financiar a inregistrat intrari nete de capital de 119.33 mil. USD sau 5.3 la sutd raportat la PIB. Principala sursa de
acoperire a necesarului net de finantare in trimestrul I 2018 au fost intrdrile nete de capital sub formad de credite comerciale
si avansuri (de remarcat faptul cd acestea, in mare parte, nu reprezintd intrari efective de capital, ci plati améanate). Activele
sub formd de numerar si depozite ale populatiei au scazut, in timp ce activele sub forma de numerar si depozite ale bancilor
licentiate s-au majorat in aceeasi mdsura, ceea ce a nivelat contributia totala a articolului “numerar si depozite” la intrarile
totale nete de capital. La acoperirea necesarului de finantare au contribuit, de asemenea, intrarile nete de capital sub forma

de investitii directe, in timp ce articolul “imprumuturi” a inregistrat iesiri nete de capital, determinate de diminuarea

pasivelor. Majorarea activelor oficiale de rezerva de asemenea a determinat iesiri nete de capital.

Remiterile personale (articol suplimentar la balanta de plati, reflecta valoarea remunerdrii nete a salariatilor, a
transferurilor personale si a celor de capital intre gospodariile casnice) primite de rezidentii Republicii Moldova au
constituit 17.5 la sutd in raport cu PIB (in scddere fata de trimestrul I 2017 relativ la PIB, dar in crestere ca valoare absolutd cu
16.6 la sutd). Majorarea remiterilor personale a fost determinatd, preponderent, de cresterea fluxurilor din tarile UE (+31.11a

suta fatd de trimestrul I 2017), dar si de sporirea remiterilor primite din alte tari.

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova, la 31.03.2018, a constituit -4,152.13 mil. USD, soldul negativ
aprofundandu-se fata de sfarsitul anului 2017 cu 5.0 la sutd, dar micsordndu-se cu 0.5 p.p. relativ la PIB (de la 41.4 la sutd
raportat la PIB la 31.12.2017 pand la 40.9 la suta la 31.03.2018). Activele externe au insumat 5,177.94 mil. USD, in crestere cu 3.8
la suta, iar pasivele - 9,330.07 mil. USD, in crestere cu 4.3 la sutd. Stocul angajamentelor sub forma de investitii directe a
totalizat 3,894.38 mil. USD (in crestere cu 5.2 la sutd de la inceputul anului), reprezentand 41.7 1a suta din totalul pasivelor
externe. Stocul pasivelor sub formd de imprumuturi (cu exceptia celor intragrup) a ramas practic neschimbat si a constituit

3,421.26 mil. USD, ceea ce reprezintd 36.7 din totalul angajamentelor externe.

Pe parcursul trimestrului I 2018, stocul activelor oficiale de rezerva s-a majorat cu 2.6 la suta comparativ cu stocul de la
inceputul anului, constituind 2,875.18 mil. USD la 31.03.2018. Volumul activelor oficiale de rezerva corespunde tuturor
criteriilor de suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii (au acoperit 6.1 luni de import
efectiv); acoperirea integrala prin rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au acoperit 147.5 la sutd); acoperirea a 20% din
masa monetara M2 (au acoperit 89.5 la sutd); acoperirea a 100-150% din suma: 30% din datoria pe termen scurt + 15% din

alte angajamente de portofoliu + 5% din M2 + 5% din exporturi de bunuri si servicii (au acoperit 310.9 la suta).

Datoria externd bruta a Republicii Moldova s-a majorat fata de inceputul anului cu 3.3 la suta in valoare nominald, dar a

scazut cu 1.9 p.p. relativ la PIB. La 31.03.2018 ea a inregistrat 7,204.68 mil. USD, ceea ce constituie 71.0 la suta raportat la PIB.

Datoria publicd si public garantata a reprezentat 27.6 la sutd din totalul datoriei externe, insumand 1,991.42 mil. USD (-0.4 la
sutd de la inceputul anului). Datoria privatd negarantata s-a cifrat la 5,213.26 mil. USD, in crestere cu 4.8 la sutd fatd de
31.12.2017.

Cea mai mare parte a stocului datoriei externe brute ii revine datoriei pe termen lung (72.9 la suta). Totusi, in trimestrul I
2018 a continuat cresterea accentuatd a datoriei externe pe termen scurt (+11.5 la sutd fata de inceputul anului), care rezulta

preponderent din majorarea angajamentelor externe sub forma de credite comerciale si avansuri.

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web
oficiala a BNM:

— Balanta de pldti pentru trimestrul I 2018 (date provizorii) s;

— Pozitia investitionald internationald la sfarsitul trimestrului I 2018 (date provizorii) w;
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— Datoria externa bruta la sfarsitul trimestrului I 2018 (date provizorii) .

Seriile statistice in Baza de date interactiva::

Balanta de plati

Pozitia investitionald internationala 3

Datoria externa s

Seriile statistice sunt disponibile incepand cu:

— anul 2009 pentru balanta de plati (MBP6) si pentru datoria externd (MBP6);

— anul 2012 pentru pozitia investitionala internationala (MBP6).
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