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Decizia de politica monetara, 05.02.2025

Comitetul Executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 5 februarie 2025, a adoptat prin vot unanim

urmatoarea hotarare:

1. Se stabileste rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul de 6,50 la
suta anual.
2. Se stabilesc ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 8,50 la suta anual;
b) la operatiunile repo, la nivelul de 6,75 la suta anual;

c) la depozitele overnight, la nivelul de 4,50 la suta anual.

Comitetul Executiv al BNM, in sedinta de politica monetara, a luat hotararea de a majora rata de baza cu 0,9 puncte

procentuale, avand in vedere urmatoarele informatii:

— Semnarea Scrisorii de Intentie intre Guvernul Republicii Moldova si Comisia Europeana privind acordarea unui
pachet extins de sprijin pentru consolidarea rezilientei si independentei energetice a tarii noastre. Acest pachet de
sprijin vizeaza, de asemenea, diminuarea impactului ajustarii tarifelor la energie electrica si gaze naturale asupra
preturilor de consum.

— Necesitatea temperarii efectelor de runda a doua cauzate de modificarea tarifelor reglementate din lunile decembrie
2024 si ianuarie 2025 asupra inflatiei si ancorarii anticiparilor inflationiste cu scopul readucerii ratei anuale a
indicelui preturilor de consum in intervalul de variatie de +1,5 puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5,0 la suta
anual intr-un termen rezonabil.

— Accentuarea incertitudinilor legate de evolutiile economiei mondiale si a fluxurilor comerciale, in contextul global

actual.

Pentru calibrarea ulterioara a masurilor de politica monetara optime pentru revenirea inflatiei in intervalul de variatie a
tintei, Banca Nationala a Moldovei va elabora prognoza inflatiei pe termen mediu, ludnd in considerare detaliile

pachetului extins de sprijin acordat de catre Uniunea Europeana.

Inflatia anuald a continuat traiectoria ascendenta inceputa in a doua jumatate a anului 2024. Astfel, in luna decembrie
2024, rata anuala a inflatiei a constituit 6,97 la sutd, majorandu-se cu 1,54 puncte procentuale fata de luna precedenta si
situandu-se peste limita superioara a coridorului de variatie de +1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la suta. Totodata,
in trimestrul IV 2024, rata medie anuala a inflatiei a constituit 5,9 la sut3, fiind cu 0,9 puncte procentuale superioara celei
din trimestrul precedent. Evolutia superioara a ratei anuale a inflatiei in trimestrul IV 2024 a fost determinata de unele
evolutii sectoriale adverse, printre care dinamica preturilor reglementate si conditiile secetoase din vara anului precedent.
De mentionat c3, cererea interna moderata a continuat sa exercite un impact dezinflationist asupra ratei anuale a inflatiei

in perioada de referinta.

Mediul extern. Economia mondiala continua sa evolueze fragmentat, In conditii de riscuri si incertitudini asociate
comertului international. Aprecierea semnificativa a dolarului SUA creeaza presiuni inflationiste in tarile emergente siin
special in cele dependente de import. Astfel, dispersarea presiunilor dezinflationiste si aparitia presiunilor inflationiste
denota o schimbare a ciclurilor monetare la nivel mondial si creeaza anticipari privind incetarea scaderii ratelor

dobanzilor si chiar inceputul cresterii acestora. Economiile din Europa continua sa creasca la limita din cauza
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consecintelor crizei energetice din anul 2022, iar sectorul industrial fiind cel mai afectat de aceasta. De mentionat ca,
pretul gazelor naturale pe piata europeana a crescut semnificativ, peste 500 dolari SUA/1 000 metri cubi, atat din cauza
diminudrii rezervelor, ca urmare a temperaturilor foarte joase din aceasta perioada, cat si ca rezultat al opririi tranzitului
gazelor naturale din Rusia prin Ucraina. De asemenea, incepand cu luna ianuarie 2025, a crescut pretul petrolului in urma
introducerii de noi sanctiuni economice impotriva tancurilor transportatoare de produse petroliere rusesti. Preturile
internationale la produsele alimentare, la fel, au inceput sa creasca in contextul cresterii cererii de consum si a costurilor

de transport si logistica.

Activitatea economica s-a contractat cu 1,9 la suta anual in trimestrul III 2024. Dinamica respectiva a fost determinata,
preponderent, de impactul negativ al cererii externe nete. Acest efect a fost insa partial atenuat de cererea interna, atat din
partea populatiei, in contextul cresterii venitului real disponibil, cat si din partea agentilor economici. Totusi, conform

estimarilor, cererea interna continua sa aiba o dinamica moderata.

Datele operative publicate de BNS pentru primele doua luni ale trimestrului IV 2024 denota premise pentru contractarea
PIB si in perioada respectiva. Astfel, rata anuala a exporturilor s-a redus cu 7,6 la suta, in timp ce rata anuala a
importurilor a continuat dinamica pozitiva, inregistrand 10,6 la suta. in perioada octombrie-noiembrie 2024, productia
industriala a consemnat un nivel negativ de 6,1 la sut, in timp ce comertul cu amanuntul si cel cu ridicata s-au majorat

cu 11,9 la suta si 9,6 la sut4, respectiv.

Conditiile monetare. In trimestrul IV 2024, ratele de dobanda la creditele si depozitele noi in moneda nationala au
continuat tendinta descendents, inclusiv ca urmare a masurilor stimulative cumulate de politica monetara. Astfel, ratele
medii ponderate la credite a constituit 8,26 la suta, iar la depozite — 3,16 la sut§, in diminuare cu 2,24 si 1,07 puncte

procentuale, respectiv, fatd de trimestrul IV 2023.

Reducerea consecutiva a ratelor de dobanda a dus la cresterea volumului creditelor noi acordate in lei cu 48,8 la suta in
trimestrul IV 2024. Aceasta dinamica a fost impulsionatd de cresterea creditelor acordate atat persoanelor fizice pentru
consum si achizitia de imobile, cat si persoanelor juridice din sectoarele comertului, agriculturii, constructiilor si

industriei energetice.

In contextul necesitatii elaborarii prognozei inflatiei pe termen mediu care si ia in considerare sprijinul Uniunii
Europene acordat recent Republicii Moldova in vederea atenuarii impactului majorarii tarifelor reglementate, Banca
Nationala a Moldovei in cadrul sedintei Comitetului Executiv din 5 februarie 2025 a modificat calendarul y publicarii
Rapoartelor asupra inflatiei pe parcursul anului 2025. Astfel, Raportul asupra inflatiei, februarie 2025, va fi publicat pe
data de 25 februarie 2025.

Urmatoarea sedinta a Comitetului Executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 20

martie 2025, conform calendarului i aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara g
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