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Decizia de politica monetara, 05.11.2024

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 5 noiembrie 2024, a adoptat prin vot unanim

urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul de 3,60 la
suta anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:

a) la creditele overnight, la nivelul de 5,60 la sutd anual;
b) la operatiunile repo, la nivelul de 3,85 la suta anual;
¢) la depozitele overnight, la nivelul de 1,60 la sutd anual.

3. Se diminueazd norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila
incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii in lei moldovenesti 16 noiembrie 2024 - 15 decembrie 2024, de
la 29,0 la suta la nivelul de 27,0 la sutd din baza de calcul.

4. Se diminueaza norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila incepand cu perioada de
aplicare a rezervelor obligatorii in valuta liber convertibila 16 noiembrie 2024 - 15 decembrie 2024, de 1a 39,0 la sutd la

nivelul de 36,0 la suta din baza de calcul.

Comitetul executiv al BNM a aprobat astdzi si Raportul asupra inflatiei, y noiembrie 2024, care urmeaza a fi publicat la 12

noiembrie 2024.

Decizia respectiva este adoptatd in contextul propagarii in continuare a efectelor deciziilor de politicaA monetard anterioare,

date fiind decalajele aferente transmisiei acestora.

Prin decizia de reducere concomitenta a normelor rezervelor obligatorii in lei moldovenesti si in valuta liber convertibila,
BNM urmareste scaderea costurilor de creditare. Acest fapt va sustine in continuare procesul de creditare a sectorului

privat si va impulsiona economia nationala.

De mentionat cd mdsurile stimulative cumulate de politicd monetard atat de reducerea consecutiva a ratei de baza, cat si de
micsorarea normei rezervelor obligatorii vor spori excesul de lichiditate in sistemul bancar pana la finele anului curent.
Volumul actual si cel prognozat al lichiditatilor va permite bancilor sd crediteze agentii economici si gospodariile, la fel, si

sa investeasca in VMS.

Totodatd, in conditiile in care cererea sezoniera de numerar si de credite va depdsi prognoza elaboratd in cadrul rundei
actuale de prognozd, Banca Nationala a Moldovei va vdrsa volume suplimentare de lichiditati in piata monetara prin

diminuarea in continuare a normei rezervelor obligatorii.

Evaluarea curenta a conditiilor monetare reale pe piata depozitelor, cea a creditelor si cea valutara denota o situatie
favorabila pentru asigurarea mentinerii inflatiei in limitele intervalului de variatie de 1,5 puncte procentuale de la inta de

5,0 la suta pe termen mediu.

Informatiile macroeconomice recente confirmad, in mare parte, principalele ipoteze si concluzii reflectate in cadrul

Raportului asupra inflatiei, august 2024.
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Inflatia anuald a constituit 5,2 la suta in septembrie 2024, fiind cu 1,4 puncte procentuale superioara nivelului lunii iunie
2024. In luna septembrie curent, rata anuald a inflatiei s-a mentinut in proximitatea tintei de 5,0 la suta, desi a conturat o
traiectorie ascendenta dupa tendinta descendenta inceputa la finele anului 2022. Evolutia superioard a ratei anuale a
inflatiei in trimestrul IIT 2024 a fost determinata de unele evolutii sectoriale adverse, printre care si conditiile secetoase din
vara anului curent care au sustinut majorarea preturilor la produsele alimentare. Cu toate acestea, cererea internd
modesta, preturile interne la productia industriald, precum si preturile la produsele alimentare si petroliere pe piata
internationald au exercitat un impact dezinflationist asupra ratei anuale a inflatiei. Astfel, in trimestrul II 2024, rata anuala
a inflatiei a constituit 5,0 la sutd si a fost inferioara celei anticipate in cadrul prognozei aferente Raportului asupra inflatiei,

august 2024, preponderent, pe seama abaterii negative inregistrate pentru preturile reglementate si cele la combustibili.

Mediul extern. Economia mondiala evolueazd in conditiile intensificdrii tensiunilor globale comerciale si geopolitice, pe de
o parte, si pe de alta parte, pe fondul relaxarii politicilor monetare in SUA si zona euro. Cotatiile la petrol au inregistrat cel
mai jos nivel din acest an in luna septembrie curent pe fundalul anticipdrilor unei cereri reduse din China, insd, in
contextul intensificdrii tensiunilor in Orientul Mijlociu, au revenit la nivelurile anterioare in luna octombrie. Cotatiile
europene la gazele naturale, de asemenea, au crescut din cauza preocuparilor aferente expirarii termenului contractului de
tranzitie a gazelor naturale prin Ucraina, la sfarsitul anului 2024. Indicele FAO al preturilor internationale la produsele
alimentare a crescut in luna septembrie curent pentru prima data de la sfarsitul anului 2022, ceea ce denota inversarea

trendului de evolutie.

Activitatea economicd. Datele publicate de BNS pentru primele doua luni ale trimestrului III 2024 contureazd conditii
pentru continuarea cresterii sustinute a activitatii economice in trimestrul respectiv. Astfel, in perioada iulie-august 2024,
rata anuald a exporturilor a inregistrat un nivel de -10,9 la suta pe fundalul diminudrii productiei agricole, in timp ce rata
anuala a importurilor s-a majorat cu 13,9 la suta. De mentionat ca evolutia ascendentd a importurilor poate fi atribuita
revigorarii consumului. Comertul cu amanuntul si comertul cu ridicata au crescut in medie cu 13,9 si 6,7 1a sutd anual,

respectiv.

Conditiile monetare. Masurile stimulative cumulate de politica monetara au dus la scaderea continua a ratelor de dobanda
la creditele si depozitele noi in lei in trimestrul III 2024. Astfel, rata medie ponderatd a dobanzii la creditele noi acordate a
constituit 8,63 la suta, iar cea la depozite 3,12 la suta, in diminuare cu 2,75 si, respectiv, 1,49 puncte procentuale fata de
trimestrul III 2023. Reducerea consecutiva a ratelor de dobanda a dus la cresterea volumului creditelor noi acordate in lei cu
43,3 la suta in trimestrul IIT 2024. Aceasta dinamicd a fost impulsionata de cresterea creditelor acordate atat pentru consum
si imobil persoanelor fizice, cat si persoanelor juridice din sectoarele comertului, transportului, telecomunicatiilor si

dezvoltdrii retelei.

Prognoza. Rata anuala a inflatiei va avea o tendinta relativ stabila pentru intreaga perioadd de prognozad si se va mentine in
limitele intervalului de variatie de 1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la sutd. Astfel, inflatia medie anuala pentru anii
2024 5i 2025 va fi de 4,6 5i 4,9 la suta, respectiv, fiind revdzuta cu -0,1si -0,4 puncte procentuale, respectiv. Prognoza actuala
ainflatiei a fost revizuitd in sens descendent pentru trimestrul IV 2024 - trimestrul II 2026. Revizuirea in sens descendent a
prognozei ratei anuale a inflatiei este determinata de o inflatie efectiva mai mica decat s-a anticipat in trimestrul
precedent, de anticiparea unei cereri interne modeste, de anticiparea unor diminuari de tarife in trimestrul IV 2024, de
reconsiderarea impactului conditiilor secetoase din vara anului 2024 si de o prognoza inferioara a preturilor internationale
la petrol. Cat priveste revizuirea in sens ascendent, aceasta este conditionatd de o prognoza superioara a preturilor la
produsele alimentare si la gazele naturale pe piata mondiala. De mentionat ca cererea agregata dezinflationista,
vulnerabilitatea preturilor la fructele si legumele autohtone fata de conditiile meteorologice in perioada urmatoare,
incertitudinile cu privire la volumul productiei agricole din anii 2024 si 2025, evolutia preturilor reglementate, situatia
tensionatd pe plan regional si cel global, volatilitatea anticiparilor cu privire la cotatiile internationale la materii prime

raman o sursa importanta de riscuri si incertitudini la adresa prognozei inflatiei pe termen mediu.

Decizia BNM vine in contextul in care conditiile monetare existente sunt prielnice mentinerii inflatiei in limitele
intervalului de variatie 1,5 puncte procentuale de la tinta de 5,0 la sutd, un nivel considerat optim pentru cresterea si

dezvoltarea economica a Republicii Moldova pe termen mediu.



Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc pe data de 19

decembrie 2024, conform calendarului py aprobat.
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