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Decizia de politica monetara, 12.05.2025

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 12 mai 2025, a adoptat prin vot

unanim urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul actual de 6,50 la suta anual.
2. Se mentin ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul actual de 8,50 la suta anual,
b) la operatiunile repo, la nivelul actual de 6,75 la suta anual;
c) la depozitele overnight, la nivelul actual de 4,50 la suta anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila la nivelul actual de 22,0 1a suta din baza de calcul.
4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila la nivelul

actual de 31,0 la suta din baza de calcul.

Comitetul executiv al BNM a aprobat astazi si Raportul asupra inflatiei, mai 2025, care urmeaza a fi publicat
pe 13 mai 2025.

Prin decizia respectiva, Banca Nationala a Moldovei urmareste sa ancoreze anticipdrile inflationiste, sa
readuca si sa mentind inflatia in intervalul de variatie de * 1,5 puncte procentuale de la tinta inflatiei de 5,0

la suta pe termen mediu.

Decizia BNM vine in contextul temperarii tendintelor inflationiste si al propagarii masurilor restrictive de
Dpolitica monetara adoptate anterior, ale caror efecte vor continua sa actioneze, considerand decalajele in

transmisia acestora.

Inflatia, pana la finele anului curent, va avea un trend descendent pe fundalul unei cereri agregate interne
sub potential, care va continua sa exercite un impact dezinflationist asupra ritmurilor de crestere a
preturilor. Totodata, un impact dezinflationist ar putea fi generat si de cererea globala negativa, ca urmare a
conditiilor de comert impuse de SUA. De mentionat ca, activitatea economica interna si inflatia, in
continuare, sunt influentate de efectele socurilor de oferta, in special, ca urmare a majorarii tarifelor
reglementate din ultimele doua trimestre si a diminuarii volumului productiei agricole afectate de conditiile

meteorologice adverse.

Informatiile macroeconomice recente confirma, in mare parte, principalele ipoteze si concluzii reflectate in

cadrul Raportului asupra inflatiei, februarie 2025.

Inflatia anuala a constituit 8,8 la suta in martie 2025, fiind in crestere cu 0,2 puncte procentuale fata de luna
februarie, situdndu-se in continuare peste limita superioara a intervalului de variatie de 11,5 puncte

procentuale de la tinta inflatiei de 5,0 la suta. Cresterea ratei anuale a inflatiei in trimestrul I 2025 a fost
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determinata de unele evolutii sectoriale adverse, printre care dinamica preturilor reglementate, in contextul
ajustarii tarifului la gazul din retea, la energia termica si la energia electrica, precum si de cresterea
preturilor la produsele alimentare, ca urmare a conditiilor secetoase din vara anului precedent. Cu toate
acestea, cererea interna redusa si preturile la produsele petroliere pe piata internationala au exercitat un
impact dezinflationist asupra ratei anuale a inflatiei. Prin urmare, in trimestrul I 2025, rata medie anuala a
inflatiei a constituit 8,8 la suta si a fost usor superioara celei anticipate in cadrul prognozei aferente
Raportului asupra inflatiei, februarie 2025, preponderent, pe seama abaterii pozitive inregistrate pentru

preturile reglementate si cele la produsele alimentare.

Mediul extern. Economia mondiala evolueaza in conditiile intensificarii incertitudinilor economice si
politice, precum si ale volatilitatii inalte pe pietele financiare. Se atesta persistenta tensiunilor comerciale
sporite dintre SUA si Canada, China, Uniunea Europeand, ca urmare a impunerii reciproce a tarifelor la
termen lung. In acest context, Fondul Monetar International anticipeaza ritmuri mai lente de crestere a
economiei globale pentru anul 2025, reducand prognoza sa de la 3,3 la suta pana la 2,8 la suta. Preturile
internationale la produsele alimentare au inregistrat fluctuatii nesemnificative pe parcursul trimestrului I

2025, in timp ce cotatiile internationale la resursele energetice s-au temperat.

Activitatea economica. Datele operative publicate de BNS pentru primele doua luni ale trimestrului I 2025
denota o diminuare a exporturilor si o majorare a importurilor. O parte din aceasta tendinta negativa a
exporturilor este atribuita contractarii pronuntate a exportului de produse agroalimentare cauzate de seceta
severa din vara anului 2024 care a afectat recolta agricola. De mentionat ca, revigorarea consumului intern,
alaturi de majorarea substantiala a importului de energie electrica din Romania, au contribuit semnificativ
la accelerarea importurilor in perioada data. Astfel, in lunile ianuarie-februarie 2025, rata anuala a
exporturilor a inregistrat un nivel de -14,8 la suta, in timp ce rata anuala a importurilor a continuat dinamica

pozitiva, inregistrand 16,0 la suta.

Conditiile monetare. Masurile restrictive de politica monetara de la inceputul anului 2025 si situatia creata
pe piata monetar-valutara au dus la majorarea ratelor de dobanda la creditele si depozitele noi in lei in
trimestrul I 2025. Astfel, rata medie ponderata a dobanzii la creditele noi acordate a constituit 8,47 la suta
anual, iar cea la depozite 4,14 la suta anual, in crestere cu 0,21 si, respectiv, 0,98 puncte procentuale fata de
trimestrul IV 2024.

Majorarea consecutiva a ratelor de dobanda din sectorul bancar de la inceputul anului curent a dus la

temperarea usoara a procesului de creditare.

Actualizarea prognozei. Balanta riscurilor prognozei inflatiei este echilibratd, cu o inclinare dezinflationista
pana la finele orizontului de prognoza. Incertitudinile raman pronuntate. Principalele surse sunt
incertitudinile privind productia agricola din anul curent, vulnerabilitatea preturilor la fructele si legumele
autohtone fata de conditiile meteorologice in perioada urmatoare, ajustarea tarifelor la serviciile comunal-
locative, asigurarea unui impuls fiscal suficient pentru revigorarea activitatii economice, asistenta

financiara externa, precum si situatia tensionata in regiune si fragmentarea comertului international.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc

pe data de 19 iunie 2025, conform calendarului y aprobat.
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