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Decizia de politica monetara, 18.06.2026

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 18 iunie 2026, a adoptat prin vot

unanim urmatoarea hotarare:

1. Se stabileste rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la
nivelul de 7,00 la suta anual.
2. Se stabilesc ratele de dobanda:
a) la creditele overnight, la nivelul de 9,00 la suta anual,
b) la operatiunile repo, la nivelul de 7,25 la suta anual,
c) la depozitele overnight, la nivelul de 5,00 la suta anual.
3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila la nivelul actual de 18,0 la suta din baza de calcul.
4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila la nivelul

actual de 26,0 la suta din baza de calcul.

Decizia Bancii Nationale a Moldovei de continuare a masurilor restrictive a politicii monetare este adoptata
In contextul intensificarii presiunilor inflationiste provenite atat din partea ofertei, pe fundalul evolutiilor
nefavorabile ale preturilor internationale la resursele energetice, produsele alimentare si la materiile prime,

cat si din partea cererii interne, sustinute de dinamica favorabila a venitului populatiei.

Astfel, decizia BNM de majorare a ratei de baza urmareste temperarea ritmului de crestere a preturilor de
consum, atenuarea efectelor secundare ale socurilor de oferta, stimularea economisirii in defavoarea
consumului, precum si ancorarea anticipatiilor inflationiste in vederea readucerii ratei anuale a inflatiei in

Intervalul de variatie de #1,5 puncte procentuale de la tinta inflatiei pe termen mediu de 5,0 la suta.

Informatiile macroeconomice recente confirma, in mare parte, principalele ipoteze si concluzii reflectate in
cadrul prognozei publicate in Raportul asupra inflatiei, mai 2026, care prevede o tendinta ascendenta a

inflatiei pana Ia finele anului curent, cu reducerea ulterioard a acesteia incepand cu trimestrul I 2027.

BNM va continua sd monitorizeze cu precautie situatia macroeconomica interna si cea externa, riscurile si
Incertitudinile asociate evolutiei inflatiei pe termen scurt si mediu si este pregatita sa utilizeze, la necesitate,
instrumentele de care dispune in vederea atingerii obiectivului fundamental de asigurare si mentinere a

stabilitatii preturilor.

Inflatia anuala a constituit 6,76 la suta in luna mai 2026 si a ramas peste limita superioara a intervalului de
variatie de 1,5 puncte procentuale de la tinta inflatiei pe termen mediu de 5,0 la suti. In luna de referinta,
dinamica inflatiei a depasit nivelul anticipat in Raportul asupra inflatiei, mai 2026. Aceasta diferenta fata de
prognoza a fost determinata de devierea pozitiva inregistrata pentru preturile reglementate, fiind partial
atenuata de evolutia sub nivelul anticipat a inflatiei de baza, a preturilor la produsele alimentare si a celor la

combustibili.
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Mediul extern a inregistrat modificari moderate in sens ascendent comparativ cu ipotezele prezentate in
Raportul asupra inflatiei, mai 2026. Evolutia economiei mondiale continua sa fie marcata de un grad ridicat
de incertitudine, pe fondul persistentei tensiunilor geopolitice si comerciale, precum si al riscurilor asociate

functionarii principalelor rute logistice si comerciale internationale, inclusiv a Stramtorii Ormuz.

In acest context, perspectivele de crestere economica pentru zona euro raman rezervate, in timp ce inflatia
este in ascensiune, constituind 3,2 la suta in luna mai 2026, reflectand intensificarea presiunilor

inflationiste.

Pe pietele internationale ale materiilor prime, pretul petrolului Brent si cotatiile europene la gazele naturale
raman caracterizate de o volatilitate ridicata pe termen scurt. Totodata, pietele internationale ale produselor
alimentare continua sa indice o tendinta de crestere moderata a preturilor pe fondul riscurilor generate de

perturbarile logistice si de majorarea costurilor de productie, inclusiv cele aferente fertilizantilor si energiei.

Activitatea economica. In trimestrul I 2026, dinamica anuala a PIB s-a temperat si a consemnat o crestere de
0,4 1a suta fata de trimestrul I 2025. Pe categorii de resurse, aceasta evolutie a fost determinata de
contributiile negative din sectoarele: tranzactii imobiliare, informatii si comunicatii, constructii. Totodata,
impactul negativ al acestora a fost atenuat de evolutia pozitiva inregistrata in urmatoarele sectoare:
industria prelucratoare, comert cu ridicata si cu amanuntul, intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor, productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat,
transport si depozitare etc. Din perspectiva utilizarilor, exportul de bunuri si servicii, consumul final al
gospodariilor populatiei si consumul final al administratiei publice au crescut in aceasta perioadad, in timp

ce formarea bruta de capital fix si importul de bunuri si servicii s-au redus.

Astfel, in luna martie 2026, productia industriala a crescut cu 12,3 1a sutd, comertul cu amanuntul si cel cu
ridicata s-au majorat cu 15,4 la suta si cu 17,7 la suta respectiv. Totodata, in lunile ianuarie-aprilie, rata
anuala a exporturilor a inregistrat un nivel de 10,9 la suta, in timp ce rata anuala a importurilor s-a majorat
cu 5,7 la suta fata de perioada respectiva a anului precedent. In trimestrul I 2026, volumul marfurilor

transportate a inregistrat o crestere anuala de 15,1 la suta.

Cat priveste sursele de finantare a consumului in trimestrul I 2026, de mentionat majorarea fondului de
salarizare cu 11,6 la suta in termeni nominali. Transferurile de mijloace banesti din strainatate in favoarea
persoanelor fizice au sporit cu 32,2 la suta (in baza netd) in luna aprilie curent comparativ cu aprilie 2025. De
asemenea, in luna mai 2026, volumul creditelor noi de consum acordate persoanelor fizice in moneda

nationald a inregistrat o crestere anuala de 14,2 la suta.

Conditiile monetare. Decizia de politica monetara din luna mai 2026 si situatia creata pe piata monetara au
dus la majorarea ratelor medii ponderate ale dobanzilor la creditele si depozitele noi in lei. Astfel, rata medie
ponderata a dobanzii la credite a constituit 9,12 la suta, iar cea la depozite — 5,52 la suta, in crestere cu 0,07 si,

respectiv, 0,33 puncte procentuale fata de aprilie 2026.

Actualizarea prognozei. In conditiile persistentei incertitudinilor privind rezultatul negocierilor dintre SUA
si Iran si reluarea in conditii normale a tranzitului prin Stramtoarea Ormuz, cu implicatii asupra comertului
international si a activitatii economice globale, balanta riscurilor aferenta prognozei inflatiei pe termen
mediu ramane orientata in sens inflationist pana in trimestrul IV 2026 si dezinflationist pana la finele

orizontului de prognoza.

De asemenea, actualizarea prognozei este afectata de un sir de riscuri si incertitudini asociate momentului si

magnitudinii ajustarii tarifelor la serviciile reglementate, impactului implementarii noii politici fiscale,



adoptarii noii legi cu privire la sistemul de salarizare in sectorul bugetar si a reformei administratiei publice

locale.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va avea loc

pe data de 6 august 2026, conform calendarului y aprobat.

Evolutia ratelor dobanzilor principalelor instrumente de politica monetara p
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