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Decizie de politica monetara, 12 decembrie 2018

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 12 decembrie 2018, in urma
deliberarilor a adoptat hotararea:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara la nivelul actual de 6,5% anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
- la creditele overnight la nivelul actual de 9,5% anual;

- la depozitele overnight la nivelul actual de 3,5% anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul

actual de 42,5% din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual de 14,0% din

baza de calcul.

Decizia respectiva a fost luata in functie de analiza recenta a situatiei macroeconomice si de evaluarea riscurilor abaterii

prognozei inflatiei publicate in luna noiembrie 2018.

Rata anuala a inflatiei inregistrata in lunile octombrie si noiembrie, precum si unele evenimente conturate dupa runda de
prognoza denota riscul unei traiectorii inferioare a inflatiei pentru primele doua trimestre, iar pentru restul orizontului de
prognoza asumarile anterioare raméan neschimbate. Principalele riscuri la adresa prognozei pe termen scurt a inflatiei,
care s-au profilat dupa runda de prognoza, sunt asociate unui impact sezonier mai moderat, inclusiv ofertei mari pentru
unele culturi agricole, care a determinat o traiectorie inferioara a preturilor la produsele alimentare. Pentru anii 2019 si
2020, persista riscul unei evolutii mai temperate a inflatiei, ca urmare a unei traiectorii mai moderate a preturilor la petrol

sila produsele alimentare pe piata internationald, comparativ cu ultima prognoza a BNM.

Cu toate acestea, evaluand balanta riscurilor aferenta prognozei inflatiei, de mentionat prevalarea celor de natura
proinflationista. Riscurile din mediul extern au ca sursa evolutia preturilor internationale la petrol, iar cele din mediul

intern provin din domeniul fiscal.

In acelasi timp, presiunile inflationiste in anul viitor vor fi generate de evolutia cursului monedei nationale si corectia

marjelor comerciale ale agentilor economici in 2019, de asemenea, de baza joasa a inflatiei din anul curent.
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