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Decizie de politica monetara, 27 iulie 2018

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 27 iulie 2018, a adoptat
urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul actual de

6.5% anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
- la creditele overnight la nivelul actual de 9.5% anual;

- la depozitele overnight la nivelul actual de 3.5% anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul

actual de 40.0% din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual de 14.0% din

baza de calcul.

Decizia a fost luata in baza analizei macroeconomice actualizate si a asumarilor aferente noii runde de prognoza a inflatiei
pe termen mediu. Mentinerea ratei de baza la nivelul actual este determinata de conditiile dezinflationiste care vor
persista pana la finele anului curent. Astfel, in perioada respectiva se contureaza o diminuare continua a ratei anuale a

inflatiei.

Totodata, la inceputul anului viitor traiectoria inflatiei se va inversa si, conform estimarilor, inflatia va creste ca rezultat al
bazei joase a inflatiei din anul curent, al majorarii semnificative a preturilor internationale la petrol in ultimele 12 luni, al

politicii fiscale stimulative din anul curent si al efectelor secundare a acestora.
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In acelasi timp, cererea agregat, conform prognozei curente, va raimane temperata pentru urmétoarele opt trimestre, sub

influenta conditiilor monetare, a politicii fiscale, precum si a factorilor de natura interna si externa.

Conform prognozei curente, rata anuala a inflatiei se va diminua de la nivelul de 3.2% consemnat in luna iunie 2018, pana

la nivelul de circa 2 % in medie pentru trimestrul IV al anului curent.

Ulterior, inflatia va avea o tendinta ascendenta, revenind in interval in prima jumatate a anului viitor si pozitionandu-se
la limita superioara a intervalului de variatie pana la finele orizontului de prognoza (trimestrul II 2020). Noua runda de

prognoza plaseaza inflatia medie anuala pentru anii 2018 si 2019 la nivelul de 3.2% si, respectiv, 4.9%.

Comparativ cu prognoza anterioara, in prognoza actuald rata medie anuala a inflatiei a fost diminuata cu 0.1 p.p. pentru

anul curent si mentinuta la acelasi nivel pentru anul viitor.

Analiza macroeconomica, prognoza pe termen mediu a inflatiei, precum si a riscurilor si incertitudinilor aferente

acestora va fi prezentata in Raportul asupra inflatiei nr.3 la 03 august curent.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 4 septembrie

2018, conform calendarului publicat .
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