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Decizie de politica monetara, 31 octombrie 2018

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 31 octombrie 2018,
a adoptat prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se mentine rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul
actual de 6.5% anual.

2. Se mentin ratele de dobanda:
- la creditele overnight la nivelul actual de 9.5% anual;

- la depozitele overnight la nivelul actual de 3.5% anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila
la nivelul actual de 42.5% din baza de calcul.

4. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual
de 14.0% din baza de calcul.

La baza deciziei a stat analiza recenta a situatiei macroeconomice si asumarile aferente noii runde de
prognoza a inflatiei pe termen mediu. Mentinerea ratei de baza la nivelul actual este conditionata de
evolutia inflatiei pe termen scurt, precum si de presiunile dezinflationiste care vor persista pana la finele

anului curent.

Rata anuala a inflatiei in luna septembrie 2018 a evoluat in linie cu asteptarile, inregistrand 2.4% si s-a plasat
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sub intervalul de variatie al tintei. Evolutia respectiva s-a datorat cererii agregate modeste, ajustarii tarifului

la energia electrica si aprecierii monedei nationale fata de euro.

Conform prognozei curente, rata anuala a inflatiei se va diminua in continuare pana la nivelul de 1.9% la
finele anului curent. Evolutia inflatiei pe parcursul anului viitor va fi ascendenta, dupa care traiectoria se va
inversa si inflatia va cobori spre finele orizontului de prognoza. Pentru primele doua trimestre consecutive
inflatia se va plasa sub intervalul de variatie a tintei, iar la finele anului 2019 va urca peste limita superioara
a acestuia, cu revenirea in interval la inceputul anului 2020. Noua runda de prognoza plaseaza inflatia medie

anuala pentru anii 2018 si 2019 la nivelul de 3.3% si, respectiv, 5.4%.

Totodata, deviatia PIB in continuare va fi negativa, astfel, cererea agregata va ramane dezinflationista pe

parcursul perioadei de prognoza.

Evaluand balanta riscurilor aferenta prognozei actuale a inflatiei, de mentionat probabilitatea materializarii
riscurilor survenite atat din mediul intern, cat si din cel extern. Riscurile externe sunt asociate preturilor
internationale la petrol si temperarii activitatii economice mondiale. Riscurile interne se refera la domeniul
fiscal. Acestora pot fi atribuite reforma anticipata a salarizarii in sectorul bugetar, extinderea acordarii

tichetelor de mas3, dar si recenta reforma fiscala, cu efecte ce urmeaza inca a se propaga.

Riscurile si incertitudinile asociate noii runde de prognoza, analiza evolutiei activitatii economice si a
inflatiei, precum si aspectele de promovare a politicii monetare vor fi detaliate in Raportul asupra inflatiei

nr.4, care va fi publicat la 8 noiembrie 2018.

Urmatoarea sedinta a Comitetului executiv al BNM cu privire la politica monetara va avea loc pe data de 4

decembrie 2018, conform calendarului publicat .

Evolutia ratelor dobanzilor
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