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Efectele trecerii la euro ca moneda de referinta: Cetatenii si
companiile au economisit aproximativ 21,8 milioane de euro la
schimbul valutar

La lianuarie 2025, BNM a decis trecerea la euro ca moneda de referinta m pentru stabilirea cursului oficial al leului

moldovenesc. Datele arata efecte favorabile atat asupra costurilor de schimb valutar, cat si asupra administrarii rezervelor
internationale. Aceasta decizie a condus la cresterea numarului de tranzactii in euro, la sporirea lichiditatii pietei valutare
in euro si la diferente de cotatii mai mici intre cursul de vanzare si cumpérare la cursul EUR/MDL. in perioada ianuarie
2025 - iunie 2026, diferenta medie dintre cursurile de cumparare si vanzare a euro s-a redus, iar ajustarea structurii
valutare a rezervelor a diminuat expunerea BNM la riscul valutar aferent monedei de raportare.

Euro a inlocuit dolarul SUA in calitate de moneda de referinta la 1 ianuarie 2025. Decizia, de natura metodologica, a
reflectat schimbarile produse in economia Republicii Moldova, in conditiile in care Uniunea Europeana este principalul
partener comercial al tarii, iar euro are o pondere dominanta in comertul exterior, remiteri si operatiunile de pe piata
valutara interna. La momentul adoptarii deciziei, peste 60% din tranzactiile comerciale si aproximativ 70% din remiteri
erau efectuate in euro.

In practici, s-a schimbat moneda fata de care cursul oficial al leului este calculat direct. Pana la 1 ianuarie 2025, acest rol ii
revenea dolarului SUA. Cursul USD/MDL era determinat in baza tranzactiilor spot de cumparare si vanzare a dolarilor
contra lei moldovenesti, efectuate pe pietele valutare interbancara si intrabancara. Cursul leului fata de euro si celelalte
valute era calculat ulterior prin aplicarea ,cross-curs” de pe piata internationala.

In prezent, acelasi mecanism este aplicat direct perechii EUR/MDL.

Schimbarea nu a insemnat fixarea sau ancorarea leului fata de euro si nu a modificat regimul cursului de schimb, politica
monetara sau masa monetard. Cursul oficial continua sa reflecte tranzactiile efective si raportul dintre cererea si oferta de
valuta. Acesta este utilizat in scopuri contabile si statistice, in timp ce operatiunile de schimb sunt efectuate la cursurile
comerciale stabilite de bénci si unitétile de schimb valutar in functie de conditiile pietei.

Economii la tranzactiile in euro - 21,8 milioane EUR au ramas in buzunarele cetatenilor si agentilor
economici

Unul dintre efectele observate dupa schimbarea monedei de referinta este reducerea spread-ului la euro, adica a diferentei
dintre cursul mediu ponderat de vanzare si cel de cumparare aplicat de banci in relatia cu clientii.

In perioada ianuarie 2025 - iunie 2026, spread-ul mediu aferent tranzactiilor in euro pe piata valutara intrabancara a
constituit 16 bani, comparativ cu 21 de bani in anul 2024. Diferenta s-a redus astfel cu 5 bani, respectiv cu aproximativ 24%.
In cazul dolarului SUA, spread-ul mediu a crescut marginal, cu circa 1 ban, compensand partial beneficiul rezultat din
diminuarea spread-ului la euro.

Raportata la volumele efectiv tranzactionate, aceasta evolutie corespunde unei reduceri nete estimate la aproximativ 21,8
milioane EUR a costului implicit al schimbului valutar suportat de clientii bancilor - persoane fizice si agenti economici.

Estimarea are un caracter orientativ. Totodata, dinamica spread-ului este influentata si de volatilitatea pietelor
internationale, nivelul lichiditatii, structura cererii si ofertei de valuta si concurenta dintre participanti.

O mai buna aliniere a rezervelor internationale
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Trecerea la euro ca moneda de referinta a fost insotita si de ajustarea graduala a structurii valutare a rezervelor
internationale. In limitele investitionale stabilite prin cadrul de alocare strategica a activelor, BNM a majorat ponderea
activelor denominate in euro, pentru a le alinia mai bine la moneda de raportare si pentru a reduce riscul valutar.

In cadrul acestor operatiuni, BNM a vandut pe piata valutara externd 623,4 mil. USD, la un curs mediu ponderat de 1,0456
USD/EUR, si a procurat echivalentul a 596,2 milioane EUR. Operatiunile au vizat exclusiv administrarea activelor oficiale
de rezerva. Acestea nu au reprezentat interventii pe piata valutara interna si nu au influentat direct cererea sau oferta de
euro si lei moldovenesti de pe piata locala. La 30 iunie 2026, cursul EUR/USD a ajuns la 1,1426. La acest nivel, suma de
623,4 milioane USD ar fi valorat aproximativ 545,6 milioane EUR daca ar fi fost pastrata in structura rezervelor.
Comparativ cu cele 596,2 milioane EUR obtinute in urma conversiei, rezulta o diferenta pozitiva estimata la circa 50,6
milioane EUR.

Aceasta diferenta este un efect de evaluare calculat ex-post, prin raportare la scenariul ipotetic in care structura valutara
anterioara ar fi fost mentinuta. Valoarea sa depinde de evolutia cursului EUR/USD si se poate modifica in ambele sensuri.

Astfel, datele din perioada ianuarie 2025 - iunie 2026 arata ca trecerea la euro ca moneda de referinta a determinat
economii pentru cei care au efectuat tranzactii in euro si o mai buna corelare a structurii rezervelor internationale cu
profilul valutar al economiei Republicii Moldova.

Afla mai multe despre stabilirea monedei de referinta pentru calculul cursului oficial de schimb al leului moldovenesc
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