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Caseta tehnica: Efectul cursului de schimb asupra inflatiei
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Magnitudinea si persistenta socurilor aparute in urma modificarii nivelului cursului de schimb a monedei
nationale fata de valutele principalilor parteneri comerciali au impact asupra nivelului inflatiei. O eventuala
apreciere sau depreciere a monedei nationale poate avea un impact considerabil asupra nivelului inflatiei in

cadrul unei economii mici si deschise asemenea sistemului economic al Republicii Moldova.

Fluctuatiile si modificarile nivelului cursului de schimb pot afecta nivelul preturilor prin intermediul

canalului direct de transmisie si a unui canal de transmisie indirect.

Primul canal de transmisie are impact direct asupra nivelului inflatiei in urma unei eventuale fluctuatii sau
modificari a cursului de schimb. Transmisia directa asupra nivelului inflatiei in urma modificarii cursului
de schimb are loc prin intermediul preturilor de import care sunt ajustate la un nou nivel in urma modificarii
cursului de schimb cu un lag relativ mic. Magnitudinea si persistenta socurilor parvenite in urma
fluctuatiilor cursului de schimb au efecte asupra preturilor marfurilor si serviciilor importate destinate
consumului final al gospodariilor casnice, precum si ale materiei prime si ale produselor intermediare

predestinate pentru productia bunurilor de consum final.

Canalul indirect de transmisie are mai multe modalitati de transmisie a efectului asupra nivelului preturilor
in urma modificarii cursului de schimb al monedei nationale fata de valutele principalilor parteneri
comerciali. Unul dintre efectele indirecte de influenta a nivelului preturilor la bunurile de pe piata interna in
urma modificarii cursului de schimb isi desemneaza efectele prin intermediul arbitrajului de import.
Consecintele efectului aparut in urma arbitrajului de import se denota prin ajustarea nivelului preturilor la

bunurile domestice sub presiunea concurentiala a bunurilor si serviciilor importate.

Impactul indirect in urma deprecierii cursului de schimb are loc prin intermediul cursului de schimb real.
Modificarea nivelului cursului de schimb real are capacitatea de a influenta cererea agregata. in urma
deprecierii monedei nationale produsele si serviciile domestice devin mai putin competitive, fapt ce
actioneaza negativ asupra volumului exporturilor. Declinul exporturilor actioneaza negativ asupra
activitatii economice in general cel mai mult fiind afectata cererea agregata si ulterior asupra inflatiei.
Impactul in urma modificarii cursului real de schimb este unul relativ mic in cazul economiei Republicii

Moldova, precum si al economiei altor state.
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