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Evolutia conturilor internationale ale Republicii Moldova in
trimestrul III 2016 (date provizorii)

I. Precizari metodologice generale

Pentru trimestrul III 2016 si perioadele precedente au fost compilate doua variante ale balantei de plati: conform noilor

cerinte ale standardului MBP6 si conform cerintelor standardului MBPS5.

De asemenea, au fost compilate doua variante ale datoriei externe: conform MBP5 si MBP6. Stocul total al datoriei externe
brute calculate conform noului standard este acelasi ca si conform MBP5, dar cu un sir de schimbri in structura. In
particular, datoriile istorice pentru importuri de resurse energetice au fost incluse in datoria pe termen lung (nu in datoria

pe termen scurt, ca in conformitate cu MBPS5).

Comentariile analitice se prezinta pentru balanta de plati si datoria externa calculatd dupa noua metodologie (MBP6). In
acelasi timp, au fost suplimentar analizati si unii indicatori ai balantei de plati calculati conform MBP5. Modificarile

conceptuale majore sunt prezentate in anexa la materialele analitice ,Modificari metodologice conceptuale”.
Statistica pozitiei investitionale internationale se prezinta conform MBP5.
II. Principalele evolutii ale conturilor internationale ale Republicii Moldova in trimestrul III 2016

In trimestrul 111 2016 soldul contului curent al balantei de plati a Republicii Moldova a inregistrat un deficit de 97.16 mil.
USD, in descrestere cu 17.0 la sutd fata de cel consemnat in trimestrul III 2015. Raportat la PIB, acesta a constituit 4.8 la sutd
si s-aredus cu 1.4 puncte procentuale comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Imbundtatirea s-a datorat scaderii
deficitului in comertul exterior cu bunuri si servicii (-8.6 la suta), majorarii excedentului inregistrat la veniturile secundare
(+3.5la sutd), in timp ce scaderea excedentului veniturilor primare (-24.4 la sutd) a influentat contul curent in sensul

deteriorarii.

Componenta determinantd a contului curent - deficitul comertului cu bunuri (535.02 mil. USD) - s-a diminuat cu 3.11a suta,
deoarece exporturile s-au majorat mai substantial (cu 58.54 mil. USD) decat importurile (cu 41.23 mil. USD). Exportul de
bunuri s-a cifrat la 392.50 mil. USD, importul - la 927.52 mil. USD.

Exporturile de bunuri ale Republicii Moldova s-au majorat cu 17.5 la suta comparativ cu aceeasi perioada a anului 2015 din
cauza cresterii volumelor fizice, in timp ce preturile la bunurile exportate au scazut. Exporturile in UE s-au majorat cu 34.5
la suta, in CSI - s-au diminuat cu 9.7 la sutd. Exporturile de bunuri au fost in continuare dominate de produsele
agroalimentare (58.11a sutd din total). In cadrul acestora, exportul total de bauturi alcoolice s-a majorat fata de aceeasi

perioadad a anului precedent cu 11.6 la sutad.

Desi preturile bunurilor importate au scazut, in medie, in special gratie diminudrii preturilor la petrol, valoarea totald a
importurilor de bunuri in Republica Moldova s-a majorat cu 4.7 la suta comparative cu trimestrul III 2015, ca rezultat al
cresterii volumelor fizice. Importurile din UE s-au majorat cu 3.8 la sutd, din CSI - cu 8.0 la sutd. In structura importurilor
de bunuri au predominat importurile de masini si aparate (15.8 la suta din total), urmate de produsele minerale si produsele

agroalimentare.

Majorarea soldului pozitiv al balantei serviciilor cu 93.9 la suta comparativ cu trimestrul III 2015, pana la 57.06 mil. USD, a
rezultat din cresterea exporturilor cu 12.11a sutd. Cresteri semnificative au fost inregistrate la exporturile de servicii de

calatorii (cu 25.4 la suta) si servicii de transport (cu 11.8 la suta).
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Excedentul veniturilor primare a scazut in trimestrul III 2016 cu 24.4 la suta fata de aceeasi perioada a anului precedent,
panad la 106.11 mil. USD, urmare a scaderii remunerarii salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti
cu 2.71a suta, dar mai considerabil ca rezultat al majorarii iesirilor, in special a veniturilor catre plata investitorilor straini

directi (cu 96.3 la suta).

Soldul pozitiv al veniturilor secundare s-a majorat cu 3.5 la suta, pana la 274.69 mil. USD, in special in urma majorarii

intrarilor de transferuri curente diverse.

Contul de capital a inregistrat un deficit de 17.42 mil. USD (fata de excedentul de 10.03 mil. USD inregistrat in trimestrul III
2015), in mare parte din cauza micsorarii volumului de granturi pentru finantarea proiectelor investitionale, primite din
exterior de administratia publicd (de la 29.44 mil. USD in trimestrul III 2015 la 0.80 mil. USD in iulie-septembrie 2016), in

timp ce soldul transferurilor de capital ale sectorului privat a rdmas practic constant.

Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota faptul cd, drept rezultat al tranzactiilor curente si de capital
ale rezidentilor Republicii Moldova cu straindtatea, economia nationald s-a confruntat cu necesitatea de finantare externa

in suma de 114.58 mil. USD, ceea ce reprezinta 5.7 la suta in raport cu PIB, la fel ca in trimestrul III 2015.

Contul financiar s-a soldat cu intrari nete in valoare de 68.93 mil. USD, ca rezultat al majordrii nete a pasivelor economiei
nationale fata de strdindtate cu 223.32 mil. USD in urma tranzactiilor efective, in pofida majorarii nete a activelor financiare

externe ale rezidentilor cu 154.39 mil. USD.

Principala sursa de acoperire a necesarului net de finantare in trimestrul III 2016 au fost activele sub formd de numerar si
depozite in valuta ale agentilor economici rezidenti si ale populatiei (care au scazut cu 184.43 mil. USD, alimentand piata
valutard interna), in timp ce activele oficiale de rezerva s-au majorat cu 281.88 mil. USD in urma tranzactiilor efective. La
acoperirea necesarului de finantare au contribuit, de asemenea, intrdrile nete de capital sub forma de credite comerciale si

avansuri (43.13 mil. USD), precum si investitiile straine directe.

Valoarea participatiilor la capital si a actiunilor (altele decat reinvestirea profiturilor) in posesia nerezidentilor a crescut, pe
parcursul trimestrului III 2016, in urma tranzactiilor efective cu 17.42 mil. USD, reinvestirea profiturilor a constituit 58.46

mil. USD, totodata fiind inregistrate rambursari nete de datorii fata de investitorii strdini directi in suma de 8.04 mil. USD.

Pasivele sub forma de imprumuturi externe au inregistrat trageri nete in valoare de 51.37 mil. USD (trageri - 137.11 mil. USD,
rambursari - 85.74 mil. USD). Tragerile noi de imprumuturi pe termen lung au constituit 130.91 mil. USD, rambursdrile de
imprumuturi pe termen lung au insumat 85.39 mil. USD. Administratia publicd, inclusiv cea locala, a contractat
imprumuturi externe noiin valoare de 106.16 mil. USD, principalii creditori fiind: guvernul Romaniei - 67.99 mil. USD,

Banca Europeana de Investitii - 16.28 mil. USD, Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare - 9.50 mil. USD etc.

Se remarca incetarea retragerii de cdtre nerezidenti a depozitelor din sistemul bancar national (pe parcursul trimestrului III

2016 bancile licentiate au atras de la nerezidenti depozite in valoare neta de 4.84 mil. USD).

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova (conform MBP5) la 30.09.2016 a rdmas net debitoare si a constituit
-5,956.69 mil. USD, soldul negativ majorandu-se cu 2.11a sutd fata de cel inregistrat la finele trimestrului I 2016: activele
externe insumand 3,320.44 mil. USD, iar pasivele - 9,277.13 mil. USD.

Deteriorarea pozitiei investitionale internationale cu 120.28 mil. USD pe parcursul trimestrului ITI 2016 a fost determinata
de tranzactiile nete cu nerezidentii (-68.93 mil. USD), de fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fatd de dolarul SUA
(-23.70 mil. USD), de schimbarile de pret (-2.15 mil. USD), si de alte schimbari (-25.50 mil. USD).

Ponderea cea mai mare in stocul de active financiare externe este detinuta in continuare de activele de rezerva (64.7 1a
suta). Stocul activelor oficiale de rezerva a crescut cu 14.5 la suta pe parcursul trimestrului II1 2016 si a constituit 2,146.72 mil.
USD la 30.09.2016, revenind la nivelul anului 2014. Volumul activelor oficiale de rezerva corespunde tuturor criteriilor de
suficienta: acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii (au acoperit 6.0 luni); acoperirea integrala prin
rezerve a datoriei externe pe termen scurt (au acoperit 135.9 la suta); acoperirea a 20% din masa monetara M2 (au acoperit
93.4 1a suta) etc.



In structura pasivelor externe, alte investitii continua sa detind ponderea majord de 60.2 la suta (+3.0 la sutd comparativ cu
finele trimestrului precedent), urmate de investitiile directe cu o pondere de 38.5 la suta, (+2.2 1a sutd fata de finele

trimestrului II 2016).

Stocul angajamentelor fatd de investitorii straini directi a fost evaluat la 3,575.20 mil. USD, din care capitalul social si venitul

reinvestit detin o pondere de 75.0 la sutd, iar imprumuturile intra-grup (alt capital) - 25.0 la suta.

In distributia geografica a capitalului social acumulat, investitorilor din tirile UE le-a revenit ponderea majoritard - 52.9 la
sutd. Investitorii directi din tarile CSI au detinut o pondere de 10.9 la suta din totalul capitalului social acumulat, cei

proveniti din alte tari detin investitii in proportie de 36.2 la suta.

Conform repartitiei stocului de ISD sub formd de capital social pe ramuri ale economiei (din 30.09.2016), principala
activitate economica care a beneficiat de investitii straine ramane industria prelucratoare (24.0 la suta), urmata de

activitatile financiare (23.8 la suta).

Datoria externa bruta a Republicii Moldova la 30.09.2016 a inregistrat 6,510.49 mil. USD, majorandu-se pe parcursul
trimestrului III 2016 cu 2.6 la suta. Datoria publicd si public garantatd a reprezentat 27.3 la suta din totalul datoriei externe,
insumand 1,776.96 mil. USD, majorandu-se pe parcursul trimestrului cu 4.2 la suta. Datoria privatd negarantata s-a cifrat la
4,733.53 mil. USD, in crestere cu 2.0 la sutd de la finele trimestrului precedent. Cea mai mare parte a stocului datoriei
externe brute ii revine datoriei pe termen lung (75.7 la suta). Ponderea creditorilor organizatii internationale si guverne

strdine in stocul datoriei externe a Republicii Moldova sub formd de imprumuturi si alocdri de DST a constituit 43.2 la suta.

Mai multe detalii privind evolutia conturilor internationale pot fi gasite in materialele analitice publicate pe pagina web
oficiala a BNM:
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Seriile statistice sunt disponibile incepand cu anul 1995 pentru balanta de plati conform MBPS5 si cu anul 2009 pentru

balanta de plati conform MBP6, anul 1998 pentru pozitia investitionala internationala si anul 2001 pentru datoria externad.
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