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EDUCATIE FINANCIARA PENTRU TOTI

Inflatia micsoreaza puterea de cumparare a
banilor, altfel spus, cu aceeasi suma de bani
putem cumpara mai putine lucruri decat
inainte.
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Principalele cauze ale inflatiei pot fi
grupate in trei categorii mari:
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convingeri ale gospodariilor si firmelor cu
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INFLATIA - DE CE APARE S| CE INSTRUMENTE ARE STATUL PENTRU A
MENTINE STABILITATEA PRETURILOR

Cine are misiunea principala de
mentinere a stabilitatii preturilor?

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

are obiectivul de a mentine
inflatia la nivelul de 50 la
suta anual. Acest nivel este
considerat optim pentru
cresterea si dezvoltarea
economica a Republicii
Moldova pe termen mediu.

Ce instrumente are Banca
Nationala pentru a contribui la
mentinerea stabilitatii preturilor?

in mod principal, BNM influenteazd ratele
dobanzilor prin intermediul ratei baza, care este
cea mai importanta rata a dobanzii din Republica
Moldova, deoarece influenteaza toate celelalte
rate atat la credite, cat si la depozite.
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De exemplu, cand are loc si/sau se asteapta o crestere a
preturilor, BNM intervine din timp pentru a o tempera
prin majorarea ratei de baza. Aceasta duce la scumpirea

imprumuturilor si incurajeaza populatia s& economiseasca
mai mult si sa consume mai putin.
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Inflatia reprezinta majorarea preturilor la bunuri si servicii intr-o anumita perioada de timp. Astfel, inflatia
micsoreaza puterea de cumparare a banilor, altfel spus, cu aceeasi suma de bani putem cumpara mai putine
lucruri decat inainte.
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Ce este si de unde stim care este rata inflatiei

Care este rata inflatiei aflam in fiecare luna de la Biroul National de Statistica (BNS). Acesta verifica preturile
unei serii intregi de articole dintr-un ,cos” de bunuri si servicii. Mai exact, BNS urmareste preturile la
aproximativ 1300 de bunuri si servicii, pe care oamenii le cumpara in mod regulat.

Cosul include produse si servicii de consum curent la care recurgem zi de zi, cum ar fi o paine sau o calatorie
in transportul public. De asemenea, include lucruri mult mai scumpe si de durata, cum ar fi o masina sau o
vacanta. Structura cosului de bunuri si servicii urmarit de BNS reflecta structura cheltuielilor medii lunare
ale unei persoane, care este obtinuta din cercetarea periodica a bugetelor gospodariilor casnice.

Pretul acestui cos ne indica nivelul general al preturilor. Comparand pretul acestui cos in doua perioade
diferite putem obtine un indicator care este cunoscut sub numele de indicele preturilor de consum sau IPC.
Transformand IPC din indice intr-o valoare relativa, exprimata in procente, obtinem rata inflatiei.

Rata inflatiei poate fi calculata i) fata de anul precedent intreg — in acest caz vorbim de rata medie anuala a
inflatiei, ii) fata de luna corespunzatoare a anului precedent - inflatia anualj, iii) fata de decembrie anul
precedent — inflatia de la inceputul anului si iv) fata de luna precedenta — inflatia lunara.

Fiecare dintre cetateni poate sa verifice cum s-au modificat preturile in diferite intervale de timp prin
intermediul Calculatorului Indicelui Preturilor de Consum, pus la dispozitie de catre BNS.

Ce inseamna cresterea cu %

% este semnul pentru "procent”, ceea ce inseamna "o anumita parte din 100".

Iata un exemplu. Presupunem ca BNS a raportat o rata inflatiei lunare de 5 %, respectiv daca ceva costa 100
de lei si pretul a crescut cu 5%, atunci acest lucru va costa acum 105 lei. Deci cresterea va fi de 5 lei.

In unele cazuri BNS raporteaza ca a fost inregistrata o deflatie — descresterea preturilor — de 5%, respectiv
produsul cu pretul de 100 lei in luna precedenta va costa 95 lei in luna curenta.

Este important de retinut ca scaderea ratei inflatiei nu inseamna neaparat si scaderea preturilor. Inflatia
masoara ritmul de crestere a preturilor, iar daca auzim o stire ca rata inflatiei a scazut de la 7 1a 5%,
inseamna ca preturile continua sa creasca, doar ca mai incet — cu 5% si nu cu 7% ca in perioada precedenta.

Care sunt cauzele inflatiei

Preturile au tendinta de a creste atunci cand cererea de bunuri si servicii este mai mare decat oferta in
economie. Preturile tind sa scada atunci cand agentii economici furnizeaza mai multe bunuri si servicii
decat doresc sau au nevoie oamenii.

Principalele cauze ale inflatiei pot fi grupate in trei categorii mari:

1. inflatia determinata de cerere;
2. inflatia determinata de costuri si
3. asteptarile inflationiste.

Inflatia determinata de cerere apare atunci cand cererea totala de bunuri si servicii (adica "cererea
agregata”) este mai mare decat oferta de bunuri si servicii (adica "oferta agregata"). Cererea in plus rezulta in
solicitarea mai mare la o gama larga de bunuri si servicii si, in cele din urma, duce la o crestere a preturilor
la aceste bunuri si servicii, adica "trage” inflatia in sus. Cererea agregata creste atunci cand se majoreaza
cheltuielile consumatorilor, ale intreprinderilor sau cele ale guvernului. Aceasta se manifesta, de obicei, prin

majorari de salarii, pensii sau alte venituri. In consecinta, cererea de bunuri si servicii va creste fata de



oferta si firmele vor avea posibilitatea de a mari preturile (si marjele lor de profit asupra costurilor). Aceasta
cerere suplimentara va fi compensata in timp cu extinderea activitatii firmelor care vor largi productia si vor
cauta sa angajeze mai multi lucratori.

Inflatia determinata de costuri (cost-push) apare atunci cand costurile de producere cresc si oferta totala de
bunuri si servicii din economie care pot fi produse (oferta agregata) scade. In cazul in care oferta agregata
scade, dar cererea agregata ramane neschimbata, creste presiunea asupra preturilor cu majorarea ratei
inflatiei, adica inflatia este ,impinsa” mai sus. O crestere a preturilor la produsele interne sau cele importate
(cum ar fi petrolul, resursele energetice sau materiile prime) duce la cresterea costurilor de productie.
Intrucat firmele se confrunta cu costuri mai mari de productie pentru fiecare unitate de productie, acestea
tind sa creasca preturile bunurilor si serviciilor lor, iar deseori sa reduca si volumul de producere. De
asemenea, inflatia determinata de cresterea costurilor poate aparea, cand au loc intreruperi de
aprovizionare in anumite sectoare (de exemplu, atunci cand preturile la produsele agroalimentare cresc din
cauza ca s-a redus recolta in urma secetei).

Asteptarile inflationiste sunt prevederi pe care gospodariile si firmele le au cu privire la cresterile viitoare
ale preturilor. Acestea sunt importante, deoarece asteptarile privind cresterile viitoare ale preturilor pot
afecta deciziile economice curente spre consum, majorand cererea si, consecutiv, rata inflatiei. De exemplu,
daca firmele se asteapta, ca inflatia viitoare sa fie mai mare si actioneaza pe baza acestor convingeri,
acestea pot mari preturile bunurilor si serviciilor lor intr-un ritm mai rapid. In mod similar, daca populatia
asteapta, ca inflatia viitoare sa fie mai mare, ea va mari consumul curent pentru a salva puterea de
cumparare a economisirilor si prin majorarea cererii va afecta nivelul general al preturilor, cauzand
cresterea ratei inflatiei. Aceste comportamente, denumite uneori ,psihologia inflatiei", pot contribui la o rata
mai mare a inflatiei efective, astfel incat asteptarile privind inflatia sa se autoimplineasca.

Cine are misiunea principala de mentinere a stabilitatii preturilor

Asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor prin stapanirea ratei inflatiei la un nivel optim constituie
obiectivul de baza al Bancii Nationale a Moldovei, deoarece aceasta contribuie la crearea conditiilor
economice relativ stabile care sa permita dezvoltarea economiei nationale si asigurarea unui nivel sustinut
al cresterii economice. Despre stabilitatea preturilor vorbim atunci cand preturile se modifica atat de incet
incat nu afecteaza modul in care oamenii cheltuiesc, economisesc sau investesc.

Pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu, Banca Nationald a Moldovei (BNM)
are obiectivul de a mentine inflatia la nivelul de 5,0 la suta anual cu o posibila abatere de + 1,5 puncte
procentuale. Acest nivel este considerat optim pentru cresterea si dezvoltarea economica a Republicii
Moldova pe termen mediu.

Ce instrumente are Banca Nationala pentru a contribui la mentinerea stabilitatii
preturilor?

in mod principal, pentru a mentine stabilitatea preturilor, BNM influenteaza cantitatea de bani indreptata
spre consum prin dirijarea nivelului ratelor dobanzilor. Rata dobanzii este suma de bani pe care o primesc
oamenii pentru orice economii tinute la banca si este, de asemenea, pretul pe care trebuie sa-1 plateasca
pentru banii imprumutati, adica pentru credite si ipoteci.

Daca ratele dobanzilor sunt mai mari, pe de o parte, oameni primesc mai mult pentru depozite, iar pe de alta
parte, este mai costisitor sa imprumute bani. Aceasta inseamna c3a, in general, vor avea tendinta de a cheltui
mai putin. Daca, in ansamblu, oamenii cheltuiesc mai putin pe bunuri si servicii, preturile vor tinde sa
creasca mai incet. Acest fapt reduce rata inflatiei. Si invers: daca ratele dobanzii sunt mai mici, inseamna ca
dobanda la depozite este mai mica — stimulente pentru a economisi sunt mai putine si, totodata, este mai
ieftin sa imprumuti bani. Acest lucru incurajeaza oamenii sa cheltuiasca, adica se majoreaza cererea
agregata si astfel creste rata inflatiei.

Ratele dobanzilor functioneaza prin faptul ca fac mai ieftina sau mai scumpa imprumutarea de bani si prin



faptul ca fac mai atractiva sau mai putin atractiva economisirea. BNM influenteaza ratele dobanzilor prin
intermediul ratei baza (de referinta). Rata de baza este cea mai importanta rata a dobanzii din Republica
Moldova, deoarece influenteaza toate celelalte rate ale dobanzii atat la credite, cat si la depozite. Astfel,
atunci cand are loc si/sau se asteapta o crestere a preturilor, BNM intervine din timp prin majorarea ratei de
baza, care duce la scumpirea imprumuturilor si incurajeaza populatia si economiseasca mai mult. in
schimb, atunci cand nu exista premise de crestere a preturilor, BNM reduce rata de baza si prin aceasta
incurajeaza oamenii si firmele sa ia mai multe credite si, respectiv, stimuleaza in acest mod activitatea
economica.

Astfel, pentru a mentine stabilitatea preturilor, BNM influenteaza pretul banilor in economie, dar mai poate
interveni si influentand cantitatea de bani aflata in circulatie. Cel mai la indeméana instrument este norma
rezervelor minime obligatorii. Rezervele obligatorii sunt o cota din resursele atrase de banci, inclusiv
depozite si pastrate in conturila banca centrala.

Altfel spus, o parte din banii atrasi de banci sub forma de depozite sunt tinuti la Banca Nationala. Norma
rezervelor obligatorii este cota procentuala din mijloacele atrase de banci din care se formeaza rezervele
obligatorii. Prin modificarea acestei cote procentuale BNM poate influenta creditarea si, respectiv, inflatia.

Pe langa acestea, BNM dispune si de alte instrumente (operatiuni de piata monetar3, facilitatile permanente,
interventiile pe piata valutara pentru a reduce fluctuatiile excesive ale cursului de schimb etc.) prin care isi
realizeaza obiectivul de mentinere a stabilitatii preturilor.

De ce inflatia prea mare sau prea mica este daunatoare

O inflatie prea mare nu este buna pentru economie si societate din mai multe motive precum:

— Puterea de cumparare a consumatorilor, deci valoarea reala a banilor este in permanenta descrestere.
Daca preturile cresc mai repede decat veniturile nominale ale oamenilor, acestia isi vor putea permite
mai putine bunuri si servicii in timp;

— Deciziile cu privire la cheltuieli si investitii pot fi denaturate. Acest lucru se poate intampla din cauza ca
inflatia ridicata poate influenta momentul in care gospodariile fac achizitii sau intreprinderile iau
decizii de investitii;

— Randamentul investitiilor poate fi mai mic. Inflatia influenteaza deciziile de investitii, deoarece o rata
mai mare a inflatiei va reduce randamentul real al investitiei;

— Intreprinderile trebuie s isi actualizeze preturile mai frecvent, iar consumatorii petrec mai mult timp
comparand preturile;

— Inflatia inalta nu permite o dezvoltare stabila a economiei si este specifica economiilor slabe si
necompetitive etc.

Totodata, nici inflatia prea mica nu este buna, deoarece consumatorii pot améana achizitiile daca se asteapta,
ca preturile sa scada. Prin urmare, scaderea preturilor - o situatie numita "deflatie” - poate duce la scaderea
cheltuielilor. intreprinderile ar putea reactiona prin concedieri sau prin reducerea salariilor, ceea ce, la
randul lor, creeaza o presiune suplimentara de scadere a cererii si a preturilor, si poate conduce la
descrestere economica.
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