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INTERVIU// Guvernatorul Bancii Nationale a Moldovei, Octavian Armasu,
raspunde la intrebarile institutiilor mass-media din Republica Moldova
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Ati venit de scurt timp in functia de guvernator al Bancii Nationale. Cum vedeli sistemul bancar din noul
fotoliu? Ce garantii puteti oferi ca nu vom mai avea parte de surpriza unei fraude bancare?

Actualul sistem bancar se deosebeste foarte mult de ceea ce am avut cu trei ani in urma. In aceasta
perioada au fost implementate o serie de reforme in urma carora bancile licentiate din Republica Moldova
au devenit solide si reziliente, insa vom continua procesul de transparentizare a actionariatului, cu scopul
de a proteja interesele deponentilor si cele ale clientilor bancilor. Acum avem un sistem bancar cu investitori
de calitate care au venit cu noi strategii de dezvoltare a serviciilor bancare etc.

Sigur ca mai sunt lucruri la care trebuie si muncim suplimentar. in prezent, ne confruntam cu excesul de
lichiditati in sistem, pe care economia ar trebui sa il absoarba pe termen mediu. in acest sens, este necesara
dinamica din doua directii: pe de o parte, sa fie imbunatatit accesul la finantare, astfel incat agentii
economici sa obtina mai usor credite din banci, iar pe de alta parte, sa existe initiative economice ale
sectorului privat, pe care sa le finanteze bancile. Asadar, pe termen mediu, aceasta situatie ar putea fi
redresata semnificativ.

Gratie agendei de reforme in domeniu, avem un nou cadru de reglementare pentru crearea unui sector
financiar-bancar robust.
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Mai multi experti in economie considera ca vom avea surprize dupa alegerile parlamentare din Republica
Moldova. Acestea se refera si la piata valutara, si la preturi, si la tarife. Conform ultimelor prognoze ale
BNM, dinamica inflatiei pe parcursul anului viitor va fi in crestere. in opinia BNM, la ce vor creste preturile
in 2019?

Pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, BNM, similar altor banci centrale cu regim de tintire a
inflatiei, stabileste obiectivul inflatiei care se masoara prin indicele preturilor de consum — IPC. Delimitam
patru subcomponente ale IPC. Prima este inflatia de baza, a carei dinamica este determinata de conditiile
monetare create prin deciziile de politica monetara, adica cea pe care noi o putem influenta. Evolutia
celorlalte trei subcomponente nu poate fi influentata in mod direct prin masurile de politica monetara.
Aceste preturi sunt reglementate de autoritatile centrale si locale, sunt determinate de pretul unor materii
prime de pe pietele internationale si sunt dependente de fenomenele naturale adverse.

BNM nu influenteaza formarea preturilor la bunuri si servicii in mod separat, ci in totalitate. Ultimul raport
asupra inflatiei arata ca in 2019 inflatia medie anuala se va incadra in coridorul de tintire si va fi de 5,4%.

IPN

Domnule Guvernator, va rog sa apreciati fenomenul creditelor ipotecare, care pare sa ia amploare fara
precedent in Republica Moldova. Cum se explica fenomenul anume la aceasta etapa, ce avantaje si riscuri
genereaza?

intr-adevar, a crescut interesul pentru creditele ipotecare din partea cetétenilor - avem dobanzi mai mici,
programe de sustinere ale statului etc. Majorarea creditelor ipotecare se datoreaza pe langa alti factori si
implementarii programului de stat ,Prima Casa” cu beneficii sociale, care prevede posibilitatea cetatenilor
Republicii Moldova, cu varste cuprinse intre 18 si 45 de ani, sa obtina credite pentru procurarea propriei

locuinte.

La situatia din 30.11.2018, creditele acordate pentru procurarea/constructia imobilului au constituit 3,8 mld.
lei sau 10,7 la suta din portofoliul de credite pe sector, majorandu-se de la inceputul anului 2018 cu 1,2 mld.
lei sau 44,0 la suta.

Trebuie sa tinem cont si de nivelul istoric jos al creditelor ipotecare in Moldova. Cresterea rapida se
datoreaza si unei baze mici. In tarile aproape comparabile, nivelul creditelor ipotecare e mult mai inalt: in
Lituania creditele ipotecare constituie 37% din portofoliu si in Georgia — 56%.

Creditele ipotecare, in mod traditional, sunt printre cele mai putin riscante credite in portofoliul bancilor,
astfel rata de neperformanta a acestora este in prezent de 4% comparativ cu rata medie pe sector de 13%.

Banca Nationala, in calitate de regulator, isi indeplineste functia de monitorizare si prevenire a riscurilor
care ar putea rezulta din creditarea excesiva. Astfel, BNM in cadrul controalelor sale verifica aleatoriu
creditele ipotecare, pentru a nu admite ca acestea sa fie purtatoare de riscuri majore. Totodata, bancile
licentiate elaboreaza politici adecvate pentru acordarea creditelor ipotecare si le aplica eficient in activitatea
lor de creditare. Creditarea este benefica pentru ambele parti atunci cand este abordata cu prudenta atat din
partea clientilor, cat si din perspectiva bancilor.

TVR MOLDOVA

Ministerul Economiei si Infrastructurii a anuntat anterior ca o banca din Turcia este interesata sa
investeasca in sistemul bancar din Republica Moldova. BNM a primit astfel de noutati, se duc negocieri?



Pe parcursul ultimilor ani, mai multe banci din Turcia au explorat posibilitatea de a intra pe piata
moldoveneasca. In prezent, cunoastem ca o banca din Turcia se intereseaza si analizeaza piata bancara din
Republica Moldova, insa la Banca Nationala nu este inregistrata vreo cerere in acest sens.

TV8

Ce parere aveti despre situatia privind pachetul problematic de actiuni de la Moldindconbank, care este
viziunea dvs. vizavi de acest pachet de actiuni si cum vedeti dvs. finalitatea procesului de vanzare a acestui
pachet de actiuni?

Mecanismul de interventie timpurie folosit la BC ,Moldindconbank” S.A. creeaza un precedent pozitiv de
sanare a bancilor. In ultimii doi ani, banca a devenit mai robusta si mai eficienta. Aceasta ne face si credem
ca actiunile bancii expuse la vanzare vor deveni atractive pentru investitorii de calitate, mai ales ca este
vorba despre un pachet majoritar care oferd controlul asupra gestiunii bancii. in special, tindnd cont de
flexibilitatea cadrului legal existent si, daca e cazul, de buna protectie a viitorului investitor - forma de
tranzactionare prin intermediul statului, care a fost aplicata si in cazul BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A.
Desigur ca orice investitor are nevoie de timp pentru a studia piata si banca. Ne bucura faptul ca sunt
investitori regionali care manifesta interes pentru acest pachet.

INFOMARKET

FMI a recomandat BNM sa contribuie la iesirea ordonata de sub regimul de administrare temporara a celei
de-a doua banci ca marime din Republica Moldova. Este pregatita banca pentru aceasta? Cat de real este
acest pas in perioada urmatoare, daca cele 64% din actiunile ,Moldindconbank” expuse la vanzare nu au
fost inca vandute unui investitor strategic?

Cea mai preferabila cale de iesire ordonata din interventie timpurie este atragerea unui investitor.
Respectiv, dupa cum am remarcat si in raspunsul la intrebarea precedenta, acest proces de atragere a unui
investitor, de studiere a oportunitatii de investitie, de aplicare si primire a aprobarilor Bancii Nationale este
unul de duratd. Banca e bine, poate mai bine ca oricand anterior, asta ma face sa cred ca se va gasi un
investitor pentru pachetul de 64% din actiuni.

BANIL.MD

Ce intreprinde BNM ca sa nu se repete un nou caz de spalare a banilor prin bancile din Republica Moldova,
asa cum a avut loc si in asa-zisul ,Laundromat”?

In primul rand, Banca Nationala a pornit un proces amplu de reforme soldate cu un cadru normativ nou,
bazat pe principiile Basel III, un nou cadru de combatere a spalarii banilor, o supraveghere mult mai
riguroasa a bancilor si a luat masuri pentru transparentizarea actionariatului bancar si sporirea
responsabilitatii personale a bancherilor etc.

De asemenea, schimbarea calitativa a actionarilor unui sir de banci exclude posibilitatea derularii
schemelor de acest gen prin intermediul bancilor respective.

Va asigur ca agenda de reforme va continua in sistemul bancar, cu scopul de a asigura dezvoltarea acestuia,
a implementa mecanisme noi de prevenire a crizelor si a pune in aplicare cele mai bune practici preluate, in
special, de la colegii din spatiul european.

Voi preciza ca gratie acestor reforme, astazi avem un sector bancar mult mai sigur si mai transparent.



PROTV Chisiniu

Cat din miliardul furat credeti ca va fi recuperat si in cat timp?

Procesul recuperarii mijloacelor financiare din cele trei banci in lichidare este in plina derulare. Din data
retragerii licentelor (16.10.2015) si pana la 30.11.2018, Banca de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A. si
B.C. ,UNIBANK" S.A. au incasat 1 698, 8 mil. lei, inclusiv 419,7 mil. lei — suma obtinuta de catre Banca de
Economii S.A. urmare executarii partiale a titlului executoriu emis in baza unui dosar penal. Ca urmare, in
scopul rambursarii creditelor de urgenta acordate, din data retragerii licentelor si pana la data de 30.11.2018,
catre Banca Nationala a Moldovei si Ministerul Finantelor au fost achitate mijloace banesti in suma totala de
1728, 0 mil. lei

Intrucat BNM nu are competente de urmarire penala si, prin urmare, nu se poate substitui organelor de
drept, urmeaza ca procurorii si judecatorii sa ofere claritate deplina in dosarele de investigare a fraudei
bancare.

REUTERS

Ce intentioneaza sa intreprinda BNM pentru reducerea numarului dispersat al indicatorilor «credite
neperformante» la banci, cu valoarea maxima de 33%, minima- 5,5%, iar in medie pe sistem - de 13%?

Indicatorul de credite neperformante a inregistrat valorile actuale din cateva motive. in primul rand, pe
parcursul anilor 2016-1017 am avut o scadere a valorii portofoliului total de credite bancare. Pe acest fundal,
odata cu rambursarea creditelor calitative din portofoliul bancilor si inlocuirea lenta a lor cu credite noi,
ponderea relativa a creditelor neperformante a crescut. De asemenea, in urma controalelor totale derulate la
bancile licentiate, in unele cazuri unele credite existente deja au fost recalificate din motive prudentiale.

In prezent, se atesta o scadere a portofoliului de credite neperformante si aceasta se datoreaza mai multor
factori. In primul rand, reformelor ample pe care le face Banca Nationald a Moldovei. in context, voi preciza
ca, la 30 noiembrie 2018, ponderea creditelor neperformante in portofoliul de credite in sectorul bancar a fost
de 13,4% si a scazut fata de inceputul anului 2018 cu 5,0 puncte procentuale.

in aceasta perioada, BNM a recomandat in scris, in repetate randuri, bancilor si ia misuri pentru reducerea
numarului de credite neperformante, sa monitorizeze permanent calitatea portofoliului de credite si sa-si
consolideze structura de management al afacerilor, in special in domeniul gestionarii riscului de credit. in
plus, BNM a solicitat bancilor prezentarea informatiei cu privire la progresele realizate in implementarea
masurilor de reducere a creditelor neperformante.

Masurile luate de banci pentru reducerea creditelor neperformante se referd, in principal, la: elaborarea si
implementarea strategiilor si planurilor de reducere a creditelor neperformante, revizuirea reglementarilor
interne sau elaborarea noilor reglementari interne privind activitatea de creditare, instruirea angajatilor din
domeniul creditarii, monitorizarea permanenta si prezentarea catre conducerea bancii a informatiilor cu
privire la evolutia creditelor neperformante.

In acelasi timp, nivelul de provizionare a creditelor neperformante este inalt, atingand 69,5% pe sistem, si
variaza de la 42,5% pana la 87,2%, in functie de banca.

MOLD-STREET

De multi ani, se vorbeste despre faptul ca euro va lua locul dolarului la calcularea cursului oficial, inclusiv
la Banca Nationala s-a discutat despre aceasta intentie. Exista o strategie in acest sens si care sunt factorii
ce impiedica aceasta trecere?

Banca Nationala monitorizeaza tendintele respective si analizeaza subiectul tinand cont de faptul ca in
ultimii ani s-au intensificat decontarile in euro pe fondul cresterii schimburilor comerciale cu Uniunea



Europeana, a investitiilor straine directe si a transferurilor de mijloace banesti din spatiul european in
favoarea persoanelor fizice din Republica Moldova. Deocamdata nu a fost luata o decizie in acest sens,
deoarece in comertul extern, desi intr-o proportie tot mai mica, predomina cumulativ utilizarea USD si a
valutelor cu o corelatie inalta la dolar. Totodata, majoritatea pietelor internationale, inclusiv a resurselor
energetice folosesc dolarul SUA ca valuta de referinta.

Schimbarea valutei de referinta are si efecte asupra mai multor institutii ale statului. O astfel de decizie va fi
luata numai dupa consultari largi pentru a identifica si a diminua riscurile legate de o astfel de tranzitie.

RISE MOLDOVA

Cum sunt remunerati lichidatorii celor trei banci implicate in frauda bancara: au salariu fix sau venitul lor
depinde de rezultatul final, banii recuperati?

Salariile lichidatorilor sunt stabilite de catre Comitetul executiv al BNM si sunt fixe.

CAPITAL MARKET

Care sunt, in opinia dvs., perspectivele de dezvoltare a sectorului de creditare non-bancara? In acest
context, in ce masura concurenta din partea OCN-lor influenfeaza asupra portofoliului de creditare a
bancilor?

Convietuirea pe aceeasi piata a institutiilor bancare si nebancare de credit este un fenomen absolut natural.
Organizatiile nebancare de credit, datorita dimensiunilor mici, dar si a profilului mai sporit de risc, au o
flexibilitate mai mare, costuri de procesare mai mici si, de obicei, o marime mai mica a creditelor. Pietele lor
in conditii normale sunt in mare masura diferite si suprapunerea activitatilor nu este critica.

Sectorul de creditare nebancari este in proces de transformare. in acest an, a fost pusa baza reglementarii
sectorului respectiv prin aprobarea si intrarea in vigoare, la 1 octombrie 2018, a Legii cu privire la
organizatiile de creditare nebancara. Astfel, sectorul OCN-urilor se va dezvolta deja intr-un cadru normativ
ce va asigura inclusiv protectia drepturilor clientilor acestora. Reformarea sectorului va contribui la
stabilirea unui mediu concurential sanatos, care sa asigure o asumare echilibrata a riscurilor si sa ofere
clientilor diverse instrumente de finantare, in conditiile protejarii drepturilor consumatorilor.

BNM monitorizeaza piata creditelor in ansamblu, pentru a intelege care sunt procesele, fenomenele. A fost
creata o noua platforma — Comitetul National de Stabilitate Financiara (CNSF) ce include si reprezentanti ai
Comisiei Nationale a Pietei Financiare —astfel, putem discuta potentialele probleme si dezvolta o strategie
comuna pentru a preveni situatii neplacute si a asigura stabilitatea pe piata. Mi-as dori sa operationalizam
acest consiliul, sa-1 facem functional si, prin acest mecanism, sa avem un impact mai mare in
reglementarea pietei respective.

9KOHOMMHMYECKOE OBO3PEHHE (LOGOS-PRESS)

De cativa ani, nivelul inflatiei deviaza de la tinta de 5%, desi Baca Nationala poseda suficiente instrumente
pentru mentinerea ritmurilor inflatiei in coridorul stabilit. De ce BNM nu tine in frau inflatia si cand
conducerea BNM intentioneaza sa revina la tintirea austera a inflatiei?

In perioadele in care rata anuali a inflatiei s-a aflat in afara coridorului, BNM a actionat in timp util si a
echilibrat conditiile monetare pentru indeplinirea obiectivului sau de inflatie pe termen mediu. Banca
centrala a evitat utilizarea mai drastica a instrumentelor de politica monetara pentru a proteja piata
financiara de volatilitati aditionale si pentru a preveni un eventual impact negativ asupra economiei si
bunastarii generale a populatiei.



SPUTNIK

Potrivit legii, Banca Nationala a Moldovei apartine statului. De ce BNM nu crediteaza statul, nu credeti ca
este o norma legala neavenita? De ce este interzisa creditarea statului, astfel ca BNM nu are dreptul sa
acorde imprumuturi si garantii statului si acest lucru nu prejudiciaza interesul national?

Probabil toate episoadele de hiperinflatie din istorie au inceput cu cuvintele: ,Oare ce ar fi daca banca
centrala ar credita putin guvernul..?”. Daca dispare aceasta bariera existenta intre emisiunea de moneda si
necesitatile bugetare sau politice, rezultatul este invariabil, unul si acelasi. Politica fiscala se relaxeaza,
cheltuielile bugetare cresc si se bazeaza tot mai mult pe emisiune monetara neacoperita, care genereaza
inflatie, deprecierea monedei nationale si anuleaza orice avantaje potentiale.

Stabilitatea preturilor reprezinta un interes national incontestabil pe care Banca Nationala il poate asigura,
daca sunt respectate anumite preconditii, una dintre acestea fiind interzicerea creditarii statului.

INFOMARKET

Cum considera BNM indemnul Parlamentului European de a publica variantele depline ale celor doua
rapoarte Kroll de investigatie a fraudei bancare? Este BNM gata sa discute aceasta posibilitate cu Kroll?

Raportul Kroll si toate documentele de investigatie legate de frauda bancara se afla la procuratura. BNM nu
detine acest raport si nu are cum sa il publice. Totusi, pentru a informa publicul despre rezultatele anchetei
Kroll, a fost difuzata sinteza acestui raport, care poate fi citita pe pagina web a BNM atat in limba engleza
(originalul), cat si in limba romana (traducerea).

BNM a oferit toate informatiile de care a dispus pentru efectuarea acestei anchete, imediat dupa ce au fost
primite de catre BNM, in luna martie 2018, au fost transmise Procuraturii Anticoruptie. Documentele au fost
oferite procurorilor cu scopul de a ajuta la recuperarea bunurilor fraudate de la ,Banca de Economii” S.A., BC
,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK” S.A.

Masura in care publicarea acestor informatii poate dauna procesului anchetei, precum si oportunitatea
publicarii lor urmeaza a fi stabilite de organele de ancheta.

RADIO EUROPA LIBERA

De ce tranzactia de la MAIB nu s-a facut fara implicarea statului, ca eventualele pretentii ale actionarilor
deposedati in cele doua valuri, mai intai in 2012, apoi in 2016, sa nu cada pe stat, ci pe noii actionari?

BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A. este o banca sistemica si cea mai mare din sector, cu impact
semnificativ asupra economiei nationale la capitolul finantare. Respectiv, in caz de dificultati financiare
majore ale bancii, capacitatea si rapiditatea de recapitalizare a institutiei de catre actionariatul precedent al
BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A. ar fi fost limitata, cu riscuri mari pentru bugetul de stat.

Cele mentionate au pus in prim-plan importanta majora a atragerii unui investitor institutional de calitate si
financiar solid in capitalul BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A., care ar fi putut sa-si asume deciziile de
guvernanta si o strategie durabila de dezvoltare a bancii, precum si sustinerea cu capital in caz de
necesitate. Acest fapt a fost si in corespundere cu angajamentele asumate de Republica Moldova in fata
partenerilor de dezvoltare.

Astfel, din perspectiva pozitiei bancii in sectorul bancar, a fost evidenta necesitatea aplicarii mecanismului
de implicare a statului prevazut de Legea nr.121/2007 privind administrarea si deetatizarea proprietatii
publice, pentru a asigura stabilitatea financiara a bancii si a nu admite periclitarea stabilitatii sectorului
bancar.



DESCHIDE

In Raportul asupra inflatiei din luna noiembrie 2018, BNM prognoza cd ,pentru primele doud trimestre din
2019 rata inflatiei se va afla sub interval, iar la finele anului viitor va urca peste limita superioara a

intervalului de variatie”. In acest context, vreau sa va intreb, dacd cresterea inflatiei va afecta dobanzile la
creditele bancare si in ce masura? In opinia dvs., vor avea agentii economici de suferit din aceasta cauza?

In ultimii trei ani, ratele de dobanda la credite au inregistrat o evolutie stabild de diminuare si in prezent au
atins valori minime istorice. Actualmente, legatura directa dintre inflatie si ratele la creditele bancare nu
este una semnificativa, asupra ultimelor influentand si o multime de alti factori (nu doar inflatia). Astfel,
cresterea inflatiei din anul 2019, conform prognozei publicate in Raportul asupra inflatiei, nu va avea un
impact sesizabil asupra activitatii sectorului real al economiei nationale din perioada respectiva.

REALITATEA

Cum veti reactiona/proceda in cazul unor presiuni politice asupra BNM?

Banca Nationala este o institutie independenta si, prin urmare, nu va admite niciun fel de imixtiune politica
in activitatile sale.

Colaborarea cu organele statului are loc strict in limitele Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei.
Astfel, in ultimii ani, BNM a imbunatatit cadrul legislativ pentru sectorul bancar, care circumscrie inclusiv
cooperarea cu guvernul si parlamentul. Voi preciza ca o parte importanta din modificarile legislative
respective se refera la cresterea independentei Bancii Nationale.

Primele rezultate ale reformelor din sistemul financiar-bancar au fost apreciate nu numai in Republica
Moldova, dar si in strainatate. Asa ca suntem hotarati sa continuam cu pasi fermi aceste reforme complexe,
pentru a oferi cetatenilor si clientilor bancilor servicii sigure si moderne.

Interviul a fost realizat in baza intrebarilor adresate de catre institutiile mass-media si site-urile de stiri din
Republica Moldova, urmare solicitarii BNM.

Banca Nationala multumeste tuturor redactiilor pentru participare si ramane deschisa pentru repetarea
acestui format de comunicare pe viitor.
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