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NORDNEWS

Cum a fost anul 2021 pentru sectorul bancar moldovenesc si care sunt prioritatile pentru anul 2022?

Am lasat in urma un an al provocarilor, plin de incertitudini, care insa nu au impiedicat BNM sa continue agenda de
reforme si sa isi consolideze independenta pentru asigurarea stabilitatii financiare a Republicii Moldova. Desigur ca
pandemia si-a lasat amprenta in toate domeniile. Totusi echipa bancii centrale a reusit prin actiunile intreprinse sa
contribuie la mentinerea unui sector bancar sanatos si puternic.

Voi reconfirma ca reformele realizate in ultimii ani in sectorul bancar au dat rezultate pozitive. Astizi avem un sector
armonizat cu standardele internationale si europene (Basel III), cu o arhitectura financiara corespunzatoare, cu servicii si
produse bancare calitative. Datorita acestor rezultate, dar si a masurilor de politica monetara intreprinse de BNM, a fost
posibila sustinerea populatiei si a economiei nationale pe timp de pandemie.

In ultimele luni ne-am pomenit cu importul inflatiei si cresterea preturilor la petrol si gazele naturale. Acestea, neavand
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origine locald, au adus foarte multa incertitudine — ce impact vor avea, cum vor evolua, cat timp se vor mentine. De aceea,
in toata aceasta perioada, BNM a luat decizii bine calculate, pentru ca noi vrem ca ele sa produca efecte pozitive si sa le
evitam pe cele de bumerang.

In acelasi timp, pe parcursul anului trecut, Banca National a continuat actualizarea si fortificarea cadrului sdu de
reglementare si a imbunatatit supravegherea bancara. Comitetul executiv al BNM a devenit functional pe deplin, fiind
suplinit cu trei viceguvernatori noi, iar aprobarea unui nou program cu FMI a incununat lista realizarilor.

Este cert ca si in 2022, BNM va continua sa faca reforme, sa dezvolte sectorul bancar, sd modernizeze sistemele de plati
etc. La fel, pentru ca am intrat intr-un an cu multe incertitudini, inclusiv cu mari presiuni inflationiste, banca centrala va
monitoriza cu precautie evolutia indicelui preturilor de consum, situatia macroeconomica interna si cea externa, iar la
momentul oportun BNM va veni cu masurile necesare pentru a crea conditii monetare apte sa atinga obiectivul sau
fundamental.

In ceea ce priveste supravegherea sectorului bancar, au fost stabilite priorittile pentru anul 2022. Acestea au fost
comunicate 2 publicului si se refera la riscul de credit, guvernanta interna, managementul riscului si procesul intern de
evaluare a adecvarii capitalului la riscuri (ICAAP), procesul de evaluare a adecvarii lichiditatii interne (ILAAP), riscul
asociat tehnologiilor informatiilor si comunicatiilor (TIC), combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, riscurile
asociate utilizarii sistemelor de plati.

Voi mentiona ca BNM va continua procesele de consolidare a sectorului bancar, astfel incat sa avem banci de incredere si
bine capitalizate. Ma bucur ca acestea, pe 1anga creditarea initiativelor mediului de afaceri si a solicitarilor persoanelor
fizice de a-si imbunatati nivelul de trai, si-au manifestat interesul de a sustine proiecte de educatie, cultura si sport.
Speram ca bancile vor dezvolta produse si servicii care sa raspunda necesitatilor fiecarui cetatean al tarii noastre.

DESCHIDE.MD

in ultima parte a anului 2021 cetatenii au inceput sa se confrunte cu o crestere rapida a preturilor. Ce intreprinde BNM in
acest sens si la ce sa se astepte ei in noul an?

Preturile au crescut peste tot, este un fenomen la nivel global. Iar ca acestea sa nu o ia razna, BNM a fost foarte atenta la
evolutiile locale si externe si de fiecare data a luat decizii chibzuite si calculate. Banca Nationala a venit cu masuri de
politica monetara care au atenuat riscurile si presiunile proinflationiste.

A fost nevoie de masuri restrictive atunci cand, in a doua jumatate a anului trecut, a aparut o incertitudine asociata crizei
energetice - cresterea preturilor la gazele naturale si petrol pe piata internationala care au incetinit activitatea economica
globala cu repercusiuni asupra cererii si activitatii economice interne.

De mentionat ca accelerarea pronuntata a ratei anuale a inflatiei in anul trecut, dar si mentinerea unui nivel inalt in anul
curent sunt determinate, in principal, de conjunctura macroeconomica externa care genereaza presiuni inflationiste
pronuntate pe fundalul crizei energetice la nivel regional, cresterea pronuntata a preturilor la materiile prime, dar si
majorarea semnificativa a cheltuielilor aferente transportului international de marfuri.

Datele disponibile si analizele arata ca rata anuala a inflatiei si inflatia de baza vor creste rapid in prima jumatate a anului
2022, dupa care se vor tempera. in luna februarie, BNM urmeaza sa publice primul Raport asupra inflatiei din anul 2022 si
informatia va fi actualizata conform datelor la zi.

Banca Nationala va monitoriza in continuare cu precautie evolutia indicelui preturilor de consum, situatia
macroeconomica interna si cea externa, iar la momentul oportun va veni cu masurile necesare in vederea indeplinirii
obiectivului fundamental de asigurare a stabilitatii preturilor. In acest sens, va fi aplicat arsenalul instrumentelor de
politica monetara, asa incat presiunile inflationiste sa fie atenuate pe cat e posibil.

Voi sublinia ca rezultatele la nivel de tara, indiferent de tipul fenomenelor sau evolutiilor ce au loc, nu depind doar de o
institutie, fiind necesare eforturi conjugate din partea tuturor autoritatilor, in limita competentelor de activitate ale
acestora.

REALITATEA

La ce sa se astepte piata in anul 2022 de la politica monetara a BNM?
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Evolutia ascendenta pronuntata a inflatiei din a doua parte a anului curent, depasirea limitei superioare a intervalului
tintei inflatiei, dar si prognozele recente ale BNM care contureaza presiuni inflationiste inca pronuntate pe parcursul
anului 2022 si o ratd anuald a inflatiei in afara tintei dicteaza necesitatea de creare a conditiilor monetare care sa
tempereze aceste presiuni.

Prognoza implica un caracter restrictiv al politicii monetare. Totodata, in complexitatea situatiei curente, marcata de o
incertitudine sporita, BNM monitorizeaza atent evolutiile mediului intern si celui international si va ajusta politica
monetara in vederea temperarii ritmului de crestere a preturilor de consum si ancorarii inflatiei pe termen mediu in
proximitatea tintei de 5 %.

Totodata, deciziile viitoare de politicd monetara ar putea fi influentate de materializarea unor informatii care acum nu au
o claritate. Momentan, persista o incertitudine mare cu privire la piata energetica internationald, preturile alimentare
internationale, nu exista o claritate totald cu privire la ajustarea preturilor reglementate interne (atat magnitudinea, cat si
momentul ajustarii acestora). Un alt factor care va determina comportamentul politicii monetare pe parcursul anului 2022
va fi viteza de temperare a activitatii economice interne. Pe aceasta dimensiune, de asemenea, exista riscuri mari, care ar
putea influenta semnificativ comportamentul de politica monetara.
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Intentioneaza BNM sa majoreze tinta inflatiei?

BNM a intreprins si va intreprinde toate mésurile necesare pentru a readuce inflatia (m&surata prin indicele preturilor de
consum) in proximitatea tintei de 5.0 la suta anual cu o posibila deviere de +1.5 puncte procentuale .

Acest nivel este considerat optim pentru cresterea si dezvoltarea economica a Republicii Moldova pe termen mediu si este
prevazut ca tinta in Strategia politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei, pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor pe termen mediu.

Voi preciza ca daca BNM ar reactiona agresiv pentru a readuce inflatia mult mai repede in proximitatea tintei, atunci
efectele directe asupra economiei reale ar aduce mai mult rau decat bine (costurile economice ar fi foarte mari).

ZIARUL NATIONAL

Previziunile pentru anul 2022 legate de cursul de schimb al leului nu sunt dintre cele mai optimiste. La ce ar trebui sa se
astepte cetatenii R. Moldova in anul 2022?

Evolutiile recente pe piata resurselor energetice s-au resimtit si pe piata valutara si au influentat, respectiv, si evolutia
cursului de schimb al monedei nationale. Astfel, cresterea platilor pentru importul de resurse energetice a creat periodic
decalaje temporare intre cererea si oferta de valuta in ultima perioada, iar BNM a intervenit prompt pe piata valutara
pentru a preveni fluctuatiile excesive ale cursului de schimb.

In ce priveste evolutiile ulterioare ale cursului, BNM nu tinteste un nivel anumit al acestuia. In perioadele ce urmeaz,
evolutia cursului de schimb va fi determinatd, in primul rand, de cererea si oferta de pe piata valutara. Pe partea de iesiri
de valuts, cel putin in perioada rece a anului, vor continua sa se evidentieze platile pentru resurse energetice, in timp ce
intrarile de valuta vor fi sustinute de finantarea externa care se asteapta de la principalii parteneri de dezvoltare.

BNM monitorizeaza permanent evolutiile de pe piata valutara si dispune de rezerve valutare suficiente ca sa intervina la
necesitate pentru a nu admite o volatilitate excesiva a cursului de schimb, atat timp cat aceste interventii nu sunt in
conflict cu obiectivul fundamental al BNM - asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.

INFOMARKET

in 2021 s-a vorbit mult despre pregatirea bancii moldovenesti pentru intrarea in IPO la bursa internationala. In acest caz,
cum BNM va controla respectarea prevederilor legislatiei Republicii Moldova: vor fi cumparatori pentru actiunile expuse
la IPO la bursa internationala, vor primi permisiunea BNM la cumpararea unui volum de actiuni mai mare de 1% din
capitalul bancii, in ce mod trebuie sa primeasca aceasta permisiune cumparatorii din Moldova? Daca BNM nu va avea
un astfel de mecanism, cum in acest caz va fi asigurata aceeasi aplicare a prevederilor legislatiei Republicii Moldova
tuturor actionarilor bancilor, inclusiv celor care, in cazul iesirii banci la IPO in strainatate, vor achizitiona actiunile ei?
in Republica Moldova exista si legea cu privire la societitile pe actiuni care prevede ca la vanzarea actiunilor
societatilor pe actiuni (SA), dreptul dobandit pentru cumpararea lor il au actionarii existenti. Cum in acest caz aceasta



lege va fi combinata cu IPO bancii in strainatate in contextul respectarii legii cu privire la SA?

Pentru inceput as vrea sa mentionez ca restrictionarea de 1% a dreptului de a cumpéra actiuni la banci fara permisiunea
BNM a fost introdusa pentru a reduce riscurile de patrundere a investitorilor ,nepotriviti”. Acum nu as afirma categoric ca
in Moldova nu mai pot exista incercéri ale unor astfel de investitori de a intra in sistemul bancar. insa vreau s afirm cu
toata responsabilitatea ca aceste riscuri au scazut in mare masura.

Probabil ca acestea vor fi reduse la minimum atunci cand sistemul de justitie va trece printr-o serie ampla de reforme. Pe
de alta parte, inteleg ca nu trebuie sa stam deoparte in aceasta chestiune si trebuie sa ne dezvoltam. Or de cate ori este
posibil, ar trebui sa atragem noi investitori in sectorul bancar. Acest lucru este bun pentru tara, economie si sistemul
bancar. Noi, la BNM, vom c&uta solutii pentru a face posibila o astfel de dezvoltare in sectorul bancar. Dar, in acelasi timp,
nu vom reduce vigilenta autoritatii de reglementare, protejand investitorii nedoriti sa nu patrunda in capitalul bancilor
autohtone. Nu pot vorbi inca despre o solutie tehnica specificd a BNM in acest sens. Pot spune ca ne gandim la asta, o
astfel de sarcina este in fata noastra, iar in prezent lucram la ea.

Momentan, cadrul normativ national privind activitatea bancilor este ajustat la cel european, astfel asigurand
potentialilor investitori o previzibilitate a regulilor de investire in capitalul bancilor din Moldova. Cerintele aferente
accesului pe piata bancara prevad un tratament echitabil atat pentru investirii autohtoni, cat si pentru cei straini, fara
discriminare sau tratament preferential. In acelasi timp, legea oferd Bancii Nationale a Moldovei mecanismele necesare
unei autoritati de supraveghere ce pot fi aplicate persoanelor care au efectuat achizitia detinerilor calificate in capitalul
bancilor cu incalcarea prevederilor cadrului normativ.

CLUBUL PRESEI ECONOMICE

Bancile moldovenesti sunt detinute in mare parte de investitori straini. Mai asteptati investitori straini? Cei locali isi
manifesta interesul pentru sectorul bancar? Cum sunt tratati de BNM actionarii moldoveni in raport cu cei straini?

Urmare reformelor implementate de Banca National3, inclusiv exercitiul de transparentizare a sectorului bancar, au fost
obtinute rezultatele pe care le avem acum. Sectorul bancar arata mult mai diferit, in sensul bun al cuvantului, fata de ceea
ce exista pana in 2016 - anul cand a fost lansat un proces ambitios de reforme pentru sectorul bancar, in cadrul
programului cu FMI. Astazi noi avem in banci o calitate mult mai inalta a managementului - actionari din Uniunea
Europeana care au adus bunele practici din Occident. De fapt, transparentizarea actionariatului a fost una dintre cele mai
mari reusite in cadrul agendei de reforme a BNM. Voi explica de ce. Atunci cand exista actionari transparenti, bine
intentionati, riscurile pentru sector si pentru tard scad semnificativ, pentru ca acestia au interesul de a desemna in
consiliile bancii persoane integre, care au scopul de a gestiona responsabil o afacere, dar nu sa se ocupe de fraude.
Corespunzator, acei membri ai consiliilor bancii vor numi, la randul lor, membri in organul executiv, la fel, persoane
integre si profesioniste cu intentii nobile, care vor lucra zi de zi pentru a dezvolta banca si a castiga increderea
deponentilor.

Totodata, voi sublinia ca in baza angajamentelor Acordului de Asociere UE-RM, BNM a implementat cerintele Basel III
prin transpunerea etapizata a cadrului prudential al UE pentru sectorul bancar (pachetul CRD IV/CRR). Astfel, cadrul
national stabileste reguli compatibile celor din UE. Acest fapt asigura potentialilor investitori o previzibilitate a regulilor
de licentiere si de activitate a sistemului bancar autohton. Avand un cadru normativ national ce reglementeaza
activitatea bancilor ajustat la cel european, este de mentionat - cadrul normativ national nu presupune un tratament
preferential fata de potentialii investitori. Accesul pe piata si alte cerinte prudentiale sunt unice si prevad un tratament
echitabil atat pentru investirii autohtoni, cat si pentru cei straini.

Conteaza calitatea investitorilor. BNM isi doreste ca bancile sa fie gestionate de investitori cu o reputatie impecabila
indiferent ca sunt locali sau externi.

in ceea ce priveste interesul din partea investitorilor, voi sublinia ca datorita reformelor realizate de BNM, sectorul bancar
a devenit foarte atractiv pentru investitori. Dar e nevoie ca toate sectoarele-cheie ale statului sa corespunda asteptarilor
investitionale. Ma refer la o imagine de ansamblu a tarii, fara indoiala o justitie de calitate, stabilitate si eficienta
legislativa s.a.m.d.

NOI.MD

Rezervele valutare ale BNM constituie peste 4 miliarde de dolari, ceea ce este de trei ori mai mult decat norma stabilita
de FMI. Aceste fonduri ar putea fi folosite pentru dezvoltarea economiei nationale, pentru a ajuta afacerile din Moldova
si pentru a rezolva proiecte sociale, ceea ce este deosebit de important in contextul pandemiei si al crizei economice. Cu



toate acestea, ele stau fara niciun rost. Ce impiedica utilizarea lor in beneficiul tarii, in afara de legea BNM, pregatita de
specialistii BNM?

Trebuie sa reiteram rolul principal al activelor oficiale de rezerva, cel de prevenire a dezechilibrelor balantei de plati a unei
tari, pentru a mentine increderea in moneda national si in economia nationala in general. In luna decembrie 2021,
activele oficiale de rezerva au ajuns la cifra de 3 756,14 mil. USD.

Suficienta rezervelor valutare este apreciata de institutiile de resort, prin prisma mai multor indicatori, nu doar prin
acoperirea in luni de import, daca la acest indicator se face referinta prin ,norma stabilita de FMI". Potrivit acestor
indicatori, pe ansamblu, dispunem de un nivel al rezervelor valutare, care permite bancii centrale sa reactioneze prompt la
socurile la care se expune economia nationala si care pot avea implicatii negative asupra pietei valutare, dar si care
asigura sustenabilitatea rezervelor pe viitor.

Anul 2021 a fost caracterizat prin relansarea cererii interne, inclusiv pentru produse de import, precum si prin seria de
scumpiri pe pietele externe ale produselor alimentare, materiilor prime si ale resurselor energetice, care au afectat nivelul
preturilor in Moldova si perceptia participantilor pietei referitor la puterea de cumparare a leului. Nivelul sustenabil al
rezervelor internationale de care dispune BNM a permis institutiei sa valorifice rolul acestora in anul trecut, prin
acoperirea necesitatilor pietei, in consecventa cu politica monetara promovata. Respectiv, BNM a reusit sa gestioneze
volatilitatea cursului de schimb al leului.

Utilizarea rezervelor valutare pentru finantarea proiectelor sociale sau orice alte proiecte pe plan intern ar implica
pompare de lichiditati in piata si ar amplifica inflatia, respectiv ar compromite eforturile BNM de atingere a obiectivul sdu
fundamental si ar declansa o spirala de socuri ce ar eroda rezervele valutare.

Mai mult, nivelul rezervelor valutare si modul in care sunt gestionate sunt un indicator de credibilitate a unei tari, care
poate fi puternic subminata de o utilizare nepotrivita a rezervelor valutare. Rezolvarea unor probleme de ordin intern cu
ajutorul lor poate duce la o crestere a riscului de refinantare a economiei prin credite externe si cu refluxuri de investitii.
Aceasta situatie nu este deloc binevenita cand o economie mica si deschisa are nevoie de rezerve valutare solide pentru a
asigura stabilitatea macroeconomica.

ANTICORUPTIE.MD

La audierile in Comisia juridica, numiri si imunitati a Parlamentului, inainte sa primeasca votul deputatilor pentru
mandatul de viceguvernator al BNM, Arcadie Albul, a spus ca va avea bun-simt in raport cu bancile din regiunea
transnistreana. Declaratia a fost interpretata destul de critic or se stie ca bancile din regiunea separatista pretind de mai
demult de la BNM sa primeasca licenta de activitate fara a renunta insa la operatiunile cu rublele transnistrene. Desi
ulterior, a fost facuta lumina in acest caz, fiind vorba despre o exprimare ambigua, care a provocat interpretari,
pretentiile bancile transnistrene raman a fi reale. Care este atitudinea BNM fata de aceste pretentii si in ce conditii Banca
Nationala ar oferi licente unor institutii bancare din stanga Nistrului?

Aceasta intrebare trebuie privita prin prisma reformelor ample prin care au trecut bancile licentiate din Republica
Moldova. Au fost ani de cotitura pentru sectorul bancar, care s-a adaptat noilor rigori impuse la nivel international. Voi
mentiona doar cateva dintre acestea: imbunatatirea guvernantei corporative, transparentizarea actionariatului, prevenirea
riscurilor de spalare a banilor etc.

Pe teritoriul Republicii Moldova, singura autoritate de supraveghere bancara, recunoscuta la nivel mondial, este Banca
Nationald a Moldovei. Aceasta activeaza in stricta conformitate cu legislatia in domeniul bancar, armonizata cu
standardele internationale si cele ale Uniunii Europene.

Astfel, pentru a desfasura activitati in Republica Moldova, fiecare banca trebuie sa dispuna de o licenta eliberata de BNM,
care exercita atributiile de licentiere, reglementare si supraveghere prudentiala a bancilor. Aceste si alte prevederi legale
privind activitatea bancilor sunt valabile pentru intreg teritoriul Republicii Moldova.

CAPITAL MARKET

Urmeaza lansarea proiectului Twinning ,Consolidarea supravegherii, guvernanta corporativa si managementul riscului
in sectorul financiar”, implementat in consortiu cu mai multe autoritati internationale. Care sunt asteptarile si cum
vedeti evolutia pietei financiare nebancare ca urmare a implementarii acestui proiect?

Acest proiect major finantat de Uniunea Europeana, care va fi implementat pe parcursul mai multor luni, urmeaza sa



fortifice capacitatile BNM si ale CNPF si sa alinieze functiile si operatiunile acestora la reglementarile Uniunii Europene si
la standardele internationale aferente sectorului financiar. Astfel, proiectul va reprezenta un suport substantial oferit de
partenerii din Uniunea Europeana pentru implementarea eficienta a Acordului de Asociere Republica Moldova — Uniunea
Europeana.

Implementarea proiectului Twinning se inscrie in demersul BNM si cel al CNPF de a continua dezvoltarea si reformarea
sectorului financiar din Republica Moldova. Totodata, daca proiectul de Twinning precedent, de care BNM a beneficiat in
perioada 2015-2017, s-a axat pe reglementarea si supravegherea sectorului bancar, actualul proiect va viza fortificarea
cadrului de reglementare si supraveghere ale activitatii companiilor de asigurari si organizatiilor de creditare nebancarj,
cu privire la infrastructura pietei financiare si serviciile de plata, de asemenea, va contribui la imbunatatirea cadrului
macroprudential.

Voi preciza ca in timpul cel mai apropiat va fi organizat un eveniment oficial de lansare a proiectului Twinning, in cadrul
caruia vor fi comunicate mai multe detalii.

MOLDOVA9

in 2022 urmeaza noul program cu FMI. Ce aduce nou acest acord si care sunt asteptarile?

Este un program nou, complex, care este insotit si de un suport financiar considerabil. Daca precedentul program era mai
mult axat pe sectorul bancar, acum agenda este mult mai larga.

Scopul general al programului este de a sprijini recuperarea economiei afectate de pandemia COVID-19, de a lansa o
agenda ambitioasa de reforme institutionale si de guvernanta si de a raspunde necesitatilor urgente de dezvoltare. Printre
domeniile majore vizate de program putem evidentia consolidarea statului de drept si combaterea coruptiei,
perfectionarea politicii bugetar-fiscale, guvernanta intreprinderilor de stat. In partea ce vizeazi sectorul financiar,
programul prevede, in mod primordial, protejarea independentei BNM si consolidarea guvernantei acesteia; protejarea
recentelor reforme din sectorul bancar si fortificarea in continuare a supravegherii sectorului financiar; gestionarea
crizelor financiare si cadrele macroprudentiale; fortificarea cadrului de reglementare si supraveghere a sectorului
financiar nebancar, inclusiv prin transferul, in iulie 2023, a unor competente de la Comisa Nationala a Pietei Financiare
catre BNM; consolidarea regimului de combatere a spalarii banilor si finantarii terorismului; realizarea de progrese pentru
recuperarea activelor.

Astfel, noul program cu FMI vine sa sprijine dezvoltarea economiei Republicii Moldova, consolidarea statului de drept,
fortificarea stabilitatii financiare, iar cel mai important este ca realizarea acestor angajamente va contribui la bunastarea
populatiei din tara noastra.

Interviul a fost realizat in baza intrebarilor adresate de catre institutiile mass-media si site-urile de stiri din Republica
Moldova, urmare solicitarii BNM.

Banca Nationald multumeste tuturor redactiilor pentru participare si ramane deschisa pentru repetarea acestui format de
comunicare pe viitor.
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