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Intrebari si raspunsuri despre rezultatul contabil al BNM si calcularea
profitului disponibil pentru distribuire

Ce reprezinta rezultatul contabil (profit sau pierdere contabila)?

Rezultatul contabil (profit sau pierdere contabila) al Bancii Nationale a Moldovei (BNM) pentru fiecare an
financiar se determina conform procedurilor prevazute la art.66 din Legea nr.548/1995 si Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (SIRF).

Rezultatul contabil al BNM cuprinde totalitatea veniturilor si cheltuielilor realizate si nerealizate
inregistrate pe parcursul anului financiar in scopul derularii operatiunilor derivate din atributiile de baza
alte autoritatii, prevazute de lege.

Operatiunile BNM sunt efectuate in sprijinul politicii monetare si valutare, al stabilitatii sistemului
financiar, infrastructurii pietei financiare, al emisiunii monedei nationale si al gestionarii rezervelor
internationale ale statului si servirii in calitate de agent si bancher al statului.

Pentru o banca centrald, obtinerea profitului nu este un obiectiv in sine. Obiectivul fundamental al BNM este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, iar o pozitie financiara solida ii permite sa exercite acest
mandat in mod eficient.

Principalele surse de venit ale BNM:

— dobanzi din gestionarea rezervelor internationale;

— dobanzi din gestionarea portofoliilor de valori mobiliare de stat;

— dobanzi la creditele acordate bancilor sub forma facilitatilor permanente, operatiunilor REPO si
asistentei in caz de urgents;

— castiguri realizate din tranzactii valutare de la diferente de curs valutar si pret de tranzactionare;

— castiguri nerealizate de la operatiunile si elementele bilantiere valutare;

— alte venituri din servicii prestate (comisioane si altele).

Principalele surse de cheltuieli ale BNM:

— dobanzi la instrumentele de politica monetara (certificate BNM, rezerve obligatorii si depozite overnight
ale bancilor);

— dobanzi la depozitele Ministerului Finantelor si Fondului de garantare a depozitelor in sectorul Bancar;

— dobanzi la imprumuturile contractate de la Fondul Monetar International,

— pierderi realizate si nerealizate din tranzactii valutare;

— cheltuieli aferente producerii monedei nationale;

— cheltuieli de functionare (administrative).

Veniturile si pierderi nerealizate sunt formate din:
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— diferente de curs valutar de la reevaluarea stocurilor valutare la cursul oficial al leului moldovenesc fata
de valutele care formeaza stocurile valutare respective;

— diferente de pret din reevaluarea aurului monetar la valoarea justa;

— diferente de pret din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Rezultatul contabil al BNM este influentat semnificativ de evolutia cursului de schimb valutar. Banca
Nationala administreaza rezervele valutare ale statului si cea mai mare parte dintre activele sale sunt
detinute in valuta.

Astfel, atunci cand cursul leului moldovenesc se modifica, se schimba si valoarea in lei a activelor BNM,
chiar daca acestea nu sunt vandute si nu are loc o incasare sau o plata efectiva de bani. Aceste modificari
genereaza venituri sau cheltuieli nerealizate, care influenteaza rezultatul contabil.

De exemplu, daca leul moldovenesc se apreciaza fata de dolarul SUA, aceeasi suma de dolari detinuta de
BNM valoreaza mai putini lei, ceea ce genereaza o pierdere contabila nerealizata. In schimb, daci leul se
depreciaza fatd de euro, aceeasi suma in euro valoreaza mai multi lei, generand un venit contabil nerealizat'.

La finele anului financiar, veniturile/pierderile nerealizate se defalca/acopera in/din conturile de rezerva ale
veniturilor nerealizate, in conformitate cu prevederile art. 20 din Legea nr. 548/1995.

Conturile de rezerva ale veniturilor nerealizate sunt create separat pentru fiecare sursa care a generat aceste
venituri si sunt utilizate pentru acoperirea pierderilor nerealizate ale perioadelor ulterioare, generate doar de
sursele care au creat aceste rezerve.

In cazul in care defalcarea veniturilor nerealizate si/sau acoperirea pierderilor nerealizate depaseste profitul
net, aceasta depasire este acoperita din fondul general de rezerva in conformitate cu art.19 alin. (5).

Pe langa rezultatul contabil propriu-zis (profitul sau pierderea contabila), situatiile financiare ale BNM
includ o sectiune distincta - ,Alte elemente ale rezultatului global” - care reflecta variatii de valoare ale
anumitor active financiare, recunoscute direct in capitaluri proprii, fara sa treaca (inca) prin rezultatul
contabil.

in cazul BNM, este vorba in principal despre valorile mobiliare denominate in valuti, evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI). Valoarea contabila a acestor active se modifica de la
o perioada la alta ca urmare a reevaluarii la pretul de piata, fara ca BNM sa fi vandut sau tranzactionat
efectiv activul respectiv. Prin urmare, aceste variatii sunt considerate castiguri sau pierderi nerealizate, care
exista doar in evidenta contabil, ca efect al reevaluarii, si nu reprezinta un castig sau o pierdere efectiva
rezultata dintr-o tranzactie.

Astfel, acestea nu afecteaza direct rezultatul (profitul/pierderea) perioadei curente, ci sunt inregistrate
separat, in rezultatul global si direct in contul de capital, la capitolul ,Alte rezerve”. Cat timp valoarea
mobiliara este doar detinuta de BNM, orice crestere sau scadere a valorii ei de piata ramane ,in asteptare” -
nu influenteaza profitul distribuibil al anului. iIn momentul vanzarii (sau al altei forme de recunoastere),
castigul sau pierderea acumulat(a) pana atunci este mutat(d) din rezultatul global direct in rezultatul
contabil.

Ce reprezinta capitalul statutar?

Capitalul BNM include capitalul statutar, conturile de rezerva create in conformitate cu prevederile SIRF si
conturile de rezerva ale veniturilor nerealizate formate in conformitate cu prevederile Legii nr. 548/1995.

Capitalul statutar este dinamic si se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, alocat
conform prevederilor art. 20 alin. (5), din veniturile obtinute conform art. 64 alin. (3) si/sau din contributiile



Guvernului, pana cand marimea acestuia va atinge 10% din totalul datoriilor monetare ale Bancii Nationale,
si este structurat dupa cum urmeaza:

— a) 1/3 — capitalul autorizat;
— b) 2/3 - fondul general de rezerva.

Nicio reducere a nivelului datoriilor monetare, atat pe parcursul, cat si la finele anului financiar, nu implica
diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerva se utilizeaza in exclusivitate pentru acoperirea pierderilor inregistrate conform
rezultatului exercitiului la finele anului financiar.

In cazul in care la finele anului financiar nivelul capitalului statutar scade sub 4% din totalul datoriilor
monetare ale BNM, Guvernul, in persoana Ministerului Finantelor, in decurs de 60 de zile dupa primirea
raportului auditorului extern asupra situatiilor financiare ale BNM, transfera BNM o contributie de capital in
valori mobiliare de stat la o rata a dobanzii de piata, in volumul necesar pentru majorarea capitalului
statutar pana la 4% din totalul datoriilor monetare ale BNM.

Ce reprezinta datoriile (obligatiunile) monetare?

Conform art.2 din Legea nr. 548/1995, datoriile monetare (numite si obligatiuni monetare) reprezinta
totalitatea obligatiunilor reflectate in bilantul BNM, cu exceptia celor fata de Guvern si fata de Fondul
Monetar International.

bancilor pastrate 1a BNM, certificatele BNM emise si alte datorii financiare si nefinanciare.

Acest indicator este etalonul fata de care legea masoara nivelul de suficienta al capitalului BNM pentru
activitatile desfasurate si obligatiile asignate: raportul dintre capitalul statutar si totalul datoriilor monetare
determina, la finele fiecarui an, modul de repartizare a profitului disponibil pentru distribuire (art.19, art.20
alin.(5)) si necesarul de capital de varsat din partea Guvernului Republicii Moldova.

Ce reprezinta profitul disponibil pentru distribuire?

Conform art. 20 alin. (2) din Legea nr. 548/1995, profitul disponibil pentru distribuire reprezinta rezultatul
obtinut de BNM pentru anul financiar, dupa defalcarea veniturilor nerealizate in conturi corespunzatoare de
rezerva si acoperirea pierderilor nerealizate din aceste rezerve, constituind suma ce poate fi repartizata intre
bugetul de stat si capitalul statutar al BNM.

Acesta se determina in baza rezultatului contabil, prin excluderea veniturilor si cheltuielilor nerealizate
rezultate din modificarea valorii activelor si datoriilor monetare in valuta straina, precum si a metalelor
pretioase, ca urmare a evolutiei cursului de schimb si a preturilor de piata. Aceste elemente sunt excluse
pentru ca profitul distribuit la bugetul de stat sa reprezinte doar castiguri realizate efectiv si sa nu fie
influentat de fluctuatiile temporare ale cursurilor de schimb sau ale valorii de piata a activelor, care s-ar
putea inversa ulterior.

Diferentele de curs realizate din tranzactiile valutare sunt distribuibile si sunt incluse in profitul disponibil
pentru distribuire.

Repartizarea profitului disponibil pentru distribuire (art.20 alin.(5)), 1a finele anului financiar, se efectueaza

in functie de raportul capital statutar/total datorii monetare, dupa cum urmeazi?:



— sub 4% — 100% pentru majorarea capitalului statutar;
— 1intre 4% si 10% — 50% pentru majorarea capitalului statutar, 50% transferat la bugetul de stat;
— peste 10% — 100% transferat la bugetul de stat.

1. In anul 2025, leul moldovenesc s-a depreciat cu aproximativ 2% fatd de euro, ajungand la 19,75 lei pentru
un euro la 31 decembrie 2025, si s-a apreciat cu aproximativ 9% fata de dolarul SUA, pana la 16,7925 lei
pentru un dolar.

Ca efect al evolutiei cursului de schimb, activele in dolari SUA detinute de BNM au generat cheltuieli
contabile nerealizate din diferente de curs valutar de aproximativ 3,7 miliarde lei, in timp ce activele in euro
au generat venituri contabile nerealizate din diferente de curs valutar de aproximativ 0,8 miliarde lei. In
total, in anul 2025 au fost inregistrate cheltuieli nerealizate din diferente de curs valutar de aproximativ 2,9
miliarde lei.

2. La 31 decembrie 2025, capita]u] Statutar al BNM reprezen ta 6,93% din tota]u] datoriilor monetare, adicé din

Republicii Mo]do vasiada toru]or fata de Fondul Monetar In temaﬂona]. Potrivit Legu cu privire la BNM,
atunci cand capitalul se situeaza intre 4% si 10%, profitul disponibil pentru distribuire se repartizeaza in
proportii egale.

Astfel, in anul 2025, profitul disponibil pentru distribuire a fost repartizat in proportii egale: 50%, respectiv
910,41 milioane de Iei, au fost alocate pentru majorarea capitalului statutar al BNM, iar 50%, respectiv 910,41
milioane de lei, au fost transferate la veniturile bugetului de stat.
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