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Raport asupra inflatiei nr.2, mai 2015

Impactul investitiilor strdine asupra economiei unei tari este incontestabil: lantul de efecte pe care le creeaza se rasfrang
atat asupra productiei de bunuri si servicii, cat si asupra consumului, motivand simultan cererea si oferta. Investitiile
reprezinta stimulentul ce genereaza noi activitati economice si are ca finalitate obtinerea de bunuri si servicii

indispensabile unei economii viabile, prospere.

La etapa actuala, potrivit prevederilor Strategiei de atragere a investitiilor si promovare a exporturilor pentru anii 2006-
2015, atragerea investitiilor si promovarea exporturilor este o prioritate strategica a Guvernului Republicii Moldova.
Guvernul doreste sd orienteze economia in directia activitatilor de productie destinate exportului si sa valorifice mai
eficient potentialul tarii in calitate de punct natural de tranzit intre Est si Vest. Totodatd, conform Strategiei Nationale de
Dezvoltare a Republicii Moldova 2012-2020, se opteazd pentru schimbarea paradigmei de dezvoltare a economiei si anume,
necesitatea renuntarii la modelul de crestere bazat pe consumul alimentat de remiteri in favoarea unui model dinamic

bazat pe atragerea investitiilor straine silocale, precum si dezvoltarea industriilor exportatoare de bunuri si servicii.

Graficul nr. 1. Dinamica ISD in Republica Moldova Graficul nr. 2. Stocul de ISD pe cap de locuitor in anul 2013
(dolari SUA)
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Existenta unor acorduri de comert si de liber schimb la nivel mondial si regional, presiunea fiscald redusa, forta de munca
relativ ieftina si calificatd, amplasarea geografica strategicd a tarii, solul, clima favorabila, existenta traditiilor in industria
prelucratoare, in special in cea a produselor agroalimentare constituie, indiscutabil, elemente definitorii cu o puternica
amprenta pozitiva asupra competitivitdtii investitionale a Republicii Moldova.

Cu toate acestea, in comparatie cu alte tari din regiuneTarile din regiune se refera la tarile din Europa de Sud-Est si Europa

ratingurile internationale, cat si comparatia directa a indicatorilor macroeconomici si de performantd privind atragerea
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ISD intre tari. Un alt moment important se referd la faptul cd asa cum ISD isi au originea in afara tarii noastreConform

investitoare in economia si societatea nationala. Analiza stocului si a fluxului de ISD pe perioada ultimilor 10 ani (graficul

nr. 1) denota o crestere constanta a stocului de investitii straine directe (peste 3.9 miliarde dolari SUAValoare ce nu include

incepand cu anul 2008, se atestd evolutia general descendenta a fluxurilor de ISD. Ca urmare a crizei mondiale, fluxurile de
ISD orientate in economia nationala au scdzut brusc. Criza economica si financiara a redus puternic increderea
investitorilor strdini in capacitatea de relansare a economiilor in tranzitie, printre care se afld si Republica Moldova. La

multe proiecte de investitii s-a renuntat, fie au fost amanate.

Gradul de patrundere al capitalului strdin in economie este evidentiat intr-o maniera sugestiva de nivelul stocului de ISD pe
locuitor (graficul nr. 2). Datele empirice cu privire la acest indicator releva discrepante accentuate existente intre statele
din regiune, iar Republica Moldova inregistreaza un nivel scazut al acestui indicator. Comparativ cu alte tari ex-sovietice
din regiune, Ucraina, spre exemplu, a acumulat un stoc de 1696.0 dolari SUA per capita, iar Romania - 3899.0 dolari SUA per

capita, pe cand Ungaria se regaseste in fruntea clasamentului.

Graficul nr. 3. Ponderea fluxului de ISD in PIB in anul 2013 Graficul nr. 4. PIB pe cap de locuitor in anul 2013 (dolari

(%) SUA)
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Potrivit indicatorului fluxul de ISD ponderat la produsul intern brut (PIB), Republica Moldova, comparativ cu alte tari, s-a
pozitionat pe locul 5 in anul 2013 (graficul nr. 3). Aceasta, insd, nu s-a datorat fluxurilor mari de ISD, dar mai degrabd unui
nivel mic al PIB. Ca demonstratie ar servi valoarea redusd a indicatorului PIB per capita (graficul nr. 4), desi in anul 2013
cresterea reala a PIB a fost de 9.4 la sutd - cea mai mare din regiune. Totodata, fluxul de ISD per capita in Republica
Moldova a inregistrat, in anul 2013, valoarea de 66.0 dolari SUA (nivelul maxim a fost atins in anul 2008 si a constituit 196.2
dolari SUA). Tarile vecine, Romania si Ucraina, au consemnat performante mai bune la acest capitol, indicatorul in cauza

insumand 167.0 si, respectiv, 83.0 dolari SUA.

Cu referire la clasamentele internationale, ce prezinta indicatorii care caracterizeaza atractivitatea economiei unei tari
I H
pentru investitori, se cer a fi adusi la cunostinta unii dintre acestia. Astfel, potrivit datelor unui raport al Bancii Mondiale,

»Doing Business 2015”, in anul 2014, dupd usurinta derularii afacerilor, Moldova s-a situat pe locul 63 din 189Primul loc fiind

Forumul Economic Mondial, a pozmonat tara noastra pe locul 82 (in anul 2013 - pe locul 89), Romania - pe locul 59, iar
Ucraina - pe locul 76. Un alt indice important ce caracterizeaza atractivitatea economiei unei tari pentru investitori este

indicele libertatii economice, calculat de catre Heritage Foundation. Potrivit acestuia, in anul 2014, Moldova se situa pe



pozitia 111 (similar anului precedent) din 165 de tari, fiind plasata in categoria tdrilor ,preponderent nelibere”. In acelasi
clasament, Romania se situa pe pozitia 57 (in categoria tarilor ,moderat libere”), iar Ucraina - pe locul 162 (in categoria
tarilor ,reprimate”). In ceea ce priveste libertatea investitionald, Moldova ocupa locul 109, Romania - locul 23, pe cand

Ucraina - locul 168.

Astfel, orientarea in continuare spre dezvoltarea mediului de afaceri si imbunatatirea climatului investitional va avea
urmari pozitive asupra competitivitatii Republicii Moldova in directia atragerii investitiilor strdine, ce se va exprima prin
cresterea exporturilor, majorarea numarului de intreprinderi fiabile, motivate sa implementeze inovatii, capabile sd creeze
locuri de munca atractive, sd asigure productivitate inalta si productie competitiva orientatd spre export. Aceasta,
inevitabil, se va reflecta in imbunatdtirea indicatorilor macroeconomici si avansarea in continuare a Republicii Moldova in

clasamentele internationale.

‘Térile din regiune se refera la tarile din Europa de Sud-Est si Europa de Est.

2Conform datelor BNM, in topul tarilor-investitoare (criteriu: distributia geografica a investitiilor straine directe acumulate in capitalul social, pe principalele tari, cu exceptia sectorului bancar) intra
Federatia Rusd, Olanda, Franta, Spania, Germania, Cipru, Romania, Italia, etc.

3Valoare ce nu include ISD din partea stingi a Nistrului si mun. Bender.

4primul loc fiind cel mai bun; inseamna ca mediul de reglementare este propice pentru activitatea economica.
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