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Proiectul Legii cu privire la caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare

A se vedea rubrica "Proiect"

Proiect

PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE

cu privire la caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor
financiare

Parlamentul adoptd prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de pladti si de decontare a titlurilor de valoare,
publicata in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene L166 din 11 iunie 1998.

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul legii

(1) Prezenta lege reglementeaza finalitatea decontdrilor in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare, efectele procedurii de insolvabilitate impotriva unui participant la sistem in
ceea ce priveste drepturile si obligatiile care decurg din sau in legdtura cu participarea sa la un sistem,
precum si drepturile detindtorilor de garantii in cazul insolvabilitatii furnizorului de garantii.

(2) Prezenta lege are ca scop reducerea riscului sistemic asociat cu participarea la sistemele de pldti si de
decontare a instrumentelor financiare, precum si reducerea disfunctionalitdtilor sistemelor cauzate de
intentarea procedurii de insolvabilitate asupra unui participant la aceste sisteme.

Articolul 2. Domeniul de aplicare a legii

Prezenta lege se aplica oricarui sistem definit in conformitate cu art.3 alin.(1) pct.16), oricarui
participant la un astfel de sistem, precum si garantiilor constituite in legatura cu participarea la un
sistem sau cu operatiunile Bancii Nationale a Moldovei in cadrul exercitarii atributiilor sale de banca
centrala.

Articolul 3. Notiuni principale
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(1) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarea semnificatie:

1) agent de decontare - o entitate care pune la dispozitia institutiilor si/sau a contrapartii centrale,
care participd la sistem, conturi de decontare prin care sint decontate ordinele de plata si/sau ordinele
de transfer din sistem si, dupa caz, acorda credite acestor institutii si/sau contrapartii centrale, in
scopul decontarii;

2) casd de compensare (clearing) - o entitate care raspunde de calcularea pozitiei nete a institutiilor, o
eventuala contraparte centrald si/sau un eventual agent de decontare;

3) cont de decontare - un cont deschis la banca centrala, la un agent de decontare sau la o contraparte
centrald, utilizat pentru depozitarea de mijloace banesti sau instrumente financiare, precum si pentru
decontarea tranzactiilor dintre participantii la un sistem;

4) contraparte centrala - o entitate care se interpune intre institutiile participante la un sistem si care
actioneazd ca partener exclusiv al acestor institutii in ceea ce priveste ordinele lor de plata/ordinele lor
de transfer;

5) garantie - orice activ care poate fi valorificat, inclusiv mijloace banesti, instrumente financiare sau
creante pecuniare (creante care decurg din contractele in temeiul cdrora bancile, inclusiv bancile
centrale, acorda credite), constituite ca obiect al unor contracte de gaj, repo sau al unor acorduri
similare, in scopul garantarii eventualelor drepturi si obligatii aparute in legatura cu participarea la un
sistem sau care se constituie in favoarea Bancii Nationale a Moldovei;

6) institutie - oricare dintre urmadtoarele entitati care participa la un sistem si care este obligatd sa
execute obligatiile financiare rezultate din ordinele de platd/ordinele de transfer in cadrul
respectivului sistem:

a) o bancd, astfel cum este definita in Legea institutiilor financiare nr.550-XIII din 21 iulie 1995;

b) o societate de investitii, astfel cum este definita in Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de
capital;

©) orice intreprindere cu sediul in strdinatate care desfdsoara activitati permise bancilor si
societatilor de investitii;

d) o autoritate publicd si entitati garantate public. In sensul prezentei Legi, entititi garantate public
inseamna entitatile de drept public sau privat, ale caror obligatii sint garantate de stat conform legii;

7) instrumente financiare - instrumentele prevazute la art.4 alin.(T) din Legea nr.171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital;

8) netting (calcularea pozitiilor nete) - conversie intr-o singura creantd netd sau obligatie neta a
creantelor si a obligatiilor rezultate din ordinele de plata si/sau ordinele de transfer, pe care un
participant sau mai multi participanti le emit in beneficiul unui participant sau al mai multor
participanti sau le primesc de la unul ori mai multi participanti, avind ca rezultat faptul ca numai o
singura creantd netd poate fi exigibild si numai o singura obligatie netd este datorata;

9) ordin de plata - o instructiune datd de un participant de a pune la dispozitia unui destinatar o sumd
de bani, prin inregistrarea acesteia in registrele unei banci, ale bancii centrale, ale unei contraparti
centrale sau ale unui agent de decontare, sau orice instructiune care antreneazd asumarea sau
executarea unei obligatii de plata, asa cum este aceasta definita de regulile de functionare a sistemului;

10) ordin de transfer - o instructiune data de un participant de a transfera dreptul de proprietate sau
orice alt drept asupra unuia sau mai multor instrumente financiare, prin Inscrierea in registrul de
evidentd a acestora sau prin orice alta modalitate;

11) operator de sistem - entitatea sau entitdtile responsabile din punct de vedere juridic de
functionarea unui sistem. Un operator de sistem poate actiona in calitate de agent de decontare,
contraparte centrald sau casa de compensare (clearing);

12) participant - o institutie, o contraparte centrald, un agent de decontare, o casa de compensare



(clearing) sau un operator de sistem. In conformitate cu regulile sistemului, acelasi participant poate
actiona in calitate de contraparte centrala, de agent de decontare, sau de o casa de compensare
(clearing) ori poate desfasura partial sau integral aceste activitati;

13) participant indirect - o institutie, o contraparte centrald, un agent de decontare, o casd de
compensare (clearing) sau un operator de sistem care are o relatie contractuald cu un participant la
sistem care executd ordine de platd si/sau ordine de transfer si in temeiul careia participantul indirect
poate transmite ordine de platd si/sau ordine de transfer in respectivul sistem, cu conditia ca
participantul indirect sa fie cunoscut operatorului de sistem;

14) procedura de insolvabilitate - orice procedura prevazuta de legislatie care urmareste fie lichidarea
unui participant, fie restructurarea sa, dacd aceasta masurd implica suspendarea sau limitarea
transferurilor sau pldtilor;

15) risc sistemic - riscul cd incapacitatea unui participant de a-si indeplini obligatiile in cadrul unui
sistem va determina alti participanti sd devind incapabili de a-si onora obligatiile atunci cind acestea
devin scadente cu un posibil efect de contagiune care ar putea afecta stabilitatea sistemului financiar;

16) sistem - un aranjament formal care indeplineste, cumulativ, urmadtoarele conditii:

a) este incheiat intre trei sau mai multi participanti, altii decit operatorul de sistem al acelui sistem,
un posibil agent de decontare, o posibila contraparte centrald, o posibila casa de compensare (clearing)
sau un posibil participant indirect si are reguli comune si proceduri standardizate pentru clearing,
realizat prin intermediul unei contrapadrti centrale sau al altei entitati, si/sau pentru executarea
ordinelor de plata si/sau ordinelor de transfer intre participanti;

b)este guvernat de legea Republicii Moldova, daca cel putin unul dintre participanti isi are sediul in
Republica Moldova;

¢) este desemnat, potrivit criteriilor si conditiilor stabilite in reglementdrile emise in comun de
Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare, ca sistem, dupa ce autoritatea
competenta se asigura cd normele de functionare a sistemului sint adecvate.

Un aranjament incheiat intre operatorii unor sisteme interoperabile nu constituie un sistem;

17) sisteme interoperabile - doud sau mai multe sisteme ai caror operatori de sistem au incheiat
acorduri in temeiul carora este posibila executarea ordinelor de plata si/sau a ordinelor de transfer
dintr-un sistem in altul;

18) zi lucrdtoare - intervalul de timp in care au loc decontarile din timpul zilei si din timpul noptii si
cuprinde toate evenimentele survenite in timpul unui ciclu de activitate a unui sistem.

(2) Pentru prevenirea riscului sistemic, prin derogare de la prevederile alin.(1) pct.16), dupa caz, poate fi
desemnat ca sistem care intrd sub incidenta prezentei legi un aranjament formal intre doi participanti,
altii decit un posibil agent de decontare, o posibilad contraparte centrald, o posibild casa de compensare
(clearing) sau un posibil participant indirect.

Articolul 4. Interdictii privind sechestrarea conturilor deschise in cadrul sistemului

Conturile participantilor deschise in sistemele care intrd sub incidenta prezentei legi nu cad sub
incidenta nici unui act juridic, administrativ sau altui act, sau unui proces de blocare, restrictionare sau
sechestrare a acestor conturiin scopul de a aplica o penalitate sau de a indeplini o hotdrire
judecatoreasca, sau altd decizie judiciara, arbitrala, administrativa, sau oricare altd decizie, sau in scopul
de a asigura disponibilitatea acestor conturi pentru aplicarea sau indeplinirea oricdrei hotdriri, sau
decizii viitoare.

Articolul 5. Acceptarea ca proba in justitie

Probele privind existenta, continutul, momentul intrarii in sistem a ordinului de plata/ordinului de
transfer, irevocabilitatea, precum si executarea in cadrul sistemelor de plati sau de decontare a
instrumentelor financiare pot fi acceptate in justitie in toate cauzele civile, comerciale, penale sau
administrative, referitoare la sistem, participantii la sistem sau orice terte parti, in forma scrisa sau pe



un suport durabil care asigura trasabilitatea acestora, in format electronic sau optic, inclusiv forma
imprimatd a acestor documente electronice sau optice.

Capitolul II
NETTINGUL SI ORDINELE DE PLATA / DE TRANSFER

Articolul 6. Finalitatea decontarilor

(1) Ordinele de platd si/sau ordinele de transfer si nettingul sint valabile, produc efecte juridice si sint
opozabile tertilor chiar si in cazul intentarii procedurii de insolvabilitate asupra unui participant (in
sistemul in cauza sau intr-un sistem interoperabil), cu conditia ca ordinele de plata si/sau de transfer sa
fi fost introduse in sistem Tnainte de momentul intentarii procedurii de insolvabilitate, definit in
conformitate cu art.9 alin.(1).

(2) Dispozitiile alin.(1) se aplica chiar si in cazul intentarii procedurii de insolvabilitate impotriva
operatorului unui sistem interoperabil care nu este participant.

(3) Daca ordinele de plata si/sau ordinele de transfer sint introduse in sistem dupa momentul intentarii
procedurii de insolvabilitate si sint executate, astfel cum este stabilit prin regulile sistemului, in cursul
zilei lucratoare in care a fost intentata procedura, aceste ordine de plata si/sau de transfer isi produc
efectele juridice si sint opozabile tertilor, cu conditia ca operatorul de sistem sa poata dovedi cd in
momentul in care ordinele de platd si/sau ordinele de transfer au devenit irevocabile nu a cunoscut si
nici nu trebuia sd cunoascd faptul cd s-a intentat procedura de insolvabilitate.

(4) Niciun act legislativ, act subordonat legii, nicio uzanta privind anularea contractelor sia
tranzactiilor incheiate inaintea momentului intentarii procedurii de insolvabilitate, astfel cum este
definit la art.9 alin.(1), nu pot conduce la anularea nettingului.

(5) Momentul intrarii unui ordin de plata si/sau a ordinului de transfer in sistem este definit prin
regulile sistemului.

(6) In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va stabili, in propriile reguli de sistem, momentul
introducerii in sistem a unui ordin de platd/ordin de transfer, astfel incit sa asigure, pe cit posibil,
coordonarea in aceasta privintd a regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauzd. In cazul in care
nu existd dispozitii prevazute expres in regulile tuturor sistemelor care fac parte din sistemele
interoperabile in cauza, regulile unui sistem cu privire la momentul intrdrii ordinelor de plata si/sau
ordinelor de transfer nu sint afectate de niciuna din regulile celorlalte sisteme cu care acesta este
interoperabil.

Articolul 7. Utilizarea mijloacelor banesti sau a instrumentelor financiare disponibile in conturile
participantului pentru executarea obligatiilor participantului fata de sistem

(1) In cazul in care a fost intentatd procedura de insolvabilitate impotriva unui participant sau a unui
operator al unui sistem interoperabil, mijloacele banesti sau instrumentele financiare disponibile in
contul de decontare al respectivului participant pot fi folosite pentru indeplinirea obligatiilor
participantului fata de sistem sau fata de un sistem interoperabil, in principal pentru indeplinirea
oricarei obligatii rezultate In urma nettingului in ziua lucratoare in care a fost intentata procedura de
insolvabilitate, facind posibila decontarea finala.

(2) Facilitatea de credit aferenta sistemului poate fi utilizatd in ziua lucratoare in care a fost intentatd
procedura de insolvabilitate impotriva unui participant, in limita garantiilor constituite in acest scop,
pentru indeplinirea obligatiilor participantului fata de sistem sau fata de un sistem interoperabil.

Articolul 8. Irevocabilitatea ordinelor de plata si/sau a ordinelor de transfer

(1) Un ordin de plata si/sau un ordin de transfer nu poate fi revocat de cdtre un participant la sistem sau
de catre un tert, din momentul stabilit prin regulile sistemului respectiv.

(2) In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va stabili, in propriile reguli de sistem, momentul
irevocabilitatii ordinelor de plata si/sau ordinelor de transfer, astfel incit sd asigure, pe cit posibil,



coordonarea In aceastd privintd a regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauzd. Cu exceptia
cazului in care regulile tuturor sistemelor care fac parte din sistemele interoperabile in cauza prevad
expres contrariul, regulile unui sistem cu privire la momentul irevocabilitdtii ordinelor de plata si/sau
ordinelor de transfer nu sint afectate de niciuna din regulile celorlalte sisteme cu care acesta este
interoperabil.

Capitolul 111
PREVEDERI REFERITOARE LA PROCEDURA DE INSOLVABILITATE

Articolul 9. Momentul intentarii procedurii de insolvabilitate

(1) In sensul prezentei legi, se considera moment al intentirii procedurii de insolvabilitate pentru
institutiile autohtone, cu exceptia celor mentionate la art.3 alin.(T) pct.6) lit.d), momentul in care
instanta judecdtoreasca sau alta autoritate publica competenta adoptd hotarirea de intentare a
procedurii de insolvabilitate prevazuta la art.3 pct.14) din prezenta lege.

(2) Autoritatea competenta indicatd la alin.(1) din prezentul articol este obligata sa comunice imediat
prin fax, telefonograma sau posta electronica aceasta hotarire Bancii Nationale a Moldovei si Comisiei
Nationale a Pietei Financiare. Obligatia de notificare a fiecarei autoritati mentionate se considera
indeplinita numai daca autoritatea care a expediat notificarea a primit de la respectiva autoritate
confirmarea de primire a hotaririi.

(3) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare vor comunica imediat prin fax,
telefonogramad sau postd electronicd tuturor operatorilor sistemelor desemnate in conformitate cu
prezenta lege, hotarirea adoptatd in conformitate cu art.9 alin.(1).

(4) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare, dupa caz, vor incheia acorduri
de cooperare cu autoritdtile relevante ale statului in care participantii strdini la sistemele desemnate in
conformitate cu prezenta lege isi au sediul, cu scopul de a fi informate, in timp util, cu privire la orice
proceduri de insolvabilitate intentata impotriva acestor participanti. In sensul prezentei legi, moment
al intentarii procedurii de insolvabilitate pentru institutiile din straindtate se considera momentul in
care autoritatea strdind relevantd informeaza Banca Nationala a Moldovei sau Comisia Nationala a
Pietei Financiare, dupad caz. Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare vor
proceda in conformitate cu art.9 alin.(3), in ceea ce priveste procedura de insolvabilitate intentata
impotriva participantilor strdini.

Articolul 10. Neretroactivitatea efectelor intentarii procedurii de insolvabilitate

(1) Intentarea procedurii de insolvabilitate asupra unui participant nu are efect retroactiv asupra
drepturilor si obligatiilor sale care decurg din participarea sa la sistem sau in legdtura cu participarea sa
la sistem inainte de momentul intentdrii procedurii de insolvabilitate, definit la art. 9 alin.(1) din
prezenta lege.

(2) Dispozitiile alin.(1) se aplica si in ceea ce priveste drepturile si obligatiile unui participant la un
sistem interoperabil sau ale unui operator de sistem al unui sistem interoperabil care nu este
participant.

Articolul 11. Drepturile si obligatiile participantului la sistem

In cazul in care a fost intentata procedura de insolvabilitate impotriva unui participant la sistem,
drepturile si obligatiile acestuia, care apar ca rezultat al participarii sale sau in legdturd cu participarea
sa la sistem, se stabilesc de legea aplicabild sistemului in cauza.

Capitolul IV
PROTEJAREA DREPTURILOR DETINATORILOR DE GARANTII FATA DE EFECTELE INSOLVABILITATII
PARTICIPANTULUI FURNIZOR AL GARANTIEI

Articolul 12. Protejarea drepturilor detindtorilor de garantii fata de efectele insolvabilitatii



participantului furnizor al garantiei

(1) Drepturile unui operator de sistem sau ale unui participant asupra garantiilor care ii sint furnizate
in legatura cu un sistem ori cu orice sistem interoperabil, precum si drepturile Bancii Nationale a
Moldovei in legatura cu garantiile constituite in favoarea sa nu sint afectate de intentarea procedurii de
insolvabilitate impotriva:

a) participantului la sistem sau la un sistem interoperabil;

b) operatorului unui sistem interoperabil care nu este participant;
¢) contrapartii Bancii Nationale a Moldovei;

d) oricarei terte parti care a constituit garantiile.

(2) Garantiile prevazute la alin.(T) pot fi executate in scopul realizdrii drepturilor garantate in
conformitate cu legislatia aplicabild contractelor de garantie financiara.

(3) Atunci cind un operator de sistem a oferit o garantie unui alt operator de sistem in legaturd cu un
sistem interoperabil, drepturile respectivului operator de sistem asupra acelei garantii nu sint afectate
de procedura de insolvabilitate deschisa impotriva operatorului de sistem beneficiar al garantiei.

(4) In cazul in care instrumentele financiare (inclusiv drepturile asupra instrumentelor financiare) sint
constituite ca garantii in favoarea participantilor, operatorilor de sistem si/sau Bancii Nationale a
Moldovei, potrivit alin.(T), iar dreptul acestora (sau cel al oricarui mandatar, agent sau tert care
actioneaza in numele si pe contul lor) asupra instrumentelor financiare este inregistrat legal intr-un
registru, un cont sau sistem de depozitare centralizat al Republicii Moldova sau al altui stat, stabilirea
drepturilor detinatorilor respectivelor garantii este reglementata, dupd caz, de legea Republicii
Moldova sau de legea acelui stat, pe teritoriul caruia a fost efectuatd inregistrarea acestor drepturi.

Capitolul V
DESEMNAREA SI SUPRAVEGHEREA SISTEMELOR

Articolul 13. Autoritati de supraveghere si imputernicirile acestora

(1) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare, conform competentelor legale,
desemneaza sistemele, asa cum sint definite la art.3 alin.(1) pct.16), care intra sub incidenta prezentei
legi, prin emiterea unei decizii care se aduce de indatd la cunostinta sistemului desemnat prin fax,
telefonograma sau posta electronica si se publicd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare mentin si actualizeazd pe
paginile-web oficiale registrul sistemelor desemnate in conformitate cu prezenta lege.

(3) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare vor supraveghea permanent
sistemele de pldti si sistemele de decontare a instrumentelor financiare conform competentelor legale
si vor urmadri respectarea prevederilor prezentei legi in cadrul sistemelor care intra sub incidenta
acestora.

(4) Pentru incalcarea prevederilor prezentei legi, Banca Nationala poate aplica sanctiuni in
conformitate cu prevederile art.75-75% ale Legii nr.548-XIII din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationala
a Moldovei.

Articolul 14. Cerinte privind comunicarea participantilor

Fiecare operator al unui sistem desemnat de catre Banca Nationald a Moldovei si de catre Comisia
Nationala a Pietei Financiare in conformitate cu prevederile art.13 este obligat sa comunice acestora
participantii la sistem, inclusiv participantii indirecti si operatorii de sisteme interoperabile care nu
sint participanti, precum si orice schimbare cu privire la acestia.

Articolul 15. Oferirea informatiilor



O institutie va oferi gratuit, la cerere, oricarei persoane care justifica un interes legitim informatii
referitoare la sistemele la care aceastd institutie participa si la principalele reguli de functionare a
acestor sisteme, in termen de cel mult 15 zile de la data primirii cererii.

Capitolul VI
DISPOZITII FINALE

Articolul 16. Intrarea in vigoare a prezentei legi
(1) Prezenta lege intra in vigoare la expirarea termenului de 6 luni de la data publicarii.

(2) Guvernul, pina la intrarea in vigoare a prezentei legi, va aduce actele sale normative in concordanta
cu prezenta lege si va adopta actele normative necesare pentru realizarea prezentei legi.

(3) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare vor aduce actele lor normative
in concordantd cu prezenta lege, pind la intrarea in vigoare a acesteia.
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