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Sumar

Aceasta lucrare introduce un model Dinamic al Echilibrului Comportamental al Ratei de Schimb (DBEER), conceput pentru
economiile mici si deschise, aplicat datelor macroeconomice si financiare ale Republicii Moldova. In timp ce modelele
BEER traditionale sunt eficiente pentru analize pe termen lung, acestea esueaza adesea in a capta volatilitatea pe termen
scurt si schimbarile structurale. Modelul DBEER depaseste aceasta limitare prin utilizarea estimarilor cu fereastra
glisanta. Mai mult, lucrarea demonstreaza ca adaugarea raportului Remitente/PIB ca regresor imbunatateste semnificativ
rezultatele modelului pentru economiile mici si deschise.

De asemenea, lucrarea introduce doua metrici de performanta noi — R2 Partial Dinamic si R2 Partial Dinamic Relativ —
care permit decidentilor politici sa cuantifice importanta evolutiva a diferitor factori economici in timp, in loc sa se bazeze
pe o medie statica a puterii explicative.

Concluziile principale:

— Ajustare superioara a modelului: Abordarea dinamica are o performanta semnificativ mai buna decéat cea a modelelor
BEER traditionale bazate pe intreg esantionul, producand estimari care reproduc mai indeaproape evolutiile reale,
chiar si in perioade de volatilitate sporita.

— Dominanta efectului Balassa-Samuelson: Pe toate orizonturile temporale, diferenta de crestere a productivitatii
(Efectul Balassa-Samuelson) ramane a fi cel mai robust si consistent factor determinant al ratei de schimb reale
(RER).

— Rolul important al remitentelor: in economiile mici si deschise, remitentele reprezintd un motor principal al dinamicii
BEER. Cu toate acestea, impactul lor este non-liniar: in perioadele de stabilitate, acestea tind sa aprecieze RER, insa in
perioade de criza, aceasta relatie se poate inversa, atunci cand valuta straina este stocata din motive de precautie.

— Legaturi macro-financiare: Exista corelatii puternice intre ,BEER Gap” (diferenta dintre cursul actual si cel de
echilibru) si diversi indicatori, inclusiv randamentele titlurilor de stat, nivelurile de dolarizare, cresterea economica si
preturile.

1. Nota: Opiniile prezentate in aceasta lucrare apartin in intregime autorului i nu implica sau angajeaza in vreun fel
Banca Nationala a Moldovei. Toate drepturile rezervate. Reproducerea informatiilor este permisa numai in scopuri
educative si necomerciale si numai cu indicarea sursei.
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