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Mediul extern

Anul 2013 a fost unul de turnura in economia mondiala, evidentiindu-se mai multe schimbari structurale care au
consolidat noi tendinte de evolutie in concordanta cu situatia macro-financiara mondiala existenta. Printre evenimentele
cele mai importante in derularea cursului economiei mondiale in anul 2013 au fost iegirea economiei zonei euro din
recesiune, initierea iesirii treptate din programul de stimulare monetara a Sistemului Rezervelor Federale (SRF) si
conduita Bancii Japoniei de depreciere a yenului japonez. Acestea au constituit baza transferurilor de capital de pe pietele
emergente spre cele avansate, astfel determinand deprecierea valutelor in majoritatea economiilor emergente in cea de-a
doua jumatate a anului. Evolutia in medie usor negativa a preturilor la nivel mondial a reprezentat o alta circumstanta
ambigue, intrucat in unele economii emergente aceasta nu a fost suficient pentru a diminua ritmurile inalte ale inflatiei,
dar suficient pentru a periclita exporturile de materie prima si a condus la dezinflatie si deflatie in unele economii
avansate, insa aceasta a permis continuarea politicilor monetare stimulative. O altd problema prelungita din anii
precedenti este ratele inalte ale somajului in unele economii, astfel atat productia, cat si respectiv consumul evoluand sub

nivelul potential.

Evolutii ale activitatii economice

Economia Republicii Moldova a revenit in forta in anul 2013 dupa declinul din anul 2012 cauzat de seceta din agricultura.
In acest fel, in anul 2013 PIB a inregistrat o crestere de 8.9 la sutd comparativ cu anul 2012. Cresterea economici a fost mai
pronuntata in a doua jumatate a anului, in trimestrul III si IV inregistrandu-se ritmuri de 12.9 si, respectiv, 11.2 1a sutj,
evolutie determinata, in cea mai mare parte, de contributia impunatoare din partea sectorului agricol. Totodata cresterea
economica a fost sustinuta de deprecierea monedei nationale pe parcursul anului 2013 in raport cu valutele principalilor
parteneri comerciali. Cresterea venitului disponibil, dar si evolutia din agricultura a determinat o crestere a consumului
gospodariilor populatiei de 6.5 la sutd in anul 2013. Formarea bruta de capital fix a inregistrat o dinamica mai modesta (3.3
la suta), in timp ce consumul administratiei publice s-a contractat cu 0.8 la sutd comparativ cu anul 2012. Dinamica
pronuntata a agriculturii a avut un impact considerabil si asupra exportului net, cresterea exporturilor devansand
semnificativ cresterea importurilor. in anul 2013 s-a consemnat majorarea populatiei economice active si diminuarea

ratei somajului.

Evolutia inflatiei

In anul 2013, Banca Nationala a Moldovei a creat conditiile necesare pentru incadrarea inflatiei in intervalul de 5.0 la sut&
+ 1.5 puncte procentuale, obiectivul pe termen mediu conform Strategiei politicii monetare a BNM. in primele 4 luni ale

anului 2013, urmare a presiunilor dezinflationiste din partea cererii agregate, ritmul anual al inflatiei s-a plasat in partea
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inferioard a intervalului respectiv inregistrand in mediu valoarea de 4.4 la suti. In lunile mai si iunie 2013 ritmul anual al
inflatiei a intrat in banda superioara a intervalului sus-mentionat inregistrand valorile de 5.7 si respectiv 5.5 la suta, odata
cu intensificare presiunilor inflationiste datorate preturilor la produsele alimentare pe fundalul unei recolte modeste in
anul 2012, precum si datoriti schimbérii procedurii de evidenta a produselor cu caracter puternic sezonier de catre BNS. in
lunile de vara urmare a unei recolte bogate de fructe si lequme, inflatia anuala a revenit in banda de jos a intervalului de
5.0 la suta + 1.5 puncte procentuale si a coborat pana la o valoare minima de 3.7 la suta in luna iulie. Ulterior, in a doua
parte a anului, ritmul anual al inflatiei a conturat o traiectorie ascendenta revenind in proximitatea tintei inflatiei si
inregistrand valoarea de 5.2 la suta catre finele anului 2013 pe fundalul tendintei de depreciere a monedei nationale fata
de principalii parteneri comerciali. Pe de alta parte, inflatia de baza s-a plasat pe tot parcursul anului 2013 in banda

inferioara a intervalului de 5.0 la suta + 1.5 puncte urmare a unei cereri agregate modeste.

Promovarea politicii monetare

Conduita politicii monetare pe parcursul anului 2013 a fost afectata de complexitatea balantei riscurilor, cu prevalarea
celor de natura dezinflationista. Consolidarea climatului dezinflationist a avut la baza diminuarea prognozei cresterii
economice in principalele tari parteneri comerciali, reducerea preturilor internationale la produsele alimentare pe fondul
conditiilor agrometeorologice favorabile pentru recolta din anul 2013, precum si scaderea semnificativa a preturilor la

petrol.

Astfel, BNM a continuat sa promoveze o politicd monetara care a avut drept scop prevenirea intensificarii presiunilor
dezinflationiste si evitarea riscului plasarii inflatiei sub limita inferioara a intervalului de variatie de la obiectiv, initiind
reducere a ratei dobanzii de politica monetara din luna aprilie, cu 1.0 punct procentual, pana la nivelul de 3.5 la suta.
(ultima modificare fiind aplicata pe 2 martie 2012). Totodata, a fost aprobata hotararea de a micsora rata dobanzii la
creditele overnight de la 7.5 la suta pana la 6.5 la suta si rata dobanzii la depozitele overnight de la 1.5 la suta la 0.5 la suta.
In cadrul sedintelor ce au urmat, BNM a decis mentinerea ratei dobanzii de politicd monetara pan4 la finele anului 2013,
deciziile fiind compatibile cu perspectiva consolidarii riscurilor dezinflationiste, concomitent cu redresarea treptata a

economiei.

Decizia respectiva a avut drept scop ancorarea anticipatiilor inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de

mentinere a ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de + 1.5 puncte procentuale fata de tinta de 5.0 la suta.

Setul de instrumente ale politicii monetare utilizat de BNM corespunzator cadrului operational in vigoare s-a dovedit a fi

in continuare adecvat cerintelor de implementare a politicii monetare.

Sub influenta unui exces sporit de lichiditate, in anul 2013 activitatea de varsare de lichiditati a Bancii Nationale a
Moldovei poate fi caracterizata drept una secundara, rolul principal, analogic anului 2012, continuand sa revina

operatiunilor de sterilizare a excesului de lichiditati de pe piata.

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si credite overnight) stabilit pentru anul 2013 a permis
bancilor gestionarea eficienta a lichiditatilor proprii si a oferit Bancii Nationale a Moldovei un plus de flexibilitate in

realizarea politicii monetare.

in anul 2013 mecanismul rezervelor obligatorii a continuat s& exercite functia de control monetar aflata in stransa

corelatie cu cea de gestionare a lichiditatii de catre BNM.

Mentinerea normei de constituire a rezervelor obligatorii la nivelul de 14.0 la suta din baza de calcul a fost argumentata de
pasivitatea pietei monetare interbancare, avand ca scop ameliorarea indicatorilor cantitativi si calitativi ai acesteia si

imbunatatirea mecanismului de transmisie.

Gestionarea ferma a lichiditatilor din sistemul bancar a urmarit asigurarea functionarii adecvate a pietei monetare,

mentinand echilibrul dintre stabilitatea preturilor si relansarea economiei nationale.

BNM a intervenit pe piata valutara interna pe parcursul anului 2013 in calitate de cumparator de valuta straing, in vederea



reducerii presiunilor deflationiste si asigurarii incadrarii ratei anuale a inflatiei in interiorul intervalului de variatie de *
1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la sutd, precum si cu scopul asigurarii consolidarii rezervelor valutare ale statului.
Desi gradul de acoperire a vanzarilor nete de valuta straina catre persoanele juridice prin oferta neta de valuta strdina de
la persoanele fizice nu a fost uniform pe tot parcursul anului, se remarca faptul ca per general, in 2013, piata valutara
interna a fost saturata de lichiditati in valuta straina. Pe langa excedentul de oferta de valuta peste cererea de valuta, drept
factor de generare a surplusului de valuti a fost fluxul net pozitiv aferent creditelor si investitiilor, comparativ cu 2012. in
contextul acestor evolutii, precum si in limitele politicii monetare promovate, pe parcursul anului 2013 BNM a absorbit
surplusul de valuta straina prin procurarea excesului de valuta de pe piata valutara interbancara in suma de 304.6

milioane dolari SUA.

La finele anului 2013 activele oficiale de rezerva s-au cifrat la 2820.6 milioane dolari SUA, majorandu-se cu 12.2 la suta fata

de finele anului 2012 si acoperind circa 4.8 luni de import (in 2012 — acoperind 4.7 luni de import).

La 31 decembrie 2013 in Republica Moldova functionau 14 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4

sucursale ale bancilor si grupurilor financiare straine.

Sistemul bancar

Capitalul de gradul I pe sectorul bancar a atins valoarea de 7919.3 milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului
2012 cu 1008.0 milioane lei (14.6 la sutd). La situatia din 31 decembrie 2013 marimea capitalului de gradul I al bancilor

corespundea capitalului minim necesar (norma = 200 milioane lei), cu exceptia unei banci.

Cresterea capitalului de gradul I a fost determinata de obtinerea veniturilor pe parcursul anului 2013 in marime de 1020.2
milioane lei si efectuarea emisiunii de actiuni de catre 4 banci in suma de 568.7 milioane lei din contul aporturilor
suplimentare in mijloace banesti ale subscriitorilor de actiuni. Concomitent, s-a majorat marimea calculata, dar
nerezervata a reducerilor pentru pierderi la active si angajamente conditionale cu 386.2 milioane lei sau 15.8 la suta (care
micsoreaza marimea capitalului de gradul I). De mentionat c& pe parcursul anului 2013 de catre 5 bénci au fost achitate

dividende in suma de 191.3 milioane lei.

Media coeficientului suficientei capitalului ponderat la risc pe sector la 31 decembrie 2013 se mentine in continuare la un

nivel inalt — 23.4 la suta si indica un inalt grad de siguranta a bancilor determinat de existenta unui potential de efectuare
a operatiunilor riscante fara afectarea capitalului. Comparativ cu 31 decembrie 2012 indicatorul mentionat s-a micsorat cu
0.9 puncte procentuale din contul cresterii investitiilor pe parcursul perioadei mentionate. Indicatorul dat la 31 decembrie

2013 se respecta de catre toate bancile.

Activele au constituit 76184.0 milioane lei, majorandu-se fata de finele anului 2012 cu 18015.5 milioane lei (31.0 la suta).
Cresterea activelor a fost determinata atat de sporirea datoriilor cu 16597.3 milioane lei (34.5 la suta), cat si de majorarea
capitalului (SIRF) cu 1418.2 milioane lei (14.2 la suta).

Ponderea creditelor neperformante (substandarde, dubioase si compromise) in total credite s-a micsorat cu 2.9 puncte

procentuale fata de finele anului 2012, constituind 11.6 la suta la 31 decembrie 2013.

Pentru anul 2013 rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului ale bancilor licentiate au inregistrat valoare de 1.6 la
suta si corespunzator 9.4 la sutj, fiind in crestere fata de finele anului 2012 cu 0.8 puncte procentuale si respectiv cu 5.1

puncte procentuale.

Marja neta a dobanzii a constituit 3.9 la suta la 31 decembrie 2013, fiind in micsorare cu 1.2 puncte procentuale comparativ

cu finele anului 2012.

Lichiditatea pe termen lung pe sectorul bancar la situatia din 31 decembrie 2013 a constituit 0.7. Lichiditatea curenta pe

sectorul bancar la finele anului 2013 a consemnat 33.8 la suta. Ambii indicatori sunt respectati de catre toate bancile.
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