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Обзор инфляции № 4, 2021 г.

Национальный банк Молдовы (НБМ) опубликовал последний Обзор инфляции [1] текущего года.

Согласно ему, среднегодовой ежеквартальный уровень инфляции увеличился до 4,9 процента, а к

концу прошлого квартала годовая инфляция составила 6,7%.

Это увеличение было определено внутренними и внешними факторами. С одной стороны,

увеличился спрос на фоне увеличения доходов населения, и, с другой стороны, на цены на

местном рынке повлияло подорожание продовольственных товаров, нефти и другого сырья на

международном рынке. Воздействие также имело корректировка некоторых тарифов на

регулируемые цены.

Если в начале года мировой рост проинфляционного давления рассматривался как временный

эффект, теперь большинство денежных органов, а также и МВФ предупредили об их

акцентировании и необходимости принятия мер по противодействию негативным

последствиям.

Таким образом, текущий прогноз инфляции по сравнению с предыдущим обзором инфляции был

пересмотрен НБМ в растущую сторону. Сценарий прогноза инфляции был разработан в условиях

повышенной неопределенности, особенно вызванной отсутствием определенной информации о

росте тарифов на природный газ для бытовых потребителей и экономических агентов. В этом

контексте размер шока, связанного с регулируемыми ценами, также зависит от

компенсационных мер правительства.

Риски и неопределенности сохранятся и в ближайшее время. Они связаны с увеличением

международных цен на энергетические и продовольственные ресурсы, снижением

производственной деятельности, а на местном уровне рядом факторов, таких как климатические

условия, эволюция пандемической ситуации и величина магнитуды корректировки

окончательных тарифов.

Годовой уровень инфляции и базовая инфляция будут быстро расти до первой половины

следующего года, впоследствии ускоренно снижаясь к концу прогнозного периода - третьего

квартал 2022 года. Эта траектория будет в значительной степени поддерживаться

положительным фискальным импульсом в текущем году, оздоровлением внешнего спроса и

экономическим восстановлением в текущем году.

Национальный банк Молдовы будет дальше внимательно отслеживать эволюцию Индекса

потребительских цен, внутреннюю и внешнюю макроэкономическую ситуацию, и в нужное

время придет с необходимыми мерами по созданию денежных условий для достижения своей

фундаментальной цели.
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